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Uvod

Organ EIOPA v skladu s cd¢lenom 16 Uredbe (EU) st. 1094/2010 z dne
24. novembra 2010 (v nadaljnjem besedilu: uredba o EIOPA)! ter ¢&leni 76
do 86 in ¢lenom 48 Direktive 2009/138/ES Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 25. novembra 2009 o zacletku opravljanja in opravljanju dejavnosti
zavarovanja in  pozavarovanja (v  nadaljnjem  besedilu: direktiva
Solventnost 1I)?, kakor je bila dopolnjena z izvedbenimi ukrepi, zlasti &leni 17
do 42 o pravilih v zvezi z zavarovalno-tehni¢nimi rezervacijami, pripravlja
Smernice o vrednotenju zavarovalno-tehni¢nih rezervacij’.

Cilj Smernic o vrednotenju zavarovalno-tehni¢nih rezervacij je povecati
usklajenost in spodbuditi konvergenco strokovnih praks podjetij vseh vrst in
velikosti v drzavah Cclanicah ter podpreti podjetja pri izracunu njihovih
zavarovalno-tehnicnih rezervacij v skladu z direktivo Solventnost II.

Priznano je, da je strokovna ocena klju¢ni element izraCuna zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij, zato bi jo bilo treba uporabljati pri dolo¢anju predpostavk,
ki se uporabljajo pri vrednotenju =zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za
zavarovalnice in pozavarovalnice. Te smernice o vrednotenju zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij bi bilo treba uporabljati skupaj s poglaviem 4 Smernic o
notranjih modelih o dolo¢anju predpostavk in strokovni oceni, ki temeljijo na
¢lenu 2 izvedbenih ukrepov.

Te smernice so namenjene nacionalnim pristojnim organom v skladu z direktivo
Solventnost II.

Smernice bodo na koncu uporabljali tako aktuarji kot drugi strokovnjaki, ki so
lahko doloceni za izvajanje nalog aktuarske funkcije.

Ustrezne korake za zagotovitev zanesljivega izracuna zavarovalno-tehnicnih
rezervacij bi morale izvesti osebe, odgovorne za izracun. Aktuarska funkcija bi
morala izvajati nalogo usklajevanja in validacije. Podjetja bi morala od
aktuarske funkcije zahtevati, tudi kadar ni izrecno navedeno, da pri izvajanju
svojih nalog po potrebi uposStevajo zahteve iz Smernic o vrednotenju
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in v skladu s Smernicami o sistemu
upravljanja ter zahteve iz Clena 272 izvedbenih ukrepov.

Te smernice so razdeljene na razlicne oddelke. V oddelku 1 o kakovosti
podatkov je obravnavano, kako je treba v postopku izracuna zavarovalno-
tehnicnih rezervacij upostevati vprasanja glede kakovosti podatkov, da se
zagotovi ustrezna obravnava pomanjkljivosti.

V oddelku 2 o segmentaciji in razclenjevanju so obravnavani nacini
segmentacije zavarovalnih in pozavarovalnih obveznosti. Namen segmentacije
je doseci to¢no vrednotenje zavarovalno-tehnicnih rezervacij.

UL L 331, 15.12.2010, str. 48-83.
2 ULL 335, 17.12.2009, str. 1-155.
3ULL12,17.01.2015, str. 1-797.
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1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

V oddelku 3 o predpostavkah so dolo¢ene zahteve za izbiro metodologij za
izracun zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij. To je povezano s sploSnim postopkom
ocenjevanja sorazmernosti, ki naj bi ga podjetja izvedla pri izbiri metode
izraCunavanja, in posameznimi metodoloskimi vidiki izracuna.

Oddelek 4 o metodologijah za izracun zavarovalno-tehni¢nih rezervacij vsebuje
pomembne smernice za izracun zavarovalno-tehni¢nih rezervacij. Poleg tega
vsebuje neizCrpen seznam moznih pristopov za poenostavitve, pri cemer se
uposteva dejstvo, da se metodologije in tehnike za vrednotenje zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij stalno razvijajo. Ocena sorazmernosti, opisana v teh
smernicah, ni pomembna le za izbor metodologij za izracun zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij. Njene ugotovitve bi prav tako morale podpirati druge
korake, potrebne za izracun =zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, kot so
zagotavljanje kakovosti podatkov, segmentacija, doloanje predpostavk in
validacija.

Ker zaprt seznam ne bi bil v skladu s pristopom zagotavljanja sorazmernosti, Ki
temelji na nacelih, in morda ne bi zagotovil sorazmernih metod izracunavanja
za vse profile tveganj, se seznam poenostavljenih metod, predlaganih v tem
dokumentu, ne sme razlagati kot zaprt seznam, temvec¢ kot seznam moznih
metodologij, ki se lahko uporabljajo.

Oddelek 5 o validaciji se osredotoCa na vrste in izbor pristopov in procesov
validacije, Casovni okvir, obseg in dokumentacijo ter na oceno nadzornih
postopkov, ki bi jo morala podjetja izvesti za validacijo zavarovalno-tehnic¢nih
rezervacij. Namen teh smernic je zagotoviti usklajen pristop k procesu
validacije zavarovalno-tehnicnih rezervacij po drzavah clanicah. V tehnicnih
prilogah so predstavljeni nekateri standardni pristopi in procesi validacije ter
podani predlogi, kdaj jih je primerno uporabiti.

Ce izraz ni opredeljen v teh smernicah, velja njegova opredelitev iz pravnih
aktov, navedenih v uvodu.

Smernice se zacnejo uporabljati 1. aprila 2015.
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Oddelek 1: Kakovost podatkov

Pojasnitev pojmov popolnost in ustreznost podatkov

Smernica 1 - Popolnost podatkov

1.15.

1.16.

1.17.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da podatki, uporabljeni
za izraCun zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, zajemajo dovolj dolgo obdobje, ki
odraza realno stanje, ki se meri.

Za izracdun premijskih rezervacij za obveze premozenjskega zavarovanja bi
morala podjetja zagotoviti, da je na voljo zadostno Stevilo dovolj podrobnih
preteklih informacij o skupnih stroskih Skodnih zahtevkov in njihovih dejanskih
trendih.

Za izracun skodnih rezervacij bi morala podjetja zagotoviti, da je na voljo
zadostno Stevilo dovolj podrobnih podatkov za opredelitev pomembnih vzorcev
razvoja Skodnih zahtevkov, da se omogoci analiza takih vzorcev znotraj
homogenih skupin tveganj.

Smernica 2 - Ustreznost podatkov

1.18.

1.19.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da se podatki, ki se
nanasajo na razlicna ¢asovna obdobja, uporabljajo dosledno.

Podjetja bi morala po potrebi uporabiti prilagoditve za pretekle podatke, da se
poveca njihova verodostojnost ali izboljSa njihova kakovost in s tem zagotovijo
zanesljivejSe ocene zavarovalno-tehni¢nih rezervacij ter njihovo boljse
usklajevanje z znacilnostmi portfelja, ki se vrednoti, in priCakovanim razvojem
tveganj v prihodnosti.

Pregled in potrjevanje kakovosti podatkov

Smernica 3 - Pregledi podatkov

1.20.

1.21.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da aktuarska funkcija
oceni to¢nost in popolnost podatkov z dovolj obsezno vrsto pregledov, da se
zagotovi skladnost z merili, dolo¢enimi v predhodnih smernicah, in omogoci
odkrivanje kakrsnih koli pomembnih pomanjkljivosti.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da aktuarska funkcija
izvede to oceno na ustrezno razclenjeni ravni.

Smernica 4 - Upostevanje drugih izvedenih analiz

1.22.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da aktuarska funkcija
uposteva ugotovitve vseh relevantnih analiz, ki so bile izvedene pri zunanjem
pregledu, kadar se pregleduje kakovost podatkov v okviru izracuna
zavarovalno-tehnicnih rezervacij.
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Smernice 5 - Upostevanje metodologij, ki se uporabljajo

1.23.

1.24.

1.25.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da aktuarska funkcija
uposteva odnos med ugotovitvami analize kakovosti podatkov in izborom
metodologij, ki se uporabljajo za vrednotenje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij.

Podjetja bi morala zagotoviti, da aktuarska funkcija analizira, do katere mere
uporabljeni podatki podpirajo predpostavke, na katerih temeljijo metodologije,
ki se uporabljajo za vrednotenje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij. Ce podatki
metodologij ne podpirajo v ustrezni meri, bi moralo podjetje izbrati drugo
metodologijo.

Pri ocenjevanju popolnosti podatkov bi morala podjetja zagotoviti, da aktuarska
funkcija prouci, ali je dovolj ugotovitev in ali so razpolozljivi podatki dovolj
podrobni za zagotavljanje skladnosti z zahtevo glede vhodnih podatkov za
uporabo metodologije.

Smernica 6 - Viri in uporaba podatkov

1.26.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da aktuarska funkcija pri
procesu potrjevanja podatkov uposteva vire in predvideno uporabo podatkov.

Smernica 7 - Uporaba strokovne ocene

1.27.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da uporaba strokovne
ocene pri ocenjevanju tocnih, ustreznih in popolnih podatkov za izracun
zavarovalno-tehnicnih rezervacij ne nadomesti ustreznega zbiranja, obdelave in
analize podatkov, temvec jih po potrebi dopolnjuje.

Smernica 8 - Proces potrjevanja in zagotavljanja povratnih informacij

1.28.

1.29.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da aktuarska funkcija v
okviru usklajevanja zavarovalno-tehni¢nih rezervacij usklajuje tudi ocenjevanje
in potrjevanje pomembnih podatkov, ki se bodo uporabili v procesu
vrednotenja.

Usklajevanje bi moralo vkljucevati vsaj:

a) izbor podatkov, ki se bodo uporabili pri vrednotenju, pri cemer se
upostevajo merila toc¢nosti, ustreznosti in popolnosti podatkov glede na
metodologije, ki so najprimernejSe za izracun. Za ta namen bi se morala
uporabljati ustrezna orodja, s katerimi se preveri, ali obstajajo pomembne
razlike v podatkih za eno leto in znotraj drugih pomembnih analiz;

b) porocanje o vseh priporocilih za izboljSave notranjih postopkov,
obravnavane kot pomembne za zagotavljanje vecje skladnosti z merili, kot
so dolocena v tocki a);

c) opredelitev primerov, v katerih so potrebni dodatni zunanji podatki;

d) oceno kakovosti zunanjih podatkov, kot je bila izvedena za notranje
podatke, ki se osredotoca na to, ali so potrebni trzni podatki oziroma kdaj bi
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se morali uporabiti za izboljSanje kakovosti notranjih podatkov in ali
oziroma kako bi bilo treba izboljSati razpolozljive podatke;

e) oceno, ali je treba kot del dobre aktuarske prakse uporabiti kakrsne koli
prilagoditve za razpolozZljive podatke, da se izboljSata primernost in
zanesljivost ocen, ki izhajajo iz aktuarskih in statisticnih metodologij
oblikovanja rezervacij, ki temeljijo na teh podatkih;

f) evidentiranje vseh pomembnih vpogledov, pridobljenih pri procesu
ocenjevanja in potrjevanja, ki bi bili lahko pomembni za druge korake
izraCuna zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in ki so povezani z razumevanjem
zavarovalnih tveganj ter znanjem o kakovosti in omejitvah razpolozljivih
podatkov.

Omejitve podatkov

Smernica 9 - Opredelitev vira pomembnih omejitev

1.30.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da aktuarska funkcija
oceni tocnost, popolnost in ustreznost podatkov, da se ugotovijo kakrSne koli
pomembne omejitve podatkov. Ce se ugotovijo pomembne omejitve, je treba
ugotoviti tudi njihove vire.

Smernica 10 - Vpliv pomanjkljivosti

1.31.

1.32.

Da se ugotovi in oceni vpliv vseh moznih pomanjkljivosti, ki bi lahko vplivale na
skladnost z zahtevami glede kakovosti podatkov, bi morale zavarovalnice in
pozavarovalnice zagotoviti, da aktuarska funkcija uposteva vso razpolozljivo
ustrezno dokumentacijo, povezano z notranjimi procesi ter postopki zbiranja,
hrambe in potrjevanja podatkov, ki se uporabljajo za vrednotenje zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij, in po potrebi poiskati podrobnejSe informacije s
kontaktiranjem osebja, ki sodeluje pri teh procesih.

Poleg tega bi morala podjetja zagotoviti, da aktuarska funkcija usklajuje vse
ustrezne naloge, ki se lahko izvajajo za ocenjevanje vpliva ugotovljenih
pomanjkljivosti na razpolozljive podatke, ki se wuporabljajo pri izracunu
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, da se ugotovi, ali bi se morali za predvideni
namen uporabljati razpolozljivi podatki oziroma ali je treba poiskati alternativne
podatke.

Smernica 11 - Prilagoditve podatkov

1.33.

1.34.

Ce so pri podatkih ugotovljene pomanjkljivosti, bi morale zavarovalnice in
pozavarovalnice zagotoviti, da aktuarska funkcija oceni, ali se lahko kakovost
podatkov ob upostevanju njihovega namena izboljSa s prilagoditvami ali
dopolnitvami.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da izvajajo ustrezne
ukrepe za odpravo omejitev podatkov, ki izhajajo iz izmenjave informacij s
poslovnim partnerjem.
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1.35.

1.36.

1.37.

Ce se uporabijo zunanji podatki, bi morala podjetja zagotoviti, da so podatki
skladni s standardi kakovosti podatkov iz teh smernic.

Podjetja bi morala ugotoviti, ali se lahko podatki prilagodijo, da se odpravijo
pomanjkljivosti, ki vplivajo na njihovo kakovost, in po potrebi dolociti, katere
posebne prilagoditve bi bilo treba uvesti.

Podjetja bi morala zagotoviti, da so prilagoditve omejene na raven, ki je nujno
potrebna za zagotavljanje vecje skladnosti z merili iz predhodnih smernic, ter
da ne izkrivljajo opredelitve trendov in kakrsnih koli drugih znacilnosti
zavarovalnih tveganj, ki jih kazejo podatki.

Smernica 12 - Priporocila aktuarske funkcije

1.38.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da aktuarska funkcija
pripravi priporocila o postopkih, ki bi se lahko izvajali za povecanje kakovosti in
kolicine razpolozljivih podatkov, ter jih predlozi upravljalnemu organu. Za
izpolnitev te naloge bi morala aktuarska funkcija opredeliti vire pomembnih
omejitev in predlagati mozne resitve, pri tem pa upostevati njihovo ucinkovitost
in ¢asovno obdobje, ki bo potrebno za njihovo izvajanje.

Smernica 13 - Uporaba strokovne ocene po ugotovitvi pomembnih omejitev

1.39.

Ce obstajajo pomembne omejitve podatkov, ki jih ni mogode enostavno
odpraviti, bi morale zavarovalnice in pozavarovalnice zagotoviti, da se za
odpravo teh omejitev uporabi strokovna ocena, da se zagotovi ustrezen izracun
zavarovalno-tehnicnih rezervacij. Netocni in nepopolni podatki ne bi smeli
ovirati izraCuna zavarovalno-tehni¢nih rezervacij.

Smernica 14 - Dokumentiranje omejitev podatkov

1.40.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da aktuarska funkcija
dokumentira omejitve podatkov in v dokumentacijo vkljuci vsaj:

(a) opis pomanjkljivosti, ki zajema njihove vzroke in sklicevanja na druge
dokumente, v katerih so bile opredeljene;
(b) povzetek pojasnila o vplivu pomanjkljivosti na izracun zavarovalno-tehnicnih

rezervacij, in sicer v kakSnem obsegu in na kaksen nacin vplivajo na ta
postopek;

(c) opis ukrepov, ki jih je sprejela aktuarska funkcija za odkrivanje
pomanjkljivosti, ki so mu lahko prilozeni drugi viri in dokumenti;

(d) opis nacina reSevanja polozaja v kratkem c¢asu za predvideni namen in vsa
ustrezna priporocCila, ki se izvedejo za izboljSanje kakovosti podatkov v
prihodnosti.
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Trzni podatki

Smernica 15 - Uporaba trznih podatkov

1.41.

1.42.

Pri vrednotenju obveznosti, ki so neposredno odvisne od razmer na financnih
trgih, ali v primerih, ko so za izracun zavarovalno-tehnicnih rezervacij potrebni
podatki iz zunanjega vira, bi morale biti zavarovalnice in pozavarovalnice
zmozne dokazati, da so za predvideni namen zunanji podatki primernejsi od
notranjih podatkov. Podjetja bi morala zagotoviti, da zunanji podatki tretjih
oseb ali trzni podatki dopolnjujejo razpolozljive notranje podatke.

Ne glede na raven odvisnosti obveznosti od trznih razmer ali raven kakovosti
razpolozljivih notranjih podatkov bi morala podjetja uposStevati ustrezna
zunanja referenc¢na merila, kjer je to ustrezno. Zunanji podatki bi morali biti del
analize, da se oceni splosna skladnost z zahtevami o kakovosti podatkov.

Smernica 16 - Pogoji uporabe trznih podatkov

1.43.

1.44.

1.45.

Za ocenjevanje ravni toc¢nosti, ustreznosti in popolnosti zunanjih podatkov bi
morale zavarovalnice in pozavarovalnice zagotoviti, da aktuarska funkcija pozna
in v svoji analizi uposteva zanesljivost virov informacij ter doslednost in
stabilnost procesov zbiranja in objave informacij v dolo¢enem obdobju.

Poleg tega bi morala podjetja zagotoviti, da aktuarska funkcija uposteva vse
realne predpostavke in ustrezne metodologije, ki so se uporabile za zbiranje
podatkov, vklju¢no z vsemi prilagoditvami ali poenostavitvami neobdelanih
podatkov. Ce so bili zunanji podatki spremenjeni, bi morala biti aktuarska
funkcija seznanjena s tem, ali se te spremembe nanasajo na predpostavke ali
povezane metodologije ali katere koli druge postopke v zvezi z zbiranjem
zunanjih podatkov, ter to upostevati.

Poleg tega bi morala podjetja zagotoviti, da aktuarska funkcija meri kakovost
razpolozljivih podatkov v okviru analize oblikovanja rezervacij glede na
razpolozljive sektorske ali trzne podatke, ki se Stejejo za primerljive, in zlasti
glede na zahteve iz ¢lena 76(3) direktive Solventnost II, ¢e je to izvedljivo in
ustrezno. Aktuarska funkcija bi morala prepoznati in razumeti vsa pomembna
odstopanja. Ta analiza bi se lahko nanasala na posebnosti posamezne
homogene skupine tveganj, ki se vrednoti.

Oddelek 2: Segmentacija in razclenjevanje

Smernica 17 - Segmentacija zavarovalnih ali pozavarovalnih obveznosti iz
pogodb o zdravstvenem zavarovanju in drugih pogodb o nezivljenjskem
zavarovanju

1.46.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da so zavarovalne ali
pozavarovalne obveznosti iz pogodb o zdravstvenem zavarovanju ali drugih
pogodb o nezZivljenjskem zavarovanju segmentirane kot posli z zivljenjskimi
zavarovanji, kadar so take obveznosti izpostavljene biometricnim tveganjem
(tj. tveganju umrljivosti, dolgozivosti, invalidnosti ali obolevnosti) in kadar

8/40



1.47.

skupne tehnike, ki se uporabljajo za ocenjevanje takih obveznosti, izrecno
upostevajo vedenje spremenljivk, na katerih temeljijo ta tveganja.

Ce se obveznosti iz zdravstvenega zavarovanja ali pozavarovanja izracunajo v
skladu s pogoji iz ¢lena 206 direktive Solventnost II, bi morale zavarovalnice in
pozavarovalnice zagotoviti, da se Steje, da se pri izvajanju teh obveznosti
uporabljajo podobne tehni¢ne osnove kot pri zZivljenjskem zavarovanju, in da se
torej te obveznosti dodelijo poslom z Zivljenjskimi zavarovaniji.

Smernica 18 - Sprememba segmentacije obveznosti iz nezivljenjskega
zavarovanja ali pozavarovanja

1.48.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da se zavarovalne ali
pozavarovalne obveznosti, ki so bile prvotno segmentirane kot posli s
premozenjskimi zavarovanji in so bile zaradi pojava zavarovanega dogodka
spremenjene v obveznosti iz zivljenjskega zavarovanja ali pozavarovanija,
ocenijo z uporabo tehnik za zivljenjska zavarovanja, ki izrecno upostevajo
vedenje spremenljivk, na katerih temeljijo biometri¢na tveganja, ter se dodelijo
ustreznim poslom z Zivljenjskimi zavarovanji takoj, ko je dovolj informacij za
oceno teh obveznosti s tehnikami za Zivljenjska zavarovanja.

Smernica 19 - Ugotavljanje in ocenjevanje ustreznosti homogene skupine

tveganj

1.49. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale izraCunati zavarovalno-tehnicne
rezervacije z uporabo homogenih skupin tveganj, da se izpeljejo predpostavke.

1.50. Homogena skupina tveganj zajema zbirko zavarovalnih polic s podobnimi
znacilnostmi tveganja. Pri izboru homogene skupine tveganj bi morala podjetja
zagotoviti ustrezno ravnovesje med verodostojnostjo razpolozljivih podatkov, ki
omogocCa zanesljive statistiCcne analize, in homogenostjo znacilnosti tveganja
znotraj skupine. Podjetja bi morala opredeliti homogene skupine tveganj tako,
da se lahko pri¢akuje, da bodo v dolo¢enem obdobju ostale razmeroma
stabilne.

1.51. Po potrebi bi morala podjetja pri izpeljavi tveganj upostevati tudi:
a) politiko sklepanja zavarovanj,
b) vzorec poravnave skodnih zahtevkov,
c) profil tveganja imetnikov polic,
d) lastnosti produktov, zlasti jamsteyv, in
e) prihodnje ukrepe upravljanja.

1.52. Podjetja bi morala zagotoviti doslednost skladnost homogenih skupin tveganj,

ki jih uporabljajo, za oceno njihove ustreznosti, vklju¢no z zavarovalno-
tehnicnimi rezervacijami in izterljivih zneskov iz pozavarovalnih pogodb.
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Smernica 20 - Izracuni na ravni zdruzenih polic

1.53. Za izraun zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in izvajanje projekcij denarnega
toka bi morale zavarovalnice in pozavarovalnice predpostavke, dolo¢ene na
ravni homogenih skupin tveganj, uporabljati za posamezne police ali zdruzene
police, Ce so zdruzene police bolj raz¢lenjene kot homogene skupine tveganj.

Smernica 21 - Razclenjevanje zavarovalnih ali pozavarovalnih pogodb, ki
krijejo vec tveganj

1.54. Ce zavarovalna ali pozavarovalna pogodba krije tveganja razlicnih vrst
poslovanja, raz¢lenjevanje obveznosti ni potrebno, kadar je le eno od tveganj,
ki jih krije pogodba, pomembno. V takem primeru bi bilo treba obveznosti,
povezane s pogodbo, segmentirati glede na glavni dejavnik tveganja.

Smernica 22 - Razélenjenost segmentacije

1.55. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale analizirati, ali razclenjenost
segmentacije zavarovalnih ali pozavarovalnih obveznosti ustrezno kaze naravo
tveganj. Segmentacija bi morala upostevati pravico imetnika police do udelezbe
pri dobic¢ku, opcij in jamstev, vklju¢eno v pogodbe, ter zadevne dejavnike
tveganja obveznosti.

Smernica 23 - Segmentacija v zvezi s premijskimi rezervacijami in skodnimi
rezervacijami

1.56. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale pri izboru homogenih skupin
tveganj za izracun premijskih rezervacij in Skodnih rezervacij upostevati tako
naravo zavarovalnih tveganj, ki se vrednotijo skupaj, kot kakovost podatkov.

Oddelek 3: Predpostavke
Smernica 24 - Doslednost predpostavk

1.57. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti doslednost predpostavk,
ki se wuporabljajo pri doloCanju zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij, lastnih
sredstev in zahtevanega solventnostnega kapitala.

Dejavniki biometricnega tveganja
Smernica 25 - Modeliranje dejavnikov biometricnega tveganja

1.58. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale prouditi, ali je deterministicni ali
stohasti¢ni pristop ustrezen za modeliranje negotovosti dejavnikov
biometri¢nega tveganja.

1.59. Pri ocenjevanju, ali je metoda, ki zanemarja pricakovane prihodnje spremembe
dejavnikov biometricnega tveganja, sorazmerna, zlasti pri ocenjevanju napake
pri rezultatu, ki je posledica uporabe metode, bi morala podjetja upostevati
trajanje obveznosti.
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1.60. Podjetja bi morala pri ocenjevanju zagotoviti, da je metoda, ki predvideva, da
so dejavniki biometricnega tveganja neodvisni od kakrsnih koli drugih
spremenljivk, sorazmerna in da se upostevajo posebnosti dejavnikov tveganja.
Za ta namen bi morala ocena ravni korelacije temeljiti na preteklih podatkih in
strokovni oceni, kot je dolo¢ena v smernicah o strokovni oceni.

Smernica 26 - Odhodki za varovanje

1.61. Zavarovalnice in pozavarovalnice, ki uporabljajo program varovanja za
zmanjSevanje tveganj, bi morale pri vrednotenju zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij upostevati stroske programa varovanja. Pricakovan nastanek takih
stroSkov bi moral biti upostevan v nacrtovanih denarnih prilivih in odlivih, ki so
potrebni za poravnavo zavarovalnih ali pozavarovalnih obveznosti.

Smernica 27 - Razpolozljivost trznih podatkov

1.62. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale oceniti razpolozljivost relevantnih
trznih podatkov o stroskih, in sicer tako da upostevajo reprezentativnost trznih
podatkov glede na portfelj zavarovalnih ali pozavarovalnih obveznosti ter
verodostojnost in zanesljivost podatkov.

Smernica 28 - Stroski, ki se upostevajo na podlagi pogodbenih pogojev

1.63. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da se stroski, doloceni s
pogodbami med podjetjem in tretjimi osebami, upostevajo na podlagi pogojev
pogodbe. Provizije, ki izhajajo iz zavarovalnih pogodb, se obravnavajo na
podlagi pogojev pogodb med podjetji in prodajalci, stroski v zvezi s
pozavarovanjem pa se upostevajo na podlagi pogodb med podjetjem in
njegovimi pozavarovatelji.

Razporeditev stroskov
Smernica 29 - Razclenjenost razporeditve stroskov

1.64. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale stroske razporediti v homogene
skupine tveganj vsaj glede na vrsto poslovanja v skladu s segmentacijo svojih
obveznosti, ki se uporablja za izracun zavarovalno-tehnicnih rezervacij.

Smernica 30 - Porazdelitev rezijskih stroskov

1.65. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale porazdeliti rezijske stroske na
realistiCcen in objektiven nacin, porazdelitev pa bi morala temeljiti na nedavnih
analizah poslovanja, opredelitvi ustreznih dejavnikov za nastanek stroskov in
relevantnih koli¢nikih porazdelitve stroskov.

1.66. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale brez poseganja v oceno
sorazmernosti in prvi odstavek teh smernic premisliti o uporabi poenostavitve iz
Tehnicne priloge I za porazdelitev rezijskih stroskov, ¢e so izpolnjeni spodnji
pogoji:

f) podjetje se osredotoca na letno obnavljajoce se posle;
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g) obnovitve se morajo Steti za nov posel v skladu z omejitvami zavarovalne
pogodbe;

h) Skodni zahtevki se enakomerno pojavljajo v obdobju kritja.

Smernica 31 - Sprememba pristopa k razdelitvi rezijskih stroskov

1.67.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale v doloenem obdobju dosledno
porazdeljevati rezijske stroske med obstojece in prihodnje posle ter naj bi
osnovo za porazdelitev spremenile le, ¢e je nov pristop ustreznejsi glede na
trenutne razmere.

Projekcija stroskov

Smernica 32 - Skladnost stroskov z drugimi denarnimi toki

1.68.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale stroske v projekciji denarnega toka
porazdeliti tako, da je casovni okvir denarnih tokov stroskov skladen s
¢asovnim okvirom drugih denarnih prilivov in odlivov, ki so potrebni za
poravnavo zavarovalnih in pozavarovalnih obveznosti.

Smernica 33 - Spremembe stroskov

1.69.

Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da so predpostavke o
razvoju stroSkov v dolo¢enem obdobju, vklju¢no s prihodnjimi stroski, ki
izhajajo iz zavez, sprejetih na datum vrednotenja ali pred njim, ustrezne in
upostevajo naravo vkljucenih stroskov. Podjetja bi morala dovoliti odstopanje
zaradi inflacije, ki je skladno z danimi gospodarskimi predpostavkami.

Smernica 34 - Poenostavitve v zvezi s stroski

1.70.

1.71.

1.72.

Pri ocenjevanju narave, obsega in kompleksnosti tveganj, na katerih temeljijo
stroski in ki se uposStevajo pri izraCunu zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, bi
morale zavarovalnice in pozavarovalnice med drugim upostevati negotovost
prihodnjih denarnih tokov stroskov in vsak dogodek, ki lahko spremeni znesek,
pogostost in resnost denarnih tokov stroskov.

Prav tako bi morala podjetja upostevati vrsto stroskov in stopnjo korelacije med
razliénimi vrstami stroskov.

Pri uporabi prilagoditve za projekcijo stroskov na podlagi modela, ki uporablja
informacije o trenutnem in preteklem vkljuCevanju stroSkov v premije za
projekcijo prihodnjega vkljucevanja stroskov v premije, vklju¢no z inflacijo, bi
morala podjetja analizirati trenutne in pretekle stroske ter pri tem med drugim
upostevati podrocja, na katerih nastanejo stroski, in dejavnike, ki vplivajo na
stroske. Podjetja bi morala v oceno sorazmernosti vkljuciti analizo tega, kako
so stroski povezani z velikostjo in naravo zavarovalnih portfeljev. Podjetja ne bi
smela uporabiti poenostavitve, ¢e so se stroski bistveno spremenili ali ¢e se
pricakuje, da ne bodo krili vseh, temvec le del stroskov, ki so potrebni za
servisiranje zavarovalnih in pozavarovalnih obveznosti.
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Obravnava financnih jamstev in pogodbenih moznosti
Smernica 35 - Provizije za vgrajene opcije

1.73. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale izrecno upostevati zneske, ki se
imetnikom polic zara¢unajo v zvezi z vgrajenimi opcijami.

Smernica 36 - Ustreznost predpostavk

1.74. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da so predpostavke, Ki
se uporabljajo za vrednotenje pogodbenih moznosti in finanénih jamstev,
skladne s trenutnimi trznimi podatki, trenutno trzno prakso ter vedenjem
imetnikov polic in uprave glede na znacilnosti posla in podjetja. Podjetja bi prav
tako morala upostevati vpliv neugodnih razmer in trendov na trgu, vzpostaviti
redni postopek za posodabljanje in zagotoviti, da so navedene predpostavke Se
vedno uresnicljive ob upostevanju vseh dodatnih informacij od zadnjega
izracuna zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij.

Smernica 37 - Predpostavke o vedenju imetnikov polic

1.75. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da predpostavke o
vedenju imetnikov polic temeljijo na statisti¢nih in empiri¢nih dokazih, kjer je to
mogoce. Podjetja bi morala pri izpeljavi takih predpostavk upostevati mero, do
katere imetniki polic izvajajo pogodbene moznosti finanéno smotrno. Za ta
namen bi morala podjetja upoStevati ozavesSCenost imetnikov polic o vrednosti
moznosti polic in njihov mozen odziv na spremenjen finan¢ni polozaj podjetja.

Prihodnji ukrepi upravljanja
Smernica 38 - Odstopanje za prihodnje ukrepe upravljanja

1.76. Kadar zavarovalnice in pozavarovalnice iz pomembnih razlogov ne upostevajo
prihodnjih ukrepov upravljanja, bi morale zagotoviti ustrezno utemeljitev.

Smernica 39 - Skladnost ukrepov upravljanja z drugimi predpostavkami

1.77. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale upostevati vpliv predvidenih
ukrepov upravljanja na druge predpostavke znotraj doloenega scenarija
vrednotenja. Podjetja bi morala zlasti upostevati ucinke posameznega ukrepa
upravljanja na vedenje imetnikov polic in zadevne stroske. Podjetja bi morala
upostevati relevantne zakonske ali regulativhe omejitve ukrepov upravljanja.
Poleg tega bi morala podjetja za posamezni scenarij zagotoviti, da predvideni
prihodnji ukrepi upravljanja izrazajo ravnovesje med stopnjo konkurencnosti in
tveganjem dinamicnih predcasnih prekinitev zavarovalnih pogodb, ki je skladno
z nacrti podjetja.
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Smernica 40 - Medsebojna povezanost s cedentom

1.78. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale upostevati prihodnje ukrepe
upravljanja cedenta kot vedenje imetnika police ter oceniti svoje zavarovalno-
tehnicne rezervacije na podlagi razumnih predpostavk o vedenju cedenta.

Prihodnja diskrecijska upravicenja
Smernica 41 - Odstopanja za prihodnja diskrecijska upravicenja

1.79. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale upostevati pricakovana prihodnja
diskrecijska upravic¢enja, ne glede na to, ali so taka placila zajamcena s
pogodbami. Podjetja bi morala zagotoviti, da ocena vrednosti prihodnjih
diskrecijskih upravic¢enj uposteva vse ustrezne pravne in pogodbene omejitve,
obstojece dogovore o udelezbi pri dobi¢ku ter vse nacrte za razdelitev dobicka.

Smernica 42 - Predpostavke o prihodnjih diskrecijskih upravicenjih

1.80. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da so predpostavke o
porazdelitvi prihodnjih diskrecijskih upravi¢enj izpeljane na objektiven, realen in
preverljiv nacin, ki zajema nacela in prakse, ki jih je podjetje sprejelo za
zagotavljanje zavarovalnih pogodb z udelezbo pri dobicku. Ce je porazdelitev
prihodnjih diskrecijskih upravic¢enj povezana s finanénim polozajem podjetja, bi
morale predpostavke izrazati povezavo med sredstvi in obveznostmi podjetja.

Smernica 43 - Predpostavke o modeliranju porazdelitve prihodnjih
diskrecijskih upravicenj

1.81. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale pri ocenjevanju sorazmernosti
poenostavljene metode, ki se uporablja za dolocanje prihodnjih diskrecijskih
upravicenj, upostevati obsezno analizo preteklih izkusenj, praks in mehanizmov
porazdelitve.

Oddelek 4: Metodologije za izracun zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij
Ocena sorazmernosti
Smernica 44 - Splosno nacelo sorazmernosti

1.82. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale za celovito oceno tveganj, na
katerih temeljijo njihove zavarovalne in pozavarovalne obveznosti, upostevati
tesno povezanost narave, obsega in kompleksnosti teh tveganj.

1.83. Podjetja bi morala zagotoviti, da je aktuarska funkcija zmozna pojasniti, katere
metode se uporabljajo za izracun zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij in razloge za
izbor takih metod.

Smernica 45 - Ocena narave in kompleksnosti tveganj

1.84. Pri ocenjevanju narave in kompleksnosti tveganj, na katerih temeljijo
zavarovalne pogodbe, kot je doloceno v clenu 56(2)(a) izvedbenih ukrepov, bi
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morale zavarovalnice in pozavarovalnice upostevati vsaj naslednje znacilnosti,
kjer je to ustrezno:

(a) stopnjo homogenosti tveganj;

(b) stevilna razlicna podtveganja ali sestavne dele tveganj, ki sestavljajo
tveganje;

(c) nacin, kako so ta podtveganja medsebojno povezana;

(d) raven negotovosti, tj. obseg, do katerega se lahko ocenijo prihodnji denarni
tokovi;

(e) naravo pojava ali oblikovanja tveganja v smislu pogostosti in resnosti;
(f) vrsto razvoja placila odskodnin v dolo¢enem obdobju;
(g) obseg morebitne izgube, vklju¢no z repom porazdelitve odskodnin;

(h) vrsto posla, iz katerega izhajajo tveganja, tj. neposreden posel ali
pozavarovalni posel;

(i) stopnjo odvisnosti med razlicnimi vrstami tveganj, vklju¢no z repom
porazdelitve tveganj;

(j) uporabljene instrumente za zmanjsevanje tveganja, ¢e obstajajo, in njihov
vpliv na profil zavarovalnega tveganja.
Smernica 46 - Opredelitev struktur kompleksnih tveganj
1.85. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale opredeliti dejavnike, ki kazejo
prisotnost kompleksnih tveganj. To bi moralo veljati vsaj v primerih, ko:
(@) so denarni tokovi zelo odvisni od poti;

(b) obstajajo pomembne nelinearne medsebojne odvisnosti med vel dejavniki
negotovosti;

(c) na denarne tokove pomembno vplivajo potencialni prihodnji ukrepi
upravljanja;

(d) imajo tveganja pomemben asimetric¢ni ucinek na vrednost denarnih tokov,
zlasti ¢e pogodbe vklju¢ujejo materialne vgrajene opcije in jamstva ali ¢e so
vzpostavljene kompleksne pozavarovalne pogodbe;

(e) na vrednost opcij in jamstev vpliva vedenje imetnika police;

(f) podjetje uporablja instrument za zmanjSevanje kompleksnih tveganij;

(g) pogodbe zajemajo razlicna kritja razlicne narave;

(h) so pogoji pogodbe kompleksni, med drugim v smislu franSiz, udelezb ter
meril za vkljuenost in izklju¢enost kritja.

Smernica 47 - Ocena obsega tveganj

1.86. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale opredeliti in uporabljati razlago
obsega, ki je najbolj primerna glede na posebne okolis¢ine podjetja in profil
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tveganja njegovega portfelja. Kljub temu bi morala biti ocena ,obsega"
objektivna in zanesljiva.

1.87. Za merjenje obsega tveganj bi morala podjetja dolociti posebno referencno
merilo ali referencno raven za posamezno podjetje, s katerim se izracuna
relativno in ne absolutno Stevilo ocene. Za ta namen se lahko tveganja Stejejo
za majhna do velika glede na dolo¢eno referen¢no merilo.

Smernica 48 - Razc¢lenjenost ocene pomembnosti

1.88. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale doloditi najustreznejSo raven, na
kateri se izvede ocena pomembnosti za namene izracuna zavarovalno-tehnic¢nih
rezervacij. To je lahko raven posameznih homogenih skupin tveganj,
posameznih vrst poslovanja ali poslovanja zavarovalnice v celoti.

1.89. Pri ocenjevanju pomembnosti bi morala podjetja upostevati, da bi tveganje, ki
je nepomembno na ravni poslovanja zavarovalnice v celoti, Se vedno lahko
imelo bistven vpliv znotraj majhnega segmenta.

1.90. Poleg tega podjetja zavarovalno-tehni¢nih rezervacij ne bi smela analizirati
neodvisno, ampak bi morala pri tej oceni upostevati vse ucinke na lastna
sredstva ter tako na skupno bilanco stanja solventnosti in zahtevani
solventnosti kapital.

Smernica 49 - Posledice pomembne napake, ugotovljene pri oceni
sorazmernosti

1.91. Ce se zavarovalnica in pozavarovalnica ne moreta izogniti uporabi metode, ki
povzroCi pomembno raven napake, bi moralo podjetje to dokumentirati in
prouciti posledice za zanesljivost izracuna zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in
splosni solventnosti polozaj. Zlasti bi moralo podjetje oceniti, ali je pomembna
raven napake ustrezno obravnavana pri  doloCanju  zahtevanega
solventnostnega kapitala in s tem pri doloCanju marze za tveganje pri
zavarovalno-tehni¢nih rezervacijah.

Metode, uporabljene za izracune zavarovalno-tehnicnih rezervacij med letom

Smernica 50 - Poenostavljen izracun zavarovalno-tehni¢nih rezervacij med
letom

1.92. Zavarovalnice in pozavarovalnice lahko v Ccetrtletnih izracunih zavarovalno-
tehnicnih rezervacij uporabijo poenostavitve, na primer poenostavitev iz
Tehnicne priloge VI, za katere velja ocena sorazmernosti.

Smernica 51 - Izracunavanje najboljSe ocene za cetrtletne Zivljenjske in
nezivljenjske zavarovalno-tehnicne rezervacije

1.93. Za cetrtletni izracun najboljSe ocene zavarovalno-tehni¢nih rezervacij lahko
zavarovalnice in pozavarovalnice izvedejo vnaprejsnji izracun, pri cemer
upostevajo denarne tokove med cetrtletjem in nove obveznosti, ki so nastale v
Cetrtletju. Podjetje bi moralo posodobiti predpostavke metode vnaprejSnjega
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izracuna, ¢e dejanska analiza v primerjavi s pricakovano analizo kaze bistvene
spremembe v Cetrtletju.

Smernica 52 - Izracunavanje najboljSe ocene za cetrtletne zivljenjske
zavarovalno-tehnic¢ne rezervacije

1.94. Za cCetrtletni vnaprejsSnji izracun najboljSe ocene Zivljenjskih zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij za pogodbe, vezane na indeks ali enoto, in pogodbe z
dobickom ali pogodbe s financ¢nimi jamstvi bi morale zavarovalnice in
pozavarovalnice uporabiti analizo obcutljivosti, kot to zahteva clen 272(5)
izvedbenih ukrepov, da ocenijo obcutljivost najboljSe ocene na zadevne
financéne parametre. Morale bi dokumentirati izbiro vrste finan¢nih parametrov
in njihovo stalno ustreznost glede na njihov portfelj sredstev ter relevantnost in
toCnost analize obcutljivosti.

Metodologije za vrednotenje pogodbenih moznosti in financnih jamstev
Smernica 53 - Odlocitev o metodologiji

1.95. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da vrednotenje
pogodbenih opcij in finan¢nih jamstev temelji na ustreznih, veljavnih in
relevantnih aktuarskih in statisticnih metodologijah, ki upostevajo razvoj na
tem podrocju.

1.96. Podjetja bi morala zagotoviti, da se pri sprejemanju odlocitve o metodologiji za
doloditev vrednosti pogodbenih moznosti in financnih jamstev upostevajo vsaj
naslednji vidiki:

(a)narava, obseg in kompleksnost zavarovalnih tveganj in njihova medsebojna
odvisnost v Casu trajanja pogodb;

(b)mozni vpogledi v naravo opcij in jamstev ter njihove glavne dejavnike;

(c) podrobna proucditev potrebe po vkljucitvi dodatne in zapletene kompleksnosti
izraCunavanja;

(d)utemeljitev ustreznosti metode.

Smernica 54 - Metodologije za vrednotenje pogodbenih moznosti in
financnih jamstev

1.97. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale uporabiti oceno sorazmernosti iz
¢lena 56 izvedbenih ukrepov pri sprejemanju odloCitve o uporabi pristopa
zaprte formule ali stohasticnega pristopa za vrednotenje pogodbenih mozZnosti
in financ¢nih jamstev, vkljuéenih v zavarovalne pogodbe.

1.98. Ce se ne more uporabiti nobena od teh dveh metod, lahko podjetja v skrajni sili
uporabijo pristop, sestavljen iz naslednjih korakov:

(a)analiza znacilnosti opcije ali jamstva ter njenega vpliva na denarne tokove;
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(b)analiza zneska opcije ali jamstva, za katerega se trenutno pri¢akuje, da bo
~in-the-money" (ko se lahko izvrsi) ali ,out-of-the-money" (ko se ne more
izvrsiti);

(c) ugotavljanje, kako naj bi se po pricakovanjih cena opcije ali jamstev
spreminjala skozi Cas;

(d)ocena verjetnosti, da se bo opcija ali jamstvo v prihodnosti podrazila ali
pocenila.

Generatorji ekonomskega scenarija
Smernica 55 - Dokumentiranje generatorja ekonomskega scenarija

1.99. Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale nadzornikom na njihovo zahtevo
zagotoviti spodnje dokumente:

(a) matemati¢ne modele, na katerih temelji generator ekonomskega scenarija,
razloge za izbiro;

(b)oceno kakovosti podatkov;
(c) proces kalibracije;

(d)parametre, ki so nastali s postopkom kalibracije (zlasti parametre, Kki
ustrezajo dejavnikom trznega tveganja nestanovitnosti in korelacije).

Smernica 56 - Splosno razumevanje generatorja ekonomskega scenarija

1.100.Ce je generator ekonomskega scenarija oddan v zunanje izvajanje, bi morale
zavarovalnice in pozavarovalnice zagotoviti, da ustrezno razumejo matematic¢ne
modele, na katerih temelji generator ekonomskega scenarija, in proces
kalibracije, pri ¢emer bi se morale osredotocliti na uporabljene metode in
predpostavke ter omejitve, poleg tega pa bi jih bilo treba redno obvescati o
vseh pomembnih spremembah.

Smernica 57 - Proces kalibracije: trzni podatki in izbira financnih
instrumentov

1.101.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da proces kalibracije
generatorja ekonomskega scenarija, ki se uporablja za vrednotenje v skladu s
trgom, temelji na podatkih financnih trgov, ki so razviti, likvidni in pregledni,
kot so opredeljeni v Clenu 1 izvedbenih ukrepov, ter ki kazejo trenutne trzne
razmere. Ce to ni mogoce, bi morala podjetja uporabiti druge trzne cene, pri
¢emer morajo biti pozorna na kakrsna koli izkrivljanja in morajo zagotoviti, da
se prilagoditve za prepreevanje teh izkrivljanj izvedejo na premisljen,
objektiven in zanesljiv nacin.

1.102.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale biti zmozne dokazati, da so izbrani
financ¢ni instrumenti, uporabljeni pri procesu kalibracije, ustrezni glede na
znacilnosti zavarovalnih in pozavarovalnih obveznosti (npr. vgrajenih opcij in
financnih jamstev).
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Smernica 58 - Preskusi (to¢nost, zanesljivost in skladnost s trgom)

1.103.Ce zavarovalnice ali pozavarovalnice uporabijo generator ekonomskega
scenarija za stohasti¢cno modeliranje zavarovalno-tehnicnih rezervacij, bi morale
zadevnim nadzornim organom dokazati, da je generator ekonomskega scenarija
toCen, zanesljiv in skladen s trgom. Oceniti bi bilo treba merilo tocnosti
generatorja ekonomskega scenarija (vsaj z analizo napak Monte Carlo).

1.104.Za dokazovanje zanesljivosti generatorja ekonomskega scenarija bi morale
zavarovalnice in pozavarovalnice preskusiti obcutljivost vrednotenja nekaterih
znacilnih obveznosti na spremembe nekaterih parametrov pri procesu
kalibracije.

1.105.Za dokazovanje skladnosti generatorja ekonomskega scenarija s trgom bi bilo
treba na vrsti scenarijev, ki jih je ustvaril generator ekonomskega scenarija,
uporabljen za vrednotenje, izvesti vsaj nekatere od spodaj navedenih
preskusov:

(a) preskusi kalibracije: preverjanje, ali so izpolnjene zahteve iz ¢lena 22(3)
izvedbenih ukrepov;

(b) preskusi martingala: preverjanje preskusa martingala za razrede
sredstev (lastniski vrednostni papirji, obveznice, nepremicnine, devizni
tecaji itd.), ki so bili uporabljeni pri procesu kalibracije generatorja
ekonomskega scenarija, in za nekatere enostavne strategije za
portfeljske nalozbe;

(c) preskusi korelacije: primerjava simuliranih korelacij s preteklimi
korelacijami.

1.106.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da se preskusi to¢nosti,
zanesljivosti in skladnosti s trgom generatorja ekonomskega scenarija izvajajo
redno in vsaj na letni ravni.

Smernica 59 - Nakljucni in psevdonaklju¢ni generatorji stevil

1.107.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da so (psevdo)nakljucni
generatorji Stevil, ki se uporabljajo pri generatorju ekonomskega scenarija,
ustrezno preskuseni.

Smernica 60 - Stalna ustreznost generatorja ekonomskega scenarija

1.108.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale imeti vzpostavljene ustrezne
postopke za zagotavljanje, da je generator ekonomskega scenarija vedno
ustrezen za izracun zavarovalno-tehni¢nih rezervacij.

Izracun marze za tveganje
Smernica 61 - Metode za izracun marze za tveganje

1.109.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale oceniti, ali je potrebna popolna
projekcija vsega prihodnjega zahtevanega solventnostnega kapitala, da se
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sorazmerno prikazejo narava, obseg in kompleksnost tveganj, na katerih
temeljijo zavarovalne in pozavarovalne obveznosti referencnega podjetja. V
tem primer bi morala podjetja izvesti te izracune. Drugace se lahko za izracun
marze za tveganje uporabijo alternativne metode, pri ¢emer je treba zagotoviti,
da izbrana metoda ustrezno zajame profil tveganja podjetja.

Ce se za izracun najbolj$e ocene uporabijo poenostavijene metodologije, bi
morala podjetja oceniti posledi¢ni ucinek, ki ga ima lahko uporaba takih
metodologij na razpolozljive metode za izra¢un marze za tveganje, vklju¢no z
uporabo kakrsnih koli poenostavljenih metod za napovedovanje prihodnjega
zahtevanega solventnostnega kapitala (SCR).

Smernica 62 - Hierarhija metod za izracun marze za tveganje

1.111.Pri sprejemanju odlocCitve o najustreznejsi ravni hierarhije, dolo¢eni spodaj, bi

morale zavarovalnice in pozavarovalnice zagotoviti, da izracuni niso bolj
zapleteni, kot je to potrebno za sorazmeren prikaz narave, obsega in
kompleksnosti tveganj, na katerih temeljijo zavarovalne in pozavarovalne
obveznosti referencnega podjetja.

1.112.Podjetja bi morala hierarhijo metod uporabiti v skladu z okvirom, dolo¢enim pri

opredeljevanju nacela sorazmernosti in potrebe po ustreznem ocenjevanju
tveganj.

1.113.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale uporabiti naslednjo hierarhijo kot

podlago za sprejemanje odloCitev o metodah, ki se bodo uporabile za
napovedovanje prihodnjega zahtevanega solventnostnega kapitala:

e Metoda 1) Za priblizno doloanje posameznih tveganj ali podtveganj
znotraj nekaterih ali vseh modulov in podmodulov, ki se uporabljajo za
izracun prihodnjega zahtevanega solventnostnega kapitala, kot je opisano
v Clenu 58(a) izvedbenih ukrepov.

e Metoda 2) Za priblizno dolo¢anje celotnega zahtevanega solventnostnega
kapitala za vsako prihodnje leto, kot je opisano v ¢lenu 58(a) izvedbenih
ukrepov, med drugim z uporabo koli¢cnika najboljSe ocene za navedeno
prihodnje leto in najboljSe ocene na datum vrednotenja.

Ta metoda ni ustrezna, Ce je na datum vrednotenja ali v naslednjih dneh
vrednost najboljSe ocene negativna.

Ta metoda uposSteva vzorec =zapadlosti in izteka obveznosti brez
pozavarovanja. Posledi¢no bi bilo treba prouciti nacin izracuna najboljSe
ocene zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij brez pozavarovanja. Prav tako bi
bilo treba dodatno prouditi, ali se lahko Steje, da se predpostavke o profilu
tveganja podjetja v dolo¢enem obdobju niso spremenile. To vkljuCuje, da
se:

(a)za vsa zavarovalna tveganja prouci, ali je sestava podtveganj v
zavarovalnem tveganju enaka;

(b)za tveganje neplacila nasprotne stranke prouci, ali je povprecna
boniteta pozavarovalnic in namenskih druzb enaka;
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(c) za trzno tveganje prouci, ali je pomembno trzno tveganje glede na neto
najboljSo oceno enako;

(d)za operativno tveganje prouci, ali je delez obveznosti pozavarovalnic in
namenskih druzb enak;

(e)za prilagoditev prouci, ali je zmoznost pokrivanja izgub zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij glede na neto najboljSo oceno enaka.

Ce nekatere od teh predpostavk ali vse predpostavke niso izpolnjene, bi
moralo podjetje izvesti vsaj kvalitativho oceno tega, kako pomembno je
odstopanje od predpostavk. Ce ucinek odstopanja ni pomemben v
primerjavi z marzo za tveganje v celoti, se ta metoda lahko uporabi. V
nasprotnem primeru bi moralo podjetje formulo ustrezno prilagoditi ali pa
uporabiti kompleksnejSo metodo.

Metoda 3) Za priblizno dolocanje diskontirane vsote vsega prihodnjega
zahtevanega solventnostnega kapitala v enem koraku brez pribliznega
dolo¢anja zahtevanega solventnostnega kapitala za vsako prihodnje leto
posebej, kot je doloceno v ¢lenu 58(b) izvedbenih ukrepov, med drugim z
uporabo spremenjenega trajanja zavarovalnih obveznosti kot faktorja
sorazmernosti.

Pri sprejemanju odloCitve o uporabe metode, ki temelji na spremenjenem
trajanju zavarovalnih obveznosti, bi bilo treba pozornost nameniti
vrednosti spremenjenega trajanja, da se preprecijo nesmiselni rezultati
marze za tveganje.

Ta metoda uposteva vzorec zapadlosti in izteka obveznosti brez
pozavarovanja. Posledicno bi bilo treba prouciti nacin izracuna najboljse
ocene zavarovalno-tehni¢nih rezervacij brez pozavarovanja. Dodatno bi
bilo treba prouciti, ali se lahko Steje, da se predpostavke o profilu tveganja
podjetja v dolocenem obdobju niso spremenile. To vkljucuje, da se:

(@) za osnovni zahtevani solventnostni kapital proudi, ali se sestava
ter delezi tveganj in podtveganj v dolocenem obdobju ne bodo
spremenili;

(b)za tveganje neplacdila nasprotne stranke prouci, ali bo povprecna
boniteta pozavarovalnic in namenskih druzb v prihodnjih letih
ostala enaka;

(c) za operativno tveganje in tveganje neplacila nasprotne stranke
prouci, ali je spremenjeno trajanje enako za obveznosti brez
pozavarovanja in s pozavarovanjem;

(d) proudi, ali bo pomembno trzno tveganje glede na neto najboljSo
oceno v prihodnjih letih ostalo enako;

(e)za prilagoditev proudi, ali bo zmoznost pokrivanja izgub
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij glede na neto najboljSo oceno v
prihodnjih letih ostala enaka.
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Podjetje, ki namerava uporabiti to metodo, bi moralo prouditi, do kaksne
mere so te predpostavke izpolnjene. Ce nekatere od teh predpostavk ali
vse predpostavke niso izpolnjene, bi moralo podjetje izvesti vsaj
kvalitativho oceno tega, kako pomembno je odstopanje od predpostavk.
Ce udinek odstopanja ni pomemben v primerjavi z marzo za tveganje v
celoti, se lahko uporabi poenostavitev.

V nasprotnem primeru bi moralo podjetje formulo ustrezno prilagoditi ali
pa uporabiti kompleksnejso metodo.

e Metoda 4) Za priblizno doloanje marze za tveganje tako, da se ga
izracuna kot odstotek najboljSe ocene.

V skladu s to metodo bi bilo treba marzo za tveganje izracunati kot
odstotek najboljSe ocene zavarovalno-tehni¢nih  rezervacij brez
pozavarovanja na datum vrednotenja. Pri sprejemanju odlocitev o
odstotku, ki se bo uporabljal za dolo¢eno vrsto poslovanja, bi moralo
podjetje upostevati, da se bo ta odstotek verjetno povecal, e se bo
podaljSalo spremenjeno trajanje zavarovalnih obveznosti ali kakSen drug
ukrep v zvezi z vzorcem izteka teh obveznosti.

Podjetja bi morala ustrezno uposStevati zelo preprosto naravo tega
postopka, uporabljati pa bi ga morala le, ¢e je bilo dokazano, da ni
mogoce uporabiti nobenega kompleksnejSega pristopa za doloCanje marze
za tveganje iz zgornje hierarhije.

Kadar podjetja uporabljajo to metodo za izraCun marze za tveganje,
morajo obrazloziti in dokumentirati utemeljitev za uporabljene odstotke po
posameznih vrstah poslovanja. Ta obrazlozitev in utemeljitev morata
upostevati vse posebne znacilnosti portfeljev, ki se ocenjujejo. Podjetja te
metode ne bi smela uporabljati v primeru negativnih vrednosti najboljSe
ocene.

1.114.Brez poseganja v oceno sorazmernosti in dolo¢be ¢lena 58 izvedbenih ukrepov
lahko zavarovalnice in pozavarovalnice pri uporabi hierarhije metod uporabijo
poenostavitve, opredeljene v Tehnicni prilogi IV.

Smernica 63 - Porazdelitev skupne marze za tveganje

1.115.Ce je to¢en izradun prispevka posameznih vrst poslovanja k skupnemu
zahtevanemu solventnostnemu kapitalu v Casu veljavnosti celotnega portfelja
prezapleten, bi se morala zavarovalnicam in pozavarovalnicam omogociti
uporaba poenostavljenih metod za porazdelitev skupne marze za tveganje po
posameznih vrstah poslovanja, ki so sorazmerne z naravo, obsegom in
kompleksnostjo vklju€enih tveganj. Zagotoviti je treba skladnost uporabljenih
metod v dolocenem obdobju.

Izracun zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij kot celote

Smernica 64 - Zajemanje negotovosti
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1.117.Da se zanesljivo replicirajo prihodnji denarni tokovi, povezani z zavarovalnimi
ali pozavarovalnimi obveznostmi, bi morale zavarovalnice in pozavarovalnice ob
upostevanju negotovosti razumeti, da denarni tokovi iz finan¢nih instrumentov
ne smejo zagotavljati le enakega priCakovanega zneska kot denarni tokovi,
povezani z zavarovalnimi ali pozavarovalnimi obveznostmi, temvec tudi enake
vzorce variabilnosti.

Smernica 65 - Zanesljiva replikacija

1.118.Zavarovalnice in pozavarovalnice prihodnjih denarnih tokov, povezanih z
zavarovalnimi ali pozavarovalnimi obveznosti, ne bi smele Steti za zanesljivo
repliciranih, Ce:

(a)je ena ali vec lastnosti prihodnjega denarnega toka, med drugimi njegova
pricakovana vrednost, nestanovitnost ali katera koli druga lastnost, odvisnih
od tveganj, katerih posebnih vzorcev v podjetju ni mogoce najti v
instrumentih, s katerimi se aktivno trguje na financnih trgih;

(b)trenutne trzne informacije in informacije o cenah niso dostopne javnosti, saj
je ena ali vec lastnosti prihodnjega denarnega toka v kakrsnem koli obsegu
odvisnih od razvoja dejavnikov, ki so specifi¢ni za podjetja, kot so izdatki ali
stroski pridobivanja zavarovanj, ali

(c)je ena ali vec lastnosti prihodnjega denarnega toka odvisna od razvoja
zunanjih dejavnikov podjetja, za katere se ne uporabljajo financni
instrumenti, za katere so bile opazene zanesljive trzne vrednosti.

Smernica 66 - Kratkoro¢ne motnje

1.119.Ce aktiven in pregleden trg zacasno ne izpolnjuje enega ali ve¢ pogojev glede
razvitosti in likvidnosti, vendar se lahko razumno pri¢akuje, da bo ponovno
izpolnjeval te pogoje v naslednjih treh mesecih, bi morale zavarovalnice in
pozavarovalnice za namene teh smernic uporabiti cene, ki so bile opazene v
navedenem obdobju.

1.120.Podjetja bi morala z oceno zagotoviti, da uporaba teh cen ne bo povzrocila
pomembne napake pri vrednotenju zavarovalno-tehni¢nih rezervacij.

Smernica 67 - Razc¢lenjevanje obveznosti, ki se vrednotijo kot celota

1.121.Ce v okviru iste pogodbe obstajajo &tevilni prihodnji denarni tokovi, ki
izpolnjujejo vse pogoje za izracun zavarovalno-tehni¢ne rezervacije kot celote,
in drugi prihodnji denarni tokovi, ki ne izpolnjujejo nekaterih navedenih
pogojev, bi morale zavarovalnice in pozavarovalnice razcleniti obe vrsti
denarnih tokov. Za prvo vrsto denarnih tokov ni treba izvesti loCenega izracuna
najboljSe ocene in marze za tveganje, vendar pa bi morala podjetja izvesti
lo¢en izracun za drugo vrsto denarnih tokov. Ce predlagane razélenitve ni
mogoce izvesti, zlasti Ce sta obe vrsti denarnih tokov zelo medsebojno odvisni,
bi morala podjetja izvesti lo¢ene izracune najboljSe ocene in marze za tveganje
za celotno pogodbo.
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Prihodnje premije

Smernica 68 - Prihodnji denarni tokovi iz premij v primerjavi s terjatvami iz
premij

1.122.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale dolociti prihodnje denarne tokove iz
premij v okviru omejitev pogodbe na datum vrednotenja ter v izracun
obveznosti na podlagi najboljSe ocene vkljuditi tiste prihodnje denarne tokove iz
premij, ki zapadejo po datumu vrednotenja.

1.123.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale premije, ki jih je treba placati do
datuma vrednotenja, v bilanci stanja do prejetja placila obravnavati kot terjatve
iz premij.

Izracun skodnih rezervacij
Smernica 69 - Metode za izracun prijavljenih skodnih rezervacij

1.124.Zavarovalnice in pozavarovalnice ne bi smele vkljuditi nastalih, a ne prijavljenih
rezervacij (IBNR) in stroskov resevanja skod, ki niso neposredno vezani na
konkretni Skodni zahtevek (ULAE), v izracun prijavljenih sSkodnih rezervacij, ki
so sestavni del Skodne rezervacije, ¢e je bil zavarovatelj obves¢en o dogodkih,
na katerih temelji Skodni zahtevek.

1.125.Mozni metodi za ocenjevanje prijavljenih skodnih rezervacij sta:

- uposStevanje Stevila prijavljenih Skodnih zahtevkov in njihovih povprecnih
stroskov;

- ocenjevanje vsakega primera posebej.

Smernica 70 - Metode za izracun rezervacij za nastale, a ne prijavljene
Skodne zahtevke

1.126.Ce se uporabljajo aktuarske tehnike (npr. trikotniske tehnike - ,chain ladder"
tehnike) za oceno nastale, a ne prijavljene rezervacije, bi morale zavarovalnice
in pozavarovalnice posebno pozornost nameniti temu, ali so predpostavke, na
katerih temelji tehnika, izpolnjene oziroma ali so potrebne prilagoditve vzorcev
razvoja, da bodo ustrezno prikazovali verjeten razvoj v prihodnosti.

Smernica 71 - Metode za vrednotenje stroskov poravnave skodnih zahtevkov
- stroski resevanja skod, ki niso neposredno vezani na konkretni skodni
zahtevek

1.127.Ce zavarovalnice in pozavarovalnice uporabijo poenostavljeno metodo za
rezervacijo za stroske poravnave skodnih zahtevkov, ki temelji na oceni
odstotka skodnih rezervacij, kot je opisano v Tehnicni prilogi II, se jo uposteva
le, ¢e se za stroske lahko razumno domneva, da so sorazmerni z rezervacijami
kot celoto, kadar je ta delez stabilen v doloCenem obdobju in so stroski
enakomerno porazdeljeni prek obdobja veljavnosti portfelja Skodnih zahtevkov
kot celote.
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Izracun premijskih rezervacij
Smernica 72 - Kritje

1.128.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da premijske rezervacije
na datum vrednotenja vkljucujejo vrednotenje vseh priznanih obveznosti
znotraj omejitev zavarovalnih ali pozavarovalnih pogodb za vse izpostavljenosti
prihodnjim Skodnim dogodkom, ce:

(a)je kritje zacelo veljati pred datumom vrednotenja;
(b)kritje ni zacelo veljati pred datumom vrednotenja, vendar je zavarovalnica

ali pozavarovalnica postala stranka zavarovalne ali pozavarovalne pogodbe,
ki zagotavlja kritje.

1.129.Brez poseganja v oceno sorazmernosti in dolocbe c¢lena 36(2) izvedbenih
ukrepov lahko podjetja uporabijo poenostavitev, opisano v Tehni¢ni prilogi III.

Smernica 73 - Upostevanje projekcij stroskov skodnih zahtevkov

1.130.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da ocena denarnih tokov
iz Skodnih zahtevkov, vkljuCenih v premijske rezervacije, ustrezno uposteva
pricakovan pojav in stroske prihodnjih Skodnih zahtevkov, tudi verjetnost
redkih Skodnih zahtevkov z velikim vplivom in latentnih Skodnih zahtevkov.

Smernica 74 - Negotovost glede vedenja imetnikov polic

1.131.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da vrednotenje
premijskih rezervacij uposteva moznost, da bodo imetniki polic unovcili opcije
za podaljSanje ali obnovitev pogodbe oziroma preklic ali prekinitev pogodbe
pred koncem zagotovljenega obdobja kritja.

Smernica 75 - Negativna premijska rezervacija

1.132.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da je premijska
rezervacija brez marze za tveganje negativna, Ce trenutna vrednost prihodnjih
denarnih prilivov presega trenutno vrednost prihodnjih denarnih odlivov.

Izracun pricakovanega dobicka, vkljucenega v prihodnje premije
Smernica 76 - Locevanje zavarovalnih obveznosti

1.133.Za namene izracuna iz ¢lena 260 izvedbenih ukrepov bi morale zavarovalnice in
pozavarovalnice razdeliti zavarovalne obveznosti na obveznosti, ki jih je
mogoce pripisati ze vplacanim premijam, in obveznosti, ki jih je mogoce
pripisati premijam v zvezi z veljavnimi posli in bodo prejete v prihodnosti.

Smernica 77 - Predpostavke za izracun pricakovanega dobicka, vkljucenega
v prihodnje premije

1.134.Za namen izracuna zavarovalno-tehni¢nih rezervacij brez marze za tveganje
pod predpostavko, da premije, povezane z obstojeCimi zavarovalnimi in
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pozavarovalnimi pogodbami, ki naj bi bile prejete v prihodnosti, niso prejete, bi
morala podjetja uporabiti enako aktuarsko metodo kot za izracun zavarovalno-
tehni¢nih rezervacije brez marze za tveganje v skladu s ¢lenom 77 direktive
Solventnost II, pri cemer se spremenijo spodnje predpostavke:

(a) police bi bilo treba obravnavati, kot da Se naprej veljajo, in se jih ne bi
smelo obravnavati, kot da se je od njih odstopilo;

(b)ne glede na pravne ali pogodbene pogoje, ki veljajo za pogodbo, izracun ne
bi smel vkljuevati kazni, zmanjSanj ali katere koli druge vrste prilagoditev
za teoreti¢no aktuarsko vrednotenje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij brez
marze za tveganje, izracunanih tako, kot da je polica Se vedno veljavna;

(c) druge predpostavke bi morale ostati nespremenjene.

Metodologije za izracun izterljivih zneskov iz pozavarovalnih pogodb in
namenskih druzb

Smernica 78 - Obseg odstopanja za prihodnji nakup pozavarovanja

1.135.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale priznati prihodnje denarne tokove,
povezane s prihodnjimi nakupi pozavarovanja, ki krijejo obveznosti, ki so ze
bile priznane v bilanci stanja, in sicer do te mere, da zamenjajo vse ureditve
pozavarovanja, ki bodo potekle, in e se lahko dokaze, da izpolnjujejo spodaj
navedene pogoje:

(a)zavarovalnica ali pozavarovalnica ima pisna pravila o zamenjavi ureditve
pozavarovanja;

(b)zamenjava ureditve pozavarovanja ne poteka pogosteje kot vsake tri
mesece;

(c) zamenjava ureditve pozavarovanja ni odvisna od nobenega prihodnjega
dogodka, na katerega zavarovalnica ali pozavarovalnica ne more vplivati. Ce
je zamenjava ureditve pozavarovanja odvisna od kakrsnega koli prihodnjega
dogodka, na katerega zavarovalnica ali pozavarovalnica lahko vpliva, bi bilo
treba pogoje jasno dokumentirati v pisnih pravilih iz tocke (a);

(d)zamenjava ureditve pozavarovanja je uresnicljiva in skladna s trenutno
poslovho prakso ali strategijo zavarovalnice ali pozavarovalnice.
Zavarovalnica ali pozavarovalnica bo lahko preverila, da je zamenjava
uresnicljiva, s primerjavo zadevne zamenjave z zamenjavami, ki jih je
zavarovalnica ali pozavarovalnica izvedla pred tem;

(e)tveganje, da ureditve pozavarovanja ni mogoce zamenjati zaradi omejitve
zmogljivosti, je nepomembno;

(f) izvede se ustrezna ocena prihodnje pozavarovalne premije, ki se bo
zaraCunala, ki uposteva tveganje, da lahko se stroski zamenjave obstojecih
ureditev pozavarovanja povecajo;

(g)zamenjava ureditve pozavarovanja je skladna z zahtevami, ki se uporabljajo
za prihodnje ukrepe upravljanja, iz ¢lena 236 izvedbenih ukrepov.
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Smernica 79 - Poenostavljen izracun izterljivih zneskov iz pozavarovalnih
pogodb in namenskih druzb - premijske rezervacije

1.136.Ce se uporablja poenostavljen izraéun, bi morale zavarovalnice in
pozavarovalnice za oceno povracljivega zneska za pozavarovanje iz zneska
premijskih rezervacij s pozavarovanjem uporabiti lo¢en faktor preracunanja iz
kosmate premije v neto za denarne odlive, potencialno pa bi morala podjetja
uporabiti drug faktor preracunanja iz kosmate premije v neto za denarne
prilive. Faktor preracunanja iz kosmate premije v neto za denarni odliv podjetij
bi moral temeljiti na prouditvi preteklih Skodnih dogodkov ob upostevanju
prihodnjih programov pozavarovanja, ki se bodo wuporabljali. Faktor
preracunanja iz kosmate premije v neto za denarni priliv bi moral temeljiti na
relativnih kosmatih in pozavarovalnih premijah, ki naj bi se prejele in placale.

1.137.Brez poseganja v dolo¢be iz prvega odstavka teh smernic in oceno
sorazmernosti lahko podjetja uporabijo poenostavitve, opisane v Tehnicni
prilogi V.

Smernica 80 - Poenostavljen izracun izterljivih zneskov iz pozavarovalnih
pogodb in namenskih druzb - skodne rezervacije

1.138.V zvezi s Skodnimi rezervacijami za izterljive zneske iz pozavarovalnih pogodb
bi morale zavarovalnice in pozavarovalnice uporabiti tehnike preracunanja iz
kosmate premije v neto bodisi za vsako leto nezgode ali za vsako zavarovalno
leto, ki ni dokoncno razvito, za posamezno vrsto poslovanja ali homogeno
skupino tveganj, Ce je to ustrezno.

Smernica 81 - Poenostavljen izracun prilagoditve za neplacilo nasprotne
stranke

1.139.Zavarovalnice in pozavarovalnice, ki predlagajo uporabo poenostavljenega
izraCuna prilagoditve za neplacilo nasprotne stranke iz Clena 61 izvedbenih
ukrepov, ki temelji na predpostavki, da je verjetnost neplacila nasprotne
stranke nespremenljiva v dolo¢enem obdobju, bi morale premisliti, ali je ta
predpostavka uresnicljiva, pri tem pa upostevati stopnjo kreditne kvalitete
nasprotne stranke in spremenjeno trajanje izterljivih zneskov iz pozavarovalnih
pogodb in namenskih druzb.

Splosna nacela v zvezi z metodologijami za izracun zavarovalno-tehnicnih
rezervacij

Smernica 82 - Obdobje projekcij

1.140.Pri ocenjevanju, ali sta obdobje projekcij in ¢asovni nacrt denarnih tokov za
imetnike polic med letom sorazmerna, bi morale zavarovalnice in
pozavarovalnice upostevati vsaj:

(@) stopnjo homogenosti denarnih tokov;

(b)raven negotovosti, tj. obseg, do katerega se lahko ocenijo prihodnji denarni
tokovi;
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(c) naravo denarnih tokov.
Oddelek 5: Validacija
Smernica 83 - Sorazmernost validacije zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij

1.141.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zahtevati, da aktuarska funkcija
zagotovi, da je proces validacije sorazmeren ob upostevanju pomembnosti
ucinka predpostavk, priblizkov in metodologij, tako lo¢eno kot v kombinaciji, na
vrednost zavarovalno-tehni¢nih rezervacij.

Smernica 84 - Izbor pristopov in procesov validacije

1.142.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zahtevati, da aktuarska funkcija
uposteva najustreznejSe pristope in procese validacije glede na znadcilnosti
obveznosti in predvideno uporabo za pristop ali proces.

Smernica 85 - Kvalitativni in kvantitativni pristopi

1.143.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zahtevati, da aktuarska funkcija
zagotovi, da proces validacije zajema tako kvantitativne kot kvalitativhe vidike
ter ni le primerjava ocen z rezultati. Prav tako bi moral vkljucevati kvalitativne
vidike, kot so ocena nadzornih postopkov, dokumentacija, interpretacija in
obvescanje o rezultatih.

Smernica 86 - Redni in dinamicni proces validacije

1.144.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da aktuarska funkcija
redno izvaja dinamicni proces, pri katerem redno izboljSuje pristope validacije
tako, da vkljui pridobljene izkusnje iz izvajanja predhodnih validacij ter se
odzove na spreminjajocCi se trg in pogoje poslovanja.

Smernica 87 - Primerjava z izkusnjami - odstopanja

1.145.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale zagotoviti, da aktuarska funkcija:

a) ugotovi skupno odstopanje med pricakovanimi in dejanskimi Skodnimi
zahtevki;

b) razdeli skupno odstopanje na glavne vire in analizira razloge za
odstopanje;

c) ce se zdi, da odstopanje ni le zacasno, pripravi priporocila o spremembah
uporabljenega modela ali predpostavk.

1.146.Podjetja bi morala zagotoviti, da se zadevni trzni podatki in trendi Stejejo za del
primerjave z izkusnjami.

Smernica 88 - Primerjava s trgom za pogodbe z opcijami in jamstvi

1.147.Zavarovalnice in pozavarovalnice bi morale prouditi, ali obstaja vrsta trznih
instrumentov, ki so na voljo za priblizno replikacijo pogodb z vgrajenimi
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opcijami in jamstvi. Ce so na voljo, bi bilo treba primerjati ceno takih portfeljev
z vrednostjo zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, izracunano kot vsota najboljse
ocene (izracunana z uporabo projekcij o denarnem toku) in marze za tveganje.
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Pravila glede skladnosti in porocanja

1.148.Ta dokument vsebuje smernice, izdane v skladu s ¢lenom 16 uredbe o EIOPA.
Pristojni organi in financne institucije si v skladu s ¢lenom 16(3) uredbe o
EIOPA na vsak nacin prizadevajo za spostovanje smernic in priporocil.

1.149.Pristojni organi, ki upostevajo ali nameravajo upostevati te smernice, jih
morajo ustrezno vkljuciti v svoj zakonodajni ali nadzorni okvir.

1.150.Pristojni organi v dveh mesecih po izdaji prevedenih razli¢ic smernic organu
EIOPA potrdijo, ali ravhajo oziroma ali nameravajo ravnati v skladu s temi
smernicami, ali pa mu navedejo razloge za njihovo neupostevanje.

1.151.Ce pristojni organi v tem roku ne bodo odgovorili, se bo Stelo, da ne ravnajo v
skladu s pravili glede poroc¢anja, in se bo o njih tako tudi porocalo.

Koncna dolocba o pregledih

1.152.Za pregled teh smernic je pristojen organ EIOPA.
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Tehnicna priloga I - Poenostavitev za opredelitev rezijskih stroskov

Ponavljajoci se rezijski stroski so opredeljeni na naslednji nacin:

t
ROA = RO,.. - RO, .. 42_ s+13—t
= RO 12(s +12)

last

pri ¢emer je:

s = pricakovano trajanje v mesecih, da se v celoti poravnajo vse obveznosti, Ki
izhajajo iz zavarovalne pogodbe, od zacCetka veljavnosti zavarovalnega kritja
t=1,---,12mesec v obdobju projekcije

RO
RO, .. =Ponavljajoci se rezijski stroski, pricakovani v naslednjih 12 mesecih

= ponavljajoci se rezijski stroski, opazeni v zadnjih 12 mesecih

last

ROA, = ponavljajoci se rezijski stroski, ki jih je mogoce pripisati mesecu t
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Tehnicna priloga II - Poenostavitev za stroske poravnave skodnih
zahtevkov

Poenostavitev rezervacij za stroske poravnave sSkodnih zahtevkov na podlagi ocene
odstotka skodnih rezervacij:

ta poenostavitev temelji na spodnji formuli, ki se uporabi za vsako vrsto poslovanja:

rezervacija za ULAE = R x [ IBNR + a x PCO_reported]

pri cemer je:

R = enostavno ali tehtano povprecje R; v dovolj dolgem obdobju R; = stroski
poravnave placanih Skodnih zahtevkov / (kosmati Skodni zahtevki + subrugacije)
IBNR = rezervacija za IBNR

PCO_reported = vkljucno z zavarovalno-tehnicnimi rezervacijami za pozavarovanja za
prijavljene Skodne zahtevke

a = odstotek Skodnih rezervacij
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Tehnicna priloga III - Poenostavitev za premijske rezervacije

Poenostavitev za izracun najboljSe ocene premijske rezervacije na podlagi ocene

kombiniranega koli¢nika za zadevno vrsto poslovanija:

potrebne so naslednje vhodne informacije:

(a)ocena kombiniranega koli¢nika (CR) za vrsto poslovanja med obdobjem
izteka premijske rezervacije;

(b)trenutna vrednost prihodnjih premij za osnovne obveznosti (do mere, do
katere bodo prihodnje premije spadale v okvir omejitev pogodb);

(c) merilo obsega za pri¢akovane neplacane premije; povezano je s poslom,
ki je zacel veljati na datum vrednotenja, in predstavlja premije za ta
zaceti posel brez ze zasluzenih premij iz teh pogodb (ugotovljene po
nacelu ¢asovne porazdelitve).

NajboljSa ocena se s temi vhodnimi podatki izracuna po naslednjem postopku:

BE = CR - VM+ (CR-1) - PVFP + AER - PVFP

Pri cemer je:

BE

CR

VM

PVFP

AER

Kombinirani koli¢nik za leto nezgode (tj. leto dogodka) je opredeljen kot koli¢nik vsote
stroskov in nastalih Skodnih zahtevkov za zadevno vrsto poslovanja ali homogeno
skupino tveganj in zasluzenih premij. Zasluzene premije ne bi smele vkljucevati
prilagoditve za predhodno leto. Stroski bi morali biti stroski, ki jih je mogoce pripisati
zasluzenim premijam, in ne stroski Skodnih zahtevkov. Nastali Skodni zahtevki bi
morali izkljuevati rezultat izteka, kar pomeni, da bi morali biti vsota izgub v letu y

najboljsa ocena premijske rezervacije.

ocena kombiniranega koli¢nika za vrsto poslovanja, vklju¢no
s stroski pridobivanja zavarovanj, tj. CR = (Skodni zahtevki
+ stroski, povezani s Skodnimi zahtevki) / (zasluzene
premije, vkljuéno s stroski pridobivanja zavarovanj).

merilo obsega za pri¢akovano neplacano premijo. Povezano
je s poslom, ki je zacel veljati na datum vrednotenja, in
predstavlja premije za ta zaceti posel brez Ze zasluzenih
premij iz teh pogodb. To merilo bi se moralo izracunati
skupaj s stroski pridobivanja zavarovanj.

trenutna vrednost prihodnjih premij (diskontirana z uporabo
predpisane Casovne strukture netveganih obrestnih mer),
vklju€no s provizijo.

ocena koli¢nika stroskov pridobivanja zavarovanj za vrsto
poslovanja.
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placanih odskodnin (vkljué¢no s stroski skodnih zahtevkov) med letom in rezervacij,
vzpostavljenih ob koncu leta.

Ce je lazje izvedljivo, se lahko kombinirani koli¢nik za leto nezgode izrac¢una tudi kot
vsota koli¢nika stroskov in koli¢nika Skodnih zahtevkov. Koli¢nik stroskov je koli¢nik
stroskov (ki niso stroski Skodnih zahtevkov) in obracunanih premij, stroski pa so
stroski, ki jih je mogoce pripisati obracunanim premijam. Koli¢nik Skodnih zahtevkov
za leto nezgode za doloceno vrsto poslovanja ali homogeno skupino tveganj bi se
moral izracunati kot koli¢nik konc¢ne izgube nastalih Skodnih zahtevkov in zasluzenih
premij.
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Tehnicna priloga IV - Hierarhija poenostavitev za marzo za tveganje
V zvezi z ravnjo (1) hierarhije:

Tveganje iz pogodb Zivljenjskega zavarovanja

Poenostavitve, dovoljene za izraCun zahtevanega solventnostnega kapitala v zvezi s
tveganjem umrljivosti, dolgozivosti, invalidnosti, stroskov izvajanja zavarovanija,
revizij in katastrofe, se prenesejo na izraCune marze za tveganje.

Tveganje iz pogodb zdravstvenega zavarovanja

Poenostavitve, dovoljene za izraCun zahtevanega solventnostnega kapitala v zvezi s
tveganjem umrljivosti pri zdravstvenem zavarovanju, tveganjem dolgoZivosti pri
zdravstvenem zavarovanju, tveganjem sprememb strosSkov zdravljenja invalidnosti in
obolevnosti, tveganjem stroskov servisiranja pogodb zdravstvenega zavarovanija,
tveganjem predcasne prekinitve zdravstvenega zavarovanja na podobni tehnicni
podlagi kot Zivljenjsko zavarovanje, se prenesejo na izratune marze za tveganje.

Tveganje iz pogodb nezivljenjskega zavarovanija

Izracun prihodnjega zahtevanega solventnostnega kapitala, povezanega s tveganjem
premije in rezervacije, bi se lahko do neke mere poenostavil, ¢e se obnovitve in
prihodnji posli ne upostevajo:

e Ce je obseg premij v letu t majhen v primerjavi z obsegom rezervacij, se obseg
premij za leto t lahko doloci na 0. Primer tega je posel, ki ne zajema vecletnih
pogodb, pri ¢emer se lahko obseg premij dolo¢i na 0 za vsa prihodnja leta t, Ce je
t=>1.

e Ce je obseg premij ni¢, se lahko kapitalska zahteva za tveganje iz pogodb
nezivljenjskega zavarovanja priblizno doloci s formulo:

3 'U(res,mod) -P CONet(t)/

pri cemer je Ogesmoqy Skupni standardni odklon za tveganje rezervacije in PCOpet(t)
najboljSa ocena za Skodne rezervacije brez pozavarovanja v letu t.

Skupni standardni odklon za tveganje rezervacije Ogesmoq) S€ lahko izraCuna z
uporabo korakov za skupni izracun, kot so opisani v ¢lenu 117 izvedbenih ukrepov,
pri Cemer se predpostavlja, da so vsi zneski, povezani s tveganjem premije, enaki
nic.
Za dodatno poenostavitev se lahko predpostavlja, da je ocena standardnega odklona
za tveganje premije in rezervacije posameznega podjetja ostala vel let
nespremenjena.

Tudi premija za zavarovalno tveganje za tveganje katastrofe se uposteva le v zvezi z
zavarovalnimi pogodbami, ki obstajajo po t = 0.
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Tveganje neplacila nasprotne stranke

Tveganje neplacila nasprotne stranke v zvezi s cediranim pozavarovanjem se lahko
izratuna neposredno iz opredelitve za vsak segment in vsako leto. Ce se
izpostavljenost nepladilu pozavarovateljev ne spreminja bistveno v letih razvoja, se
lahko kapitalska zahteva za tveganje priblizno doloci z uporabo deleza najboljsih ocen
pozavarovateljev za raven kapitalske zahteve za tveganje, ki je opazena v letu 0.

V skladu s standardno formulo se tveganje neplacila nasprotne stranke za cedirano
pozavarovanje oceni za celotni portfelj in ne za loéene segmente. Ce se tveganje
neplacila v segmentu Steje za podobnega skupnemu tveganju neplacila ali ¢e je
tveganje neplacdila v segmentu zanemarljivo, se lahko kapitalska zahteva za tveganje
izraduna z uporabo deleza najboljSih ocen pozavarovateljev za raven celotne
kapitalske zahteve za tveganje neplacdila pozavarovateljev v letu 0.

V zvezi z ravnjo (2) hierarhije:

Z uporabo reprezentativhega primera sorazmerne metode bi se lahko zahtevani
solventnosti kapital referencnega podjetja za leto t dolocil na naslednji nacin:

SCR., (t) = SCRy, (0) - BE ., (t)/ BE . (0) t=123

pri cemer je:

SCRry (t) = SCR, kot je bil izraCunan za c¢as t=0 za portfelj (po)zavarovalnih
obveznosti referencnega podjetja;

BEnet(t) = najboljSa ocena zavarovalno-tehni¢nih rezervacij brez pozavarovanja, kot
je bila ocenjena za Cas t=0 za portfelj (po)zavarovalnih obveznosti
referencnega podjetja.

Zgoraj opisana poenostavitev se lahko uporabi tudi na bolj razélenjeni ravni, tj. za
posamezne module in/ali podmodule. Vendar je treba opozoriti, da bo Stevilo
izvedenih izracunov na splosno sorazmerno s Stevilom modulov in/ali podmodulov, za
katere se uporablja ta poenostavitev. Poleg tega je treba prouditi, ali bo rezultat bolj
raz€lenjenega izraCuna, kot je omenjeno spodaj, tocnejSa ocena prihodnjega
zahtevanega solventnostnega kapitala, ki se uporablja pri izraCunu marze za
tveganje.

V zvezi z ravnjo (3) hierarhije:

Ce se za Zivljenjsko zavarovanje uporabi pristop, ki temelji na trajanju, bi se lahko
marza za tveganje CoCM izracunala po spodnji formuli:

CoCM =CoC-Dur,,(0)-SCR,, (0)/(1+1,)
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pri Cemer je:

SCRry (0) = SCR, kot je bil izratunan za cas t=0 za portfelj (po)zavarovalnih
obveznosti referenc¢nega podjetja;

Dur,.4(0) = spremenjeno trajanje (po)zavarovalnih obveznosti referen¢nega podjetja
brez pozavarovanja za t=0 in

CoC = mera stroskov kapitala.

Ce SCRry(0) vsebuje pomembna podtveganja, ki ne bodo obstajala v celotnem
obdobju veljavnosti portfelja (na primer tveganje premij premozenjskih zavarovanj
za nepotekle pogodbe ali pomembno trzno tveganje), se lahko izracun pogosto
izboljsa z:

e izkljuditvijo teh podtveganj iz SCRgy(0) za zgornji izracun;

e loCenim izraCunom prispevka teh podtveganj k marzi za tveganje;

e zdruzevanjem rezultatov (kjer je to izvedljivo in je mogoca razprsitev).
V zvezi z ravnjo (4) hierarhije:

V skladu s to poenostavitvijo se marza za tveganje CoCM izracuna kot odstotek
najboljse ocene zavarovalno-tehni¢nih rezervacij brez pozavarovanja za t=0, to je

CoCM = Qjop * BEnet(0),

pri cemer je
BEne: (0) = najboljSa ocena zavarovalno-tehni¢nih rezervacij brez pozavarovanja, kot

je bila ocenjena za Cas t=0 za portfelj (po)zavarovalnih obveznosti podjetja
znotraj zadevne vrste poslovanja;

ap = fiksni odstotek zadevne vrste poslovanja.
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Tehnicna prilogaV - Poenostavljen izracun izterljivih zneskov iz
pozavarovalnih pogodb in namenskih druzb

V zvezi s premijskimi rezervacijami:

Poenostavitve preracunanja iz kosmate premije v neto, navedene spodaj v zvezi s
Skodnimi rezervacijami, 2) bi se lahko uporabile tudi za izracun izterljivih zneskov v
zvezi s premijskimi rezervacijami, tj. rezervacije za (krite, a ne nastale) Skodne
zahtevke, povezane s trenutnim letom nezgode (pri ¢emer je i=n+1), z uporabo
(nacrtovanega) sorazmernega dela pozavarovalnega kritja za to leto. To bo
konservativen pristop za (po)zavarovalnico, ki je cedent, saj se ne uposteva ucinek
nesorazmernega pozavarovanja za trenutno leto nezgode (poslovno leto).

V zvezi s Skodnimi rezervacijami:

1) Poenostavitve preracunanja iz kosmate premije v neto za prijavljene, a
neporavnane Skodne zahtevke (,Skodne rezervacije v posameznem primeru")

Ta poenostavitev uporablja kolicnik neto in kosmatih rezervacij razpoloZljivega
portfelja A, da se ocenijo neto rezervacije drugega portfelja B (NPB) na podlagi
opazenih kosmatih rezervacij portfelja B (GPB). Z drugimi besedami, poenostavitev
preracunanja iz kosmate premije v neto (GN) se doloci kot:

| GN = NPA/GPA,

pri Cemer so NPA neto rezervacije, GPA pa kosmate rezervacije portfelja A. Nato se ta
poenostavitev uporabi za izraCun neto rezervacij portfelja B, kot sledi:

| NPB = GN x GPB

Za uporabo teh poenostavitve morajo biti izpolnjena spodnja merila:

- Referencni portfelj (A) je podoben portfelju (B), za katerega se uporablja
poenostavitev, primerjava z nacelom prednosti vsebine pred obliko.

- Koli¢nik (GN) se doloci na podlagi verodostojnih in trajnostnih podatkov.
Podatki morajo biti starejsi od vsaj dveh let.

Cedirano pozavarovanje se razlikuje glede na velikost, finan¢no trdnost in
nenaklonjenost tveganju podjetja, zato je potrebna previdnost pri uporabi koli¢nika
neto in bruto zneska iz drugega referencnega portfelja. Tak pristop se torej lahko
uporabi le v primerih, v katerih je znano, da je narava referencnega portfelja zelo
podobna lastnemu portfelju. Vendar bo tudi v tem primeru odstotek prenosa za
nesorazmerno pozavarovanje zelo odvisen od dejanskih velikih izgub in bo tako zelo
nestanoviten.

2) Poenostavitev preracunanja iz kosmate premije v neto na podlagi skupnih placanih
odskodnin (skupni denarni tokovi)
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S to poenostavitvijo se izraCuna ocena neto sSkodnih rezervacij z uporabo kosmatih
Skodnih rezervacij v kombinaciji z oceno ucinka pozavarovalnih kritij posameznih let
nezgod.

Pri razlogih za uporabo te poenostavitve je bilo opazeno, da je za pretekla leta nezgod
struktura pozavarovanja za posamezno leto znana in se (najverjetneje) ne bo
spremenila retroaktivno. V skladu s tem se primerjava neto in kosmatih skupnih
denarnih tokov po vrsti poslovanja v preteklosti, ki so diferencirane po letu nezgode,
lahko uporabi za izracun ocene sorazmernega in nesorazmernega pozavarovanja za
posamezno leto nezgode (tj. poenostavitev preracunanja iz kosmate premije v neto za
posamezno leto nezgode).

Za vsako vrsto poslovanja so poenostavitve preracunanja iz kosmate premije v neto
za leta nezgod, ki se Se niso koncala (GNi), dolo¢ena na naslednji nacin:

GNi = ANet,i,n-i/AGross,i,n—i,

pri Cemer AGross,i,n-i in ANet,i,n-i predstavljata skupne placane odskodnine s
pozavarovanjem in brez njega, n pa je zadnje leto nezgode z opazenimi vrednostmi
teh denarnih tokov.

Te poenostavitve se nato uporabijo za izracun neto Skodnih rezervacij za posamezna
leta nezgode, to je

PCONet,i = GNi x PCOGross,i,

pri cemer PCOGross,i in PCONet,i predstavljata kosmate in neto Skodne rezervacije za
leto nezgode .

Za uporabo te poenostavitve morajo biti tako kosmate kot neto skupne placane
odskodnine (kosmati in neto denarni tokovi) za leto nezgode razpolozljive za vsako
vrsto poslovanja.

Za novejSa leta nezgode in zlasti za zadnje leto nezgode (pri Cemer je i=n) je lahko
dolocena poenostavitev malce previsoka, saj je verjetno, da bodo nastali, a ne
prijavljeni Skodni zahtevki sestavljali velik del Skodnih rezervacij. Zato bo zaradi
doloCene poenostavitve ocena neto rezervacij v teh primerih najverjetneje previsoka.
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Tehni¢na priloga VI - Poenostavljen izracun marze za tveganje med
letom

Marza za tveganje v dolocenem obdobju v prihajajo¢em letu (tj. CoCMlob(t)) bi se
lahko izrac¢unala po naslednjem postopku:

CoCM(t) = CoCM(0) - BEne(t)/BEne(0), 0 <t < 1

pri ¢emer je:

CoCM(0) = marza za tveganje, kot je bil izraCunana za cas t=0 za portfelj
(po)zavarovalnih obveznosti referencnega podjetja,

BEne:(t) = najboljSa ocena zavarovalno-tehni¢nih rezervacij brez pozavarovanja, kot je
bila ocenjena za c¢as t==0 za portfelj (po)zavarovalnih obveznosti
referenc¢nega podjetja.
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