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Bevezetés

Az eurdpai fellgyeleti hatésag létrehozasardl széld, 2010. november 24-i
1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: EIOPA-
rendelet)! 16. cikkének megfeleléen az EIOPA irdnymutatadsokat szévegez meg
a kapcsolt vallalkozasok, koztik a részesedések kezelésérdl.

Az irdnymutatasok a biztositdsi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység
megkezdésérél és gyakorlasardl széld, 2009. november 25-i 2009/138/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv (a tovabbiakban: Szolvencia II.)? 92.
cikke (1) bekezdésének b) pontjdhoz és 111. cikke (1) bekezdésének m)
pontjahoz, valamint 68., 168. és 171. cikkéhez kapcsoldédnak, a végrehajtasi
intézkedések 84. cikke sérelme nélkil.

Ezeknek az irdnymutatdsoknak a cimzettjei a Szolvencia II. szerinti feligyeleti
hatosagok.

Ezeknek az irdnymutatdsoknak a célja, hogy utmutatast nyujtsanak a kapcsolt
vallalkozasok és a részesedések azonositasahoz és kezeléséhez, biztositva a
tagallamok megkdzelitésének egységességét.

Ezeknek az irdnymutatdsoknak az alkalmazasaban a részesedd vallalkozas a
sajat szavatolot6ke-megfelelési helyzetét kiszamité vallalkozas. A ,kapcsolt
vallalkozas” kifejezés az adott, részesedd vallalkozds barmely kapcsolt
vallalkozdsara vonatkozik. A ,részesedés” kifejezés a kapcsolt vallalkozasok
egyik tipusat jeldli. A Végso jelentés A. melléklete attekintést nydjt a Szolvencia
II. altal két vagy tdbb vallalkozas kozotti kapcsolatra vonatkozéan hasznalt
kilonb6z6 kifejezésekrol.

Ezek az iranymutatdsok lefedik minden kapcsolt vallalkozas kezelését a
szavatolotOke-szikséglet kiszamitasa soran, és uUtmutatast tartalmaznak a
szavatold tOke meghatdrozasara a pénziigyi intézményben vagy hitelintézetben
fennall6 részesedések esetében. A pénzligyi intézmény vagy hitelintézet
jelentésének magyardzata a Végso jelentés B. mellékletében talalhaté.

Az iranymutatdsok holisztikus szemléletet kovetnek. Elséként a kapcsolt
vallalkozasok kilonb6z6 tipusainak azonositasat ismertetik, ideértve a
részesedéseket. Ezt koveti a kapcsolt vallalkozasok kilonbdz6 tipusainak,
konkrétan a pénzigyi intézményben vagy hitelintézetben fennalld
részesedéseknek és stratégiai részesedéseknek a kezelése. Végezetil
Utmutatast tartalmaznak a kapcsolt vallalkozasok kezelésér6l a szavatoldtéke-
szlikséglet kiszamitasara szolgald standard formuldaban és bels6 modellekben.

Ahol ezekben az irdnymutatdsokban egy kapcsolt vallalkozas értékelése vagy
értéke szerepel, ott hivatkozni kell a végrehajtasi intézkedések 13. cikkére.

1 HL L 331, 2010.12.15., 48-83. o.
2 HL L 335, 2009.12.17., 1-155. o.
3HLL12., 2015.01.17., 1-797. o.
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1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

Az iranymutatdsok a kapcsolt vallalkozasok, koztilk a részesedések egyedi
alapon torténé kezelésére vonatkoznak. A legtobb esetben egy kapcsolt
vallalkozasnak a részesedd vallalkozas szempontjabdl tortén6 azonositasa és a
csoport céljaira egyedi entitdsként torténd azonositdsa megegyezik. Egyes
esetekben azonban lesznek kilénbségek: a kapcsolt vallalkozas tevékenysége
lehet olyan, hogy a részesed6 vallalkozas és a kapcsolt vallalkozas a Szolvencia
II. 213. cikke szerint nem tartozik a csoportfeligyelet ald. Ezen kivil
el6fordulhat, hogy egy csoporton belll tébb jogalany rendelkezik szavazati
joggal vagy tOkével egy vallalkozasban, melyek 6sszességében elérik vagy
meghaladjak az adott vallalkozas szavazati jogainak vagy t6kéjének 20%-at.
Ebbdl kifolyélag csoportszinten ez a vallalkozas kapcsolt vallalkozasként kertilne
azonositasra. Ha azonban mindegyik, a csoporton bellli jogalany részesedése
20% alatt van, az adott vallalkozast a csoporton belili egyik jogalany sem
azonositana kapcsolt vallalkozasként az egyes jogalanyok szintjén.

Bizonyos kortlmények esetén a kapcsolt vallalkozasok jogalanyonként kilon
torténé kezelésére vonatkozé rendelkezéseket kell hasznalni az ilyen
vallalkozasoknak a csoport szavatolotoke-sziikségletéhez valéd hozzajarulasanak
kiszamitasahoz. Ezeket a korliilményeket a végrehajtasi intézkedések és az
EIOPA  csoportszintli  szavatolotOke-megfelelés  szamitasara  vonatkozoé
iranymutatasai tartalmazzak.

A Végs6 jelentés C. melléklete egy dontési fa formajaban rogziti a kapcsolt
vallalkozasok 6sszes tipusanak kezelésére vonatkozd moddszereket. A pénzlgyi
intézményben vagy hitelintézetben fennalld6 kozvetett részesedésekre
vonatkozdan tovabbi elemzésre és szamitdasokra van szikség, a 4. és 7.
iranyelvben foglaltak szerint. Egyes esetekben a részesedések kezelése
megegyezik azzal a kezeléssel, amely a standard formula részesedés hianyaban
torténd alkalmazasabdl eredne.

Az ezekben az iranymutatasokban nem definidlt kifejezések a bevezetésben
hivatkozott jogi aktusokban meghatarozott jelentéssel birnak.

Ezeket az irAnymutatasokat 2015. aprilis 1-jétdl kell alkalmazni.

1. iranymutatas - Azonositas

1.14.

1.15.

A részesedd vallalkozasoknak a sajat maguk mint kalénalld jogalany
szempontjabdl torténd értékelés alapjan kell azonositaniuk a kapcsolt
vallalkozasaikat és részesedéseiket.

A kozvetlenldl vagy ellen6rzés utjan fennalld részvénytulajdonon alapuld
kapcsolt vallalkozasok azonositdasakor a részesedd vallalkozasnak meg kell
hataroznia:

(a) a tulajdonaban |évé szavazati jogok az adott vallalkozads szavazati
jogainak szazalékaban kifejezett aranyat;
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1.16.

1.17.

(b) a vallalkozas altal kibocsatott részvénytbke barmely osztdlyaba tartozo,
a részesedd vallalkozas tulajdonaban lév6é Osszes részvénynek az adott
vallalkozas altal kibocsatott részvénytbke szazalékaban kifejezett
aranyat, figgetlenill a szavazati jogoktdl.

Ha az a) vagy b) eléri vagy meghaladja a 20%-ot, a részesedd vallalkozasnak
az adott vallalkozasban fennallé befektetését részesedésként kell kezelnie.

A Szolvencia II. hatalya ald tartozd biztositoban vagy viszontbiztositoban
fennallo részesedés esetén az a) pont szerinti értékelés altalaban a végrehajtasi
intézkedések 69. cikke a) pontjanak i. alpontjdban emlitett befizetett
torzsrészvénytékéhez, a b) pont szerinti értékelés pedig a befizetett
torzsrészvénytbkéhez és a végrehajtasi intézkedések 69. cikke a) pontjanak v.
alpontjaban emlitett befizetett elsObbségi részvényekhez kapcsolddik.

A részesedé vallalkozasoknak gondoskodniuk kell arrél, hogy képesek legyenek
azonositani a kapcsolt vallalkozasok részvénytokéjében bealld valtozasoknak az
el6z0 bekezdésen ismertetett értékelésre gyakorolt hatdsat minden alkalommal,
amikor a részesedd vallalkozads a Szolvencia II. 102. cikkével 6sszhangban
kiszamitja a szavatoldtdke-sziikségletét.

Amennyiben a kapcsolt vallalkozas a Szolvencia II. 212. cikkének (2) bekezdése
szerint azon az alapon kerll azonositasra, hogy részesedd vallalkozas ellen6rzd
vagy jelentds befolyast gyakorolhat folotte, a felligyeleti hatdésagoknak
figyelembe kell vennilk:

(a) a részesedé vallalkozas jelenleg fennalld részvénytulajdonlasat az adott
vallalkozasban, és ennek a birtokaban Iév6 opcidk, opcids utalvanyok
vagy hasonld instrumentumok miatti potenciadlis ndvekedését;

(b) a részesedd vallalkozasnak biztositd egyesiiletekben vagy egyesileti
formahoz hasonléan m(ikédd biztositokban fennalld tagsagi jogait, és
ezeknek a jogoknak a potencialis novekedését;

(c) a részesedl vallalkozas képviseletét a vallalkozas igazgatasi, iranyitasi
vagy felligyeleti testliletében;

(d) a részesedd vallalkozas kozremilikodését a vallalkozas szabalyalkotasi
folyamataiban, beleértve az osztalékra és egyéb kifizetésekre vonatkozd
dontéshozatalt;

(e) a részesedl vallalkozas és a vallalkozas kozotti, Iényeges ligyleteket;

(f) a részesedd vallalkozast, illetve a vallalkozast ténylegesen vezetd
személyek felcserélédését;

(g) az alapvet6 szakmai informacidk atadasat a vallalkozas részére;

(h) a részesedd vallalkozas és a vallalkozas egységes alapon torténd
vezetését.

A felligyeleti hatésagoknak a részesedd vallalkozasok kezdeti értékeléseit az e
bekezdés a)-h) pontjaival 6sszhangban kell figyelembe vennilk.
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2. iranymutatas - Pénziigyi intézményben vagy hitelintézetben fennallé
részesedések azonositasa

1.18. A részesedl vallalkozasoknak akkor kell egy kapcsolt vallalkozast pénzigyi
intézményként vagy hitelintézetként kell kezelniik, ha az a 2013/36/EU
iranyelv 4. cikkének (1) és (5) bekezdése vagy a 2004/39/EK iranyelv 4.
cikkének (1) bekezdése szerinti felsorolasban, illetve leirdsban szerepel. Ezek a
leirasok kiterjednek minden olyan intézményre, amely az emlitett cikkek szerint
leirt tevékenységet végez, fliggetlenll attdl, hogy az intézmény esetleg nem
tartozik az adott irdnyelv hatadlya ala.

1.19. A részesed6 vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy azt a pénzigyi
intézményben vagy hitelintézetben fennadlld részesedést, ahol a szavazati
jogokban vagy a tOkében vald részesedés kozvetett, ugyanugy kezeljék, mint
azt a pénzligyi intézményben vagy hitelintézetben fennallé részesedést, ahol a
szavazati jogokban vagy a t6kében vald részesedés kozvetlen.

3. iranymutatas - Stratégiai részesedések azonositasa

1.20. A részesedd vallalkozasoknak a végrehajtasi intézkedések 171. cikkével
0sszhangban az alabbiak szerint kell azonositaniuk a stratégiai részesedéseket:

(@) a szavatolétbke-sziikségletiiket a standard formulaval kiszamité
részesedd vallalkozasoknak attdl fliggetlendl kell azonositaniuk a
stratégiai részesedéseiket, hogy a részesedés egy biztositéban vagy
viszontbiztositéban, pénziigyi intézményben vagy hitelintézetben, vagy
mas kapcsolt vallalkozasban all-e fenn;

(b) a szavatolotOke-sziikségletiiket bels6 modell segitségével kiszamitéd
részesedd  vallalkozasoknak a pénzlgyi intézményben vagy
hitelintézetben fennallé stratégiai részesedéseiket csak annak vizsgalata
céljabdl kell azonositaniuk, hogy alkalmazni kell-e a végrehajtasi
intézkedések 68. cikkének (3) bekezdését.

1.21. A végrehajtasi intézkedések 171. cikkének valé megfelelésiik igazolasakor a
részesedd vallalkozasok nem bonthatjdk a részesedést kilénboz6 részekre,
melyek kozil egyeseket stratégiaiként kezelnek, masokat nem. Egy adott
részesedés stratégiaiként tortént azonositasa esetén:

(a) pénzigyi intézményben vagy hitelintézetben fenndlld részesedés
esetében a szavatold tOkébe vald minden befektetés stratégiai;

(b) barmilyen mas kapcsolt vallalkozas esetében a részesedésbe vald
minden tOkebefektetés stratégiai.

1.22. Annak a végrehajtasi intézkedések 171. cikkének a) pontjaval 6sszhangban
torténd igazoldsara, hogy a tOkebefektetés értéke valdszinlileg lényegesen
kevésbé valtozékony, a részesedé vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy:

(a) az id6k soran egységes és megfeleld értékelést alkalmazzanak mind a
részesedésre, mind az 0Osszehasonlitdsi alapként valasztott egyéb
eszkodzokre;
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1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

(b) figyelembe vegyék a sajat maguk altal a részesedés értékére gyakorolt
hatast.

A befektetés stratégiai jellegének a végrehajtasi intézkedések 171. cikke b)
pontjanak i-iii. alpontjaval Osszhangban torténé igazolasara a részesedd
vallalkozasoknak:

(a) meg kell jeldlnitk, hogy szandékaik szerint meddig marad érvényben a
részesedés fenntartasara vonatkozo stratégia;

(b) figyelembe kell vennilik a piaci feltételeknek a vallalkozas f6 iranyelveire
gyakorolt hatasat;

(c) azonositaniuk kell minden jelentés tényez6t, amely befolyasolja vagy
korlatozza, hogy a részesedd vallalkozas képes-e fenntartani a

stratégidjat, és azt, hogy hogyan lehetne, illetve hogyan fogjak
mérsékelni ezeknek a hatasait.

A tartds kapcsolat meglétének a végrehajtasi intézkedések 171. cikke b)
pontjanak iv. alpontjaval &sszhangban tortén6 igazolasakor a részesedd
vallalkozasoknak figyelembe kell venniik a kévetkezd szempontokat:

(a) a két vallalkozas kozotti stabil kapcsolat tartésan fennall-e;

(b) ez a stabil kapcsolat szoros gazdasagi kotelékhez, a kockazatoknak és
az elényoknek a vallalkozasok kozotti megosztasahoz, illetve az
egymastol eredd kockazatoknak valod kitettséghez vezet-eg;

(c) a két vallalkozas kozotti kapcsolat formaja, mely lehet tobbek kozott
tulajdonlas, kozds termékek vagy forgalmazasi  (tvonalak,
keresztértékesités, vegyesvallalatok vagy mas, hosszu tavda mikddési
vagy pénzlgyi kapcsolatok létrehozasa.

A végrehajtasi intézkedések 171. cikke b) pontjanak v. alpontjaval
0sszhangban, amennyiben a részesedd vallalkozas egy csoporthoz tartozik,
azokat az iranyelveket kell tekintenie a csoport intézkedéseit vezérl6 vagy
korlatozd fobb iranyelveknek, amelyeket a végsé anyavallalat hataroz meg,
vagy ha ez nem igy van, azokat, amelyeket a csoport egészére vonatkozé fobb
iranyelveket meghatarozé vallalkozas fektet le.

A részesedd vallalkozasoknak dokumentalniuk kell, hogy figyelembe vették a
végrehajtasi intézkedések 171. cikkében és az 1.21-1.25. bekezdésben foglalt
kérdéseket, beleértve minden egyéb, a témaba vagd tényezot; tovabba
dokumentalniuk kell az ezt alatamasztd anyagokat.

4. iranymutatas - A végrehajtasi intézkedések 68. cikke értelmében
végzendo szamitasok hatalya

1.27.

A pénzligyi intézményben vagy hitelintézetben fennallé részesedések értékének
a végrehajtasi intézkedések 68. cikke céljara torténd meghatarozasakor a
részesed6 vallalkozasoknak mind a kozvetlen, mind a kozvetett
tOkerészesedéseket és egyéb szavatolétbke-elemeket figyelembe kell vennilk.
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1.28.

A részesedd vallalkozasoknak az aldbbi megkézelitéseket kell alkalmazniuk:

(a) kozvetlen részesedések esetében a végrehajtasi intézkedések 68.
cikkének alkalmazasa céljabol a pénzigyi intézményben vagy
hitelintézetben fennalld részesedésnek a részesed6 vallalkozas altal a
Szolvencia II. értékelési elveivel 6sszhangban meghatarozott értékét
kell felhasznalni, az 5. irdnymutatasnak megfeleléen;

(b) azt a pénzlgyi intézményben vagy hitelintézetben fennallé részesedést,
amely kozvetett mddon, egy pénzigyi intézményben vagy
hitelintézetben fenndlld masik részesedés utjan all fenn, nem Kkell
figyelembe venni a végrehajtasi intézkedések 68. cikkének alkalmazasa
céljabol, mert az a) pont értelmében ennek értékét a pénzigyi
intézményben vagy hitelintézetben fennalld6 kodzvetlen részesedés
értékének mar tartalmaznia kell;

(c) a pénzigyi intézményben vagy hitelintézetben fenndlldé kozvetett
részesedés miatti levonasra csak akkor kerililhet sor, ha a részesed6
vallalkozas és a pénziigyi intézmény vagy hitelintézet kozotti kapcsolt
vallalkozasok nem pénzigyi intézményben vagy hitelintézetben fennallo
részesedések;

(d) pénzigyi intézményben vagy hitelintézetben fennalld egyéb kozvetett
részesedések esetében a végrehajtasi intézkedések 68. cikkének
alkalmazasa céljabdl a részesedésnek a kapcsolt vallalkozas altal a
végrehajtasi intézkedések 13. cikkével 6sszhangban meghatarozott
értékét kell hasznalni;

(e) a végrehajtasi intézkedések 68. cikkének alkalmazasa céljabdl hasznalt
értékeknek a részesedd vallalkozas pénzligyi intézményben vagy
hitelintézetben kozvetlenil vagy kdzvetve fennalld tulajdonanak aranyat
kell tikrdznie.

5. iranymutatas - A végrehajtasi intézkedések 68. cikkének alkalmazasa
céljabol végzendo szamitasok

1.29.

1.30.

A részesedd vallalkozasoknak a végrehajtasi intézkedések 69. cikke a)
pontjanak i., ii., iv. és vi. alpontjdban szerepld elemek 10%-anak a végrehajtasi
intézkedések 68. cikke alkalmazasa céljabdl torténd kiszamitasakor az alapvetd
szavatolotoke-elemeknek azt az dsszegét kell felhasznalniuk, amelyet még nem
csOkkentettek a pénzligyi intézményben vagy hitelintézetben fennalld
részesedésekre vald tekintettel a végrehajtasi intézkedések 68. cikkének
megfelel6en alkalmazott semmilyen levonassal.

Ha a pénzigyi intézményekben vagy hitelintézetekben fennalldé 0sszes
részesedés értéke, ide nem értve a végrehajtasi intézkedések 68. cikkének (1)
bekezdésében emlitett részesedéseket, nem haladja meg a végrehajtasi
intézkedések 69. cikke a) pontjanak i., ii., iv. és vi. alpontjaban szerepld
elemek 10%-at a végrehajtasi intézkedések 68. cikkének (2) bekezdésének
alkalmazasa céljara, nem keril sor levonasra, és a 8. vagy a 9. iranymutatast
kell alkalmazni.
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1.31. A részesedd vallalkozasoknak csak azokban az esetekben kell alkalmazniuk a
végrehajtasi intézkedések 68. cikkének (3) bekezdésében foglaltakat, ahol:

(a) a 3. irdnymutatassal 6sszhangban igazoltak, hogy a részesedés megfelel
a stratégiai részesedés kritériumainak;

(b) a részesed6 vadllalkozads és a részesedés a 2002/87/EK iranyelvvel
0sszhangban az 1. moddszer alapjan szerepel az azon pénzilgyi
konglomeratumra vonatkoz6 szamitasokban, amelyhez tartoznak, vagy
a Szolvencia II. szerinti 1. mddszer alapjan szerepel a szamitasokban.

6. iranymutatas - Pénziigyi intézményben vagy hitelintézetben fennallo
részesedések miatti levonasok

1.32. Ha a végrehajtasi intézkedések 68. cikkének (1) és (2) bekezdése szerinti
0sszegek nem vonhatdk le a végrehajtasi intézkedések 68. cikkének (5)
bekezdésében rogzitett, megfeleld szintbdl, a vallalkozasoknak az alabbi
megkozelitéseket kell kovetnilk:

(a) ha a levonandd elemek nem keriltek besoroldasra a végrehajtasi
intézkedések 68. cikkének (5) bekezdése szerinti szintekbe, minden
0sszeget a végrehajtasi intézkedések 69. cikke a) pontjanak i., ii., iv. és
vi. alpontjaban leirt elemekbdl kell levonni;

(b) ha a levonandé 06sszeg meghaladja azt az Osszeget, amibdl a
végrehajtasi intézkedések 68. cikkének (5) bekezdése értelmében le
kellene vonni, a fennmaradd részt a kdvetkezok szerint kell levonni:

(i) az egyéb alapvetd tokeinstrumentum jellegli részesedéseknek a
végrehajtasi intézkedések 69. cikke a) pontjanak iii. és wv.
alpontjaban, valamint b) pontjaban leirt elemeket meghaladé
O0sszegét a végrehajtasi intézkedések 69. cikke a) pontjanak i.,
ii., iv. és vi. alpontjaban leirt elemekbdl kell levonni;

(i) a jarulékos tékeinstrumentum jellegli részesedéseknek a
végrehajtasi intézkedések 72. cikkében leirt alapvet6 szavatold
tokét meghaladd Osszegét elsOként a végrehajtasi intézkedések
69. cikke a) pontjanak iii. és v. alpontjaban, valamint b)
pontjaban leirt elemekbdl, majd a végrehajtasi intézkedések 69.
cikke a) pontjanak i., ii., iv. és vi. alpontjaban leirt elemekbdl kell
levonni, amig a teljes levonandd 6sszeg levonasra nem kerdl.

7. iranymutatas - Pénziigyi intézményben vagy hitelintézetben fennallo,
kozvetett részesedések miatti kiigazitasok

1.33. Amennyiben a végrehajtasi intézkedések 68. cikkével 6sszhangban valamely
pénzlgyi intézményben vagy hitelintézetben fennalld, kozvetett részesedés
értékét vagy annak egy részét le kell vonni, a részesed6 vallalkozasoknak -
csak a szavatolotOke-sziikséglet kiszamitasa céljabdl:

(a) a levonandd 6sszeggel csdkkentenilik kell annak a részesed6 vallalkozéas
eszkozét képez6, koOzvetlen, kapcsolt vallalkozasnak az értékét,
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amelynek révén a pénziigyi intézményben vagy hitelintézetben a
kozvetett részesedés fennall;

(b) az a) pontban leirt kiigazitds céljabdl a végrehajtasi intézkedések 68.
cikkének (5) bekezdésében, valamint a 6. iranymutatasban rogzitett
megkozelitést kell kévetnilik.

8. irAnymutatas - A standard formula alkalmazasa kapcsolt vallalkozasokra

1.34.

1.35.

1.36.

Ezt az irdanymutatdst azokra a részesedd vallalkozasokra kell alkalmazni,
amelyek a standard formulat hasznaljdk a kdzvetlen kapcsolt vallalkozasaikbdl
eredd kockazatokhoz kapcsolddd szavatoldtOke-sziikségletiik kiszamitasahoz.

Amennyiben a részesed6 vallalkozas eszkozként tartja a kapcsolt vallalkozas
szavatolotoke-elemeit, és azok értéke a végrehajtasi intézkedések 68. cikkének
alkalmazasa kovetkeztében nem teljes mértékben, vagy egyaltaldan nem kerdl
levonasra a részesedd vallalkozas szavatolé t6kéjébdl, az ilyen részesedések
fennmaradd értékéhez tartozéd kockazat tdkesziikségletét a standard formula
szerint kell kiszamitani.

A részesedo vallalkozasnak az alabbiak szerint kell alkalmaznia a standard
formulat:

(a) a kapcsolt vallalkozas torzsrészvénytbkéjében vagy elsObbségi
részvényt6kéjében vald részesedést részvényként kell kezelni, és arra a
részvénypiaci kockazati részmodult kell megfelel6en alkalmazni;

(b) a kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott alarendelt kotelezettségekben
valé részesedést pénziigyi instrumentumként kell kezelni, figyelembe
véve a szerzOdéses feltételeket és megfeleléen alkalmazva a piaci
stresszeket, beleértve a kamatlab-kockazati, a kamatrés-kockazati, a
devizaarfolyam-kockazati, a koncentraciés és egyéb szlikséges,
kockazati részmodulokat;

(c) a fenti részesedések kozil azokat, amelyek részvény- és kotvényszer(
jellemzbkkel egyarant birnak, a piaci és partnerkockazati kitettségeknek
a standard formuldban torténd kezelésérdl szold iranymutatasok 5.
iranymutatasaban foglaltakkal 6sszhangban kell kezelni.

9. iranymutatas - Bels6 modellek alkalmazasa kapcsolt vallalkozasokra

1.37.

1.38.

Ezt az iranymutatast azokra a részesedd vallalkozasokra kell alkalmazni,
amelyek teljes vagy részleges bels6é modellt hasznadlnak a kapcsolt
vallalkozasaikbol eredd kockazatokhoz kapcsoldodd szavatoldtOke-sziikségletiik
kiszamitasahoz.

Amennyiben a részesed6 vallalkozas eszkozként tartja a kapcsolt vallalkozas
szavatolotoke-elemeit, és azok értéke a végrehajtasi intézkedések 68. cikkének
alkalmazasa kovetkeztében nem teljes mértékben, vagy egyaltalan nem kerdl
levonasra a részesedd vallalkozas szavatold tOkéjébdl, az ilyen részesedések
fennmaradé értékéhez tartozd kockazat tokesziikségletét a belsé modellben kell
szamitasba venni.
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1.39.

1.40.

A részesedl vallalkozasnak a bels6 modellben ki kell térnie a kapcsolt
vallalkozasaibél ered6 minden I|ényeges, szamszer(sithetd kockazatra,
figyelembe véve a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kitettségeket, beleértve a
tOkerészesedéseket és az alarendelt kotelezettségeket. A modellnek tlikréznie
kell az e kockazatok szempontjabol relevans intézkedéseket.

Amennyiben a részesedd vallalkozas valamely részesedésre vagy kapcsolt
vallalkozasra vonatkozdéan a szavatolotbke-szikséglet kiszamitasat az egyes
jogalany szintjén, olyan modon végzi el, amely figyelembe veszi az adott
kapcsolt vallalkozas alapul szolgalé eszkozeinek és kotelezettségeinek értékére
vonatkozd kockazatokat, biztositania kell, hogy ez az egyes jogalany szintjén
végzett, megfeleld6 szamitads legyen, és nem hasznalhat e szamitas helyett
konszolidalt alapu szamitast, mintha a részesedd vallalkozas és annak kapcsolt
vallalkozasa a Szolvencia II. szerinti csoport lenne.

Megfelelési és jelentési szabalyok

1.41.

1.42.

1.43.

1.44.

Ez a dokumentum az EIOPA-rendelet 16. cikke értelmében kiadott
iranymutatdsokat tartalmaz. Az EIOPA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése
szerint a hataskorrel rendelkezd hatdsagok és a pénzligyi intézmények minden
er6feszitést megtesznek azért, hogy megfeleljenek az iranymutatasoknak és az
ajanlasoknak.

Az ezeknek az iranymutatasoknak megfelelé vagy megfelelni kivang,
hataskorrel rendelkez6 hatdésagoknak az irdnymutatasokat megfeleld modon be
kell épitenitik sajat szabalyozasi vagy felligyeleti kereteikbe.

A hataskorrel rendelkezd hatdsagok a leforditott valtozatok kiadasatol szamitott
két honapon bellil értesitik az EIOPA-t arrdl, hogy megfelelnek-e vagy meg
kivannak-e felelni ezeknek az iranymutatasoknak, illetve ellenkezd esetben a
meg nem felelés indokairdl.

Amennyiben eddig a hatarid6ig nem érkezik valasz, az adott, hataskorrel
rendelkez6 hatdsagot ugy tekintik, hogy nem felelt meg a jelentéstételnek, és
ekként keril jelentésre.

Feliilvizsgalatokra vonatkozo6 zaro rendelkezés

1.45.

Ezeket az irAanymutatasokat az EIOPA felllvizsgalhatja.
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