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Sissejuhatus

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maaruse (EL) nr
1094/2010 (millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (edaspidi ,EIOPA
maéarus”))! artikli 16 kohaselt koostab EIOPA sidusettevdtjate (sh osaluste)
kasitlemise suunised.

Suunised on seotud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta
direktiivi 2009/138/EU (kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja
jatkamise kohta (edaspidi ,Solventsus I1”))? artikli 92 I8ike 1 punktiga b ja
artikli 111 Ioike 1 punktiga m ning samuti artiklitega 68, 168 ja 171, piiramata
rakendusmeetmete artikli 84 kohaldamist?.

Kaesolevad suunised on adresseeritud Solventsus II kohastele
jarelevalveasutustele.

Nende eesmark on esitada sidusettevotjate ja osaluste kindlaksmddramise ja
kasitlemise juhised Uhtse kasitluse tagamiseks koikides liikmesriikides.

Kdesolevate suuniste tahenduses on osalust omav ettevotja selline ettevotja,
kes arvutab oma maksevdimet. Sidusettevotja moiste viitab nimetatud osalust
omava ettevotja mis tahes sidusettevotjale. Osaluse moistega tdhistatakse
sidusettevotja Uht alaliiki. LOpparuande liites A antakse (levaade erinevatest
moistetest, millega Solventsus II-s kirjeldatakse kahe vO0i enama ettevotja
vahelisi suhteid.

Kdesolevates suunistes kasitletakse solventsuskapitalindude arvutamist kdikide
sidusettevotjate puhul ja pakutakse ka juhiseid, kuidas maarata kindlaks
omavahendid seoses osalustega finantseerimis- ja  krediidiasutustes.
Finantseerimis- ja krediidiasutuste tdhendust on selgitatud Idpparuande liites B.

Suunised jargivad  holistilist kasitlust. Kdigepealt kirjeldatakse neis
sidusettevotjate (sh osaluste) eri liikide kindlaksmaaramist. Seejarel
selgitatakse sidusettevotjate (eelkdige finantseerimis- ja krediidiasutustes
omavate osaluste ning strateegiliste osaluste) eri liikide kasitlemist. Viimasena
esitatakse suunised sidusettevotjate solventsuskapitalinbude arvutamiseks
standardvalemi ja sisemudelite kontekstis.

Kdesoleva suunise osades, kus mainitakse sidusettevotja hindamist voi
vaartust, tuleb votta arvesse rakendusmeetmete artiklit 13.

Suunistes selgitatakse sidusettevotjate (sh osaluste) kasitlemist Uksikult.
Enamikel juhtudel on sidusettevotja kindlaksmaaramine sama nii osalust omava
Uksikettevotja kui ka konsolideerimisgrupi perspektiivist. Siiski esinevad teatud
juhtudel erinevused: sidusettevotja aritegevus voib olla sellist laadi, et osalust
omava ettevotja ja sidusettevotja suhtes ei kohaldata Solventsus II artikli 213
kohast konsolideerimisgrupi jarelevalvet. Lisaks vdib esineda juhtumeid, mil
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1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

konsolideerimisgrupi mitmel tksusel on haaledigused voi kapital ettevottes, mis
kokku moodustavad 20% voi rohkem ettevotja hdaledigustest voi kapitalist.
Jarelikult voib konsolideerimisgrupi tasemel sellist ettevotjat kasitada
sidusettevotjana. Kui iga Uksikiksuse osalus on konsolideerimisgrupis vdiksem
kui 20%, siis konsolideerimisgrupi ettevotjad Uksikiiksuse tasemel ettevotjat
sidusettevotjaks ei pea.

Teatud tingimustel kasutatakse sidusettevotjate Uksiklksuste eraldisi, kui
arvutatakse nende ettevotjate panust konsolideerimisgrupi
solventsuskapitalindudes. Need tingimused on satestatud rakendusmeetmetes
ja EIOPA suunistes konsolideerimisgrupi maksevdime arvutamise kohta.

Lopparuande liites C esitatakse otsusepuu abil sidusettevotjate koikide liikide
kasitlemise metoodika. Finantseerimis- ja krediidiasutustes omatavate kaudsete
osaluste puhul tuleb teha lisaanaliits ja -kalkulatsioonid (nagu satestatud 4. ja
7. suunises). Teatud juhtudel on osaluste kasitlemine identne kasitlusega, mis
tuleneks standardvalemi rakendamisest osaluste puudumisel.

Kdesolevates suunistes madratlemata moistetel on sissejuhatuses viidatud
Oigusaktides maaratletud tahendused.

Suuniseid hakatakse kohaldama 1. aprillist 2015.

1. suunis. Kindlaksmaaramine

1.14.

1.15.

1.16.

Osalust omavad ettevotjad peaksid oma sidusettevotjad ja osalused kindlaks
madrama, tuginedes nende kui Uksikiksuse perspektiivist tehtavale
hindamisele.

Otsesele voi  kontrollitavale aktsiaomandile tuginedes sidusettevotja
kindlaksmadramisel peaksid osalust omavad ettevotjad kindlaks maarama
jargmise:

(a) vastav haaledigus protsendina ettevotja hadledigusest;

(b) nende osalus kdikides ettevotja emiteeritud aktsiakapitali klassides
(selle ettevotja emiteeritud aktsiakapitali protsendina haaledigusest
olenemata).

Kui alapunkt a vdi b on 20% voi Ule selle, peaksid osalust omavad ettevotjad
kasitlema oma investeeringuid ettevotjasse osalustena.

Kui osalust omatakse kindlustus- ja edasikindlustusandjas, mille suhtes
kohaldub Solventsus II, seostuvad alapunkti a kohased hindamised uldiselt
sissemakstud lihtaktsiakapitaliga, millele viidatakse rakendusmeetmete artikli
69 I0ike a alapunktis i, ning punkti b kohased hindamised sissemakstud
lintaktsiakapitali ja sissemakstud eelisaktsiakapitaliga, millele viidatakse
rakendusmeetmete artikli 69 10ike a alapunktis v.

Osalust omavad ettevotjad peaksid tagama, et nad suudavad kindlaks teha
sidusettevotjate aktsiakapitali muutuste moju eelmises I[0ikes kirjeldatud
hindamistele iga kord, mil osalust omav ettevotja arvutab Solventsus II artikli
102 kohaselt oma solventsuskapitalinduet.
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1.17.

Kui jarelevalveasutused teevad Solventsus II artikli 212 I10ike 2 alusel kindlaks
sidusettevotjat, vottes aluseks, et osalust omaval ettevotjal voib olla muu
ettevotja suhtes valitsev voi oluline moju, peaksid jarelevalveasutused arvesse
vOotma jargmist:

(a) osalust omava ettevotja praegused osalused ettevotjas ja voimalik kasv,
sest on olemas ka osalus optsioonides, finantstagatistes voi
samalaadsetes finantsinstrumentides;

(b) osalust omava ettevotja osalusdigused vastastikuses ja vastastikust
tllpi ettevotjas ning vastavate diguste voimalik suurenemine;

(c) osalust omava ettevotja esindatus ettevotja haldus-, juhtimis- voi
jarelevalveorganis;

(d) osalust omava ettevotja kaasatus ettevotja poliitika kujundamise
protsessidesse, sh otsuste langetamine dividendide v0i muude
valjamaksete kohta;

(e) olulised tehingud osalust omava ettevotja ja ettevotja vahel;

(f) osalust omavat ettevotjat ja ettevotjat tegelikult juhtivate isikute
vahetamine;

(g) olulise tehnilise teabe esitamine ettevotjale;
(h) osalust omava ettevotja ja ettevotja tihtne juhtimine.

Jarelevalveasutused peaksid arvesse votma osalust omava ettevotja tehtud
esialgseid hindamisi (kooskodlas kdesoleva Idike punktidega a-h).

2. suunis. Finantseerimis- ja krediidiasutustes omatavate osaluste
kindlaksmdadaramine

1.18.

1.19.

Osalust omavad ettevotjad peaksid kasitlema sidusettevotjat finantseerimis- voi
krediidiasutustena, kui see on asutus, mida nimetatakse voi kirjeldatakse
direktiivi 2013/36/EL artikli 4 I3igete 1 ja 5 v&i direktiivi 2004/39/EU artikli 4
I0ike 1 kohaselt. Need kirjeldused hodlmavad koiki asutusi, mis tdidavad
nimetatud artiklites kirjeldatud funktsioone voi teostavad vastavat aritegevust,
olenemata sellest, et need direktiivid ei pruugi asutuse suhtes kehtida.

Osalust omavad ettevotjad peaksid tagama, et mis tahes osalust
finantseerimis- vOi krediidiasutuses, kus vastav haaledigus voi kapitaliosalus on
kaudne, kasitletakse samamoodi kui osalust  finantseerimis- vOi
krediidiasutuses, kus haaledigus voi kapitaliosalus on otsene.

3. suunis. Strateegilise osaluse kindlaksmaaramine

1.20.

Osalust omavad ettevotjad peaksid kooskdlas rakendusmeetmete artikliga 171
kindlaks maarama strateegilised osalused jargmisel viisil:

(@) olenemata sellest, kas osalust omatakse kindlustus-  voi
edasikindlustuseandjas, finantseerimis- voi krediidiasutuses vOi mis
tahes muus sidusettevotjas, peaksid oma solventsuskapitalindude
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arvutamiseks standardmudelit kasutavad osalust omavad ettevotjad
oma strateegilised osalused kindlaks tegema;

(b) oma solventsuskapitalindbude arvutamiseks sisemudelit kasutavad
osalust omavad ettevotjad peaksid kindlaks tegema strateegilised
osalused finantseerimis- ja krediidiasutustes, et oleks voimalik hinnata,
kas rakendusmeetmete artikli 68 Idiget 3 kohaldatakse.

1.21. Rakendusmeetmete artiklis 171 esitatud nduetele vastavuse tdendamiseks ei
tohiks osalust omavad ettevOotjad jagada osalust erinevateks osadeks,
kasitledes selle teatud osi strateegilistena ja teisi mitte. Kui vastav osalus on
kindlaks tehtud strateegilise osalusena, siis

(a) finantseerimis- voi krediidiasutuse osaluse korral on kdik omavahendite
investeeringud strateegilised;

(b) mis tahes muude sidusettevotjate puhul on kdik aktsiainvesteeringud
strateegilised.

1.22. Toendamaks, et aktsiainvesteeringute vaartus on tdenadoliselt oluliselt vahem
volatiilne, peaksid osalust omavad ettevotjad rakendusmeetmete artikli 171
IGike a kohaselt tagama jargmist:

(a) pikemas perspektiivis teostatakse nii osaluste kui ka muude
vordlusaluseks valitud aktsiate jarjepidevaid ja asjakohaseid hindamisi;

(b) arvesse voetakse nende moju osaluse vaartusele.

1.23. Toendamaks, et investeeringu laad on rakendusmeetmete artikli 171 Ioike b
punkti i-iii kohaselt strateegiline, peaksid osalust omavad ettevotjad

(a) esitama perioodi, mille jooksul osaluse omamise strateegia kehtib;
(b) arvesse votma turutingimuste mdju peamistele tegevuspdhimotetele;

(c) kindlaks tegema olulised asjaolud, mis mdjutavad voi piiravad osalust
omava ettevotja suutlikkust oma strateegiat sdilitada, ning nende
leevendamise viisi.

1.24. Rakendusmeetmete artikli 171 10ike b punkti iv kohaselt peaksid osalust
omavad ettevotjad vOtma plsiva seose tdendamisel arvesse jargmisi
kriteeriumeid:

(a) kas pikaajalises perspektiivis on kahe ettevotja vahel stabiilne suhe;

(b) kas see stabiilne suhe on tiheda majandussideme, ettevotjate vahelise
riskide ja hivitiste jagamise vOi Uhelt teisele kanduvatele riskidele
avatuse tulemus;

(c) kahe ettevotja vahelise suhte vorm (omandidigus, Uhised tooted voi
turundusliinid, ristmitk, Uhisettevotete rajamine voi muud pikaajalised
tegevuslikud voi finantsseosed).

1.25. Rakendusmeetmete artikli 171 10ike b punkti v kohaselt peaks
konsolideerimisgruppi kuuluv osalust omav ettevotja kdsitama grupi tegevust
suunavate voOi piiravate peamiste pohimodtetena emaettevotja kehtestatud
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pohimotteid voi vastasel juhul selle ettevotja oma, kes kehtestab kogu
konsolideerimisgrupi pohistrateegia.

1.26. Osalust omavad ettevotjad peaksid dokumenteerima oma seisukoha
rakendusmeetmete artiklite 171 ja Idikude 1.21-1.25 kohta, sh mis tahes muud
asjakohased asjaolud ja alusmaterjalid.

4. suunis. Rakendusmeetmete artiklis 68 esitatud arvutuste ulatus

1.27. Rakendusmeetmete artikli 68 kohaldamiseks finantseerimis- ja
krediidiasutustes omatavate osaluste vaartuse kindlaksmaaramisel peaksid
osalust omavad ettevdtjad arvesse votma aktsiaosalusi ja mis tahes muid
otseseid vOi kaudseid omavahendeid.

1.28. Osalust omavad ettevotjad peaksid toimima jargmiselt:

(a) otseste osaluste korral tuleks finantseerimis- ja krediidiasutustes
omatavate osaluste vaartust (nagu see on kooskdlas Solventsus 1II
hindamispohimotetega osalust omava ettevotja poolt kindlaks
maaratud) kasutada rakendusmeetmete artikli 68 kontekstis vastavalt
5. suunises satestatule;

(b) osalusi finantseerimis- ja krediidiasutustes, mida omatakse kaudselt
mone muu osaluse kaudu finantseerimis- ja krediidiasutuses, ei tohiks
rakendusmeetmete artikli 68 kohaldamisel arvestada, sest punkti a jargi
tulnuks nende vaartust arvestada juba finantseerimis- ja
krediidiasutuses omatavas otseosaluses;

(c) finantseerimis- voi krediidiasutuses omatava kaudse osaluse korral
peaks mahaarvamine toimuma vaid siis, kui osalust omava ettevotja ja
finantseerimis- voi krediidiosaluse vahelised sidusettevotjad on muud
ettevotjad kui finantseerimis- voi krediidiasutused;

(d) muude finantseerimis- voi krediidiasutuses omatavate kaudsete osaluste
korral tuleks osaluse vaartust (mille maarab kindlaks sidusettevotja
rakendusmeetmete artikli 13 kohaselt) kasutada rakendusmeetmete
artikli 68 kontekstis;

(e) rakendusmeetmete artikli 68 kontekstis kasutatavad vaartused peaksid
kajastama osalust omavate ettevotjate proportsionaalset otsest ja
kaudset omandidigust, millega nad finantseerimis- voi krediidiasutuses
osalevad.

5. suunis. Rakendusmeetmete artikli 68 kohane arvutamine

1.29. Arvutades rakendusmeetmete artikli 68 kohaldamise eesmargil 10%
rakendusmeetmete artikli 69 I[0ike a punktides i, ii, iv ja vi satestatud
elementidest, peaksid osalust omavad ettevotjad arvesse vOtma
pohiomavahendite summat, enne kui nad teevad mis tahes rakendusmeetmete
artikli 68 kohaseid mahaarvamisi finantseerimis- vOi krediidiasutustes
omatavate osaluste kontekstis.

6/9



1.30. Kui koikide finantseerimis- ja krediidiasutuse osaluste (v.a rakendusmeetmete
artikli 68 10ikes 1 nimetatud osaluste) vaartus ei lUleta 10% elementidest, mis
on satestatud rakendusmeetmete artikli 69 I0ike a punktides i, ii, iv ja vi
(rakendusmeetmete artikli 68 [0ike 2 kohaldamise eesmargil), siis
mahaarvamist ei toimu ja kohaldatakse 8. voi 9. suunist.

1.31. Osalust omavad ettevotjad peaksid kohaldama ainult rakendusmeetmete artikli
68 loiget 3 jargmistel juhtudel:

(a) kui nad on tdendanud, et osalus vastab 3. suunise jargi strateegilise
osaluse kriteeriumidele;

(b) kui osalust omav ettevotja ja osalus on lisatud arvutustesse, mis tehti
selle finantskonglomeraadi kontekstis, kuhu nad kuuluvad, direktiivi
2002/87/EU kohase 1. meetodi alusel vdi Solventsus II kohase 1.
meetodi alusel.

6. suunis. Mahaarvamised seoses osalustega finantseerimis- ja
krediidiasutustes

1.32. Kui rakendusmeetmete artikli 68 I6ike 1 ja 2 kohaseid mahaarvamisi vastaval
tasemel rakendusmeetmete artikli 68 10ike 5 satestatu alusel teha ei saa,
peaksid ettevotjad toimima jargmiselt:

(a) kui mahaarvatavad elemendid ei klassifitseeru rakendusmeetmete artikli
68 l0ikes 5 satestatud tasemetena, tuleks kdik mahaarvamised teha
rakendusmeetmete artikli 69 10ike a punktides i, ii, iv ja vi satestatud
elementide summast;

(b) kui mahaarvatav summa lletab summat, mis rakendusmeetmete artikli
68 10ikes 5 noutu kohaselt tuleks maha arvata, tuleks vahe maha arvata
jargmisel viisil:

(i) esimese taseme instrumentide osalused, mis Uletavad
rakendusmeetmete artikli 69 I0ike a punktides iii, v ja I0ikes b
satestatud elemente, arvatakse maha rakendusmeetmete artikli
69 l0ike a punktides i, ii, iv ja vi satestatud elementidest;

(i) teise taseme instrumentide osalused, mis dletavad
rakendusmeetmete artiklis 72 sisalduvaid pd&hiomavahendeid,
arvatakse maha rakendusmeetmete artikli 69 I0ike a punktides iii,
v ja Idoikes b satestatud elementidest ning seejéarel
rakendusmeetmete artikli 69 I[0ike a punktides i, ii, iv ja vi
satestatud elementidest, kuni maha on arvatud taissumma.

7. suunis. Kohandused, mis tehakse tulenevalt finantseerimis- ja
krediidiasutustes omatavate kaudsete osaluste mahaarvamistest

1.33. Kui rakendusmeetmete artikli 68 alusel on noutav finantseerimis- vOoi
krediidiasutuses omatava kaudse osaluse vaadrtuse taielik vOi osaline
mahaarvamine, peaksid osalust omavad ettevotjad vaid
solventsuskapitalindude arvutamise otstarbel
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(a) vahendama konealuse mahaarvamise summa voOrra selle otseses
omanduses oleva sidusettevotja vaartust, mis on osalust omava
ettevotja vara ja mille kaudu toimub kaudne osalus finantseerimis- voi
krediidiasutuses;

(b) jargima alapunktis a kirjeldatud kohanduse puhul rakendusmeetmete
artikli 68 artiklis 5 ning 6. suunises esitatud kasitlust.

8. suunis. Standardvalemi kohandamine sidusettevotjatele

1.34. Kaesolev suunis kehtib osalust omavatele ettevotjatele, kes kasutavad osalust
omava ettevotja otseses omanduses olevate sidusettevotjatega seotud riskide
kontekstis solventsuskapitalindude arvutamisel standardvalemit.

1.35. Kui osalust omaval ettevotjal on varana sidusettevotja omavahendeid ja nende
vaartust ei arvata osalust omava ettevotja omavahenditest tdiel maaral voi
Uldse maha (rakendusmeetmete artikli 68 kohaldamisel), siis tuleks nimetatud
osaluste jadkvaartuse riskide kapitalindue arvutada standardvalemi kohaselt.

1.36. Osalust omav ettevotja peaks kohaldama standardvalemit jargmiselt:

(a) sidusettevotja lihtaktsiakapitali vOi eelisaktsiakapitali osalusi tuleks
kasitleda kui aktsiaid, kohaldades vastavalt vajadusele aktsiakursiriski
alammoodulit;

(b) sidusettevotjate emiteeritud allutatud kohustuste osalusi tuleks
kasitleda finantsinstrumentidena, vottes arvesse lepingulisi tingimusi ja
olemasolevat turustressi, sh intressimaara, hinnavahe, valuuta,
kontsentratsiooni ja muude vastavate riskide alammooduleid;

(c) mis tahes eespool mainitud osalusi, mil on nii aktsiate kui ka volakirjade
omadused, tuleks kasitleda standardvalemis turu ja vastaspoole riski
arvutamise suuniste 5. suunise kohaselt.

9. suunis. Sisemudeli kohaldamine sidusettevotjatele

1.37. Kaesolev suunis kehtib osalust omavatele ettevotjatele, kes kasutavad
solventsuskapitalindude arvutamisel sidusettevotjatest tulenevate riskide
kontekstis taielikku voi osalist sisemudelit.

1.38. Kui osalust omaval ettevotjal on varana sidusettevotja omavahendeid ja nende
vaartust ei arvata osalust omava ettevotja omavahenditest tdiel maaral voi
uldse maha (rakendusmeetmete artikli 68 kohaldamisel), siis tuleks nimetatud
osaluste jadkvaartuse riskid hdlmata sisemudeli osana.

1.39. Osalust omav ettevotja peaks sisemudeliga hdlmama kodik olulised
kvantitatiivsed riskid, mis seonduvad vastavate sidusettevotjatega. Arvesse
tuleks voOtta sidusettevotjatest, sh aktsiaosalustest ja allutatud kohustustest
tulenevat riskipositsiooni. Mudelis peaksid kajastuma nimetatud riskide
asjakohased meetmed.
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1.40.

Kui osalust omav ettevotja arvutab (osaluste voi sidusettevodtja)
solventsuskapitalindude Uksikliksuse tasandil sellisel viisil, mille puhul voetakse
arvesse selle sidusettevotja alusvara ja kohustuste vaartuse riske, peaks ta
tagama, et tegu on nduetekohase arvutusega Uksikiiksuse tasemel; nimetatud
arvutust ei tohiks asendada konsolideeritud arvutusega, nagu osalust omav
ettevotja ja selle sidusettevotja moodustaksid Solventsus II  kohase
konsolideerimisgrupi.

Jargimis- ja aruandluseeskirjad

1.41.

1.42.

1.43.

1.44.

Kdesolev dokument sisaldab EIOPA maaruse artikli 16 kohaseid suuniseid.
Kooskdlas EIOPA maaruse artikli 16 10ikega 3 votavad padevad asutused ja
finantseerimisasutused koik suuniste ja soovituste tditmiseks vajalikud
meetmed.

Padevad asutused, kes jargivad vOi kavatsevad hakata jargima kdesolevaid
suuniseid, peaksid lisama need asjakohasel viisii oma reguleerimis- VvOoi
jarelevalveraamistikku.

Padevad asutused kinnitavad EIOPA-le, kas nad jargivad vo0i kavatsevad hakata
jargima kdesolevaid suuniseid koos mittejargimise pohjustega kahe kuu jooksul
parast tolgete avaldamist.

Kui osutatud tahtajaks ei vastata, peetakse padevaid asutusi aruandlusnduetele
mittevastavateks ja nendest teatatakse.

Labivaatamise loppsadte

1.45.

Kaesolevad suunised vaatab |abi EIOPA.
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