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Uvod

V souladu s clankem 16 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu
(ddle jako ,nafizeni EIOPA")! vydava organ EIOPA obecné pokyny o nakladani
s pridruzenymi podniky, vcetné Ucasti.

Obecné pokyny se tykaji ¢l. 92 odst. 1 pism. b) a ¢l. 111 odst. 1 pism. m)
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu
2009 o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (dale jako
»smérnice Solventnost II")? a ¢lankd 68, 168 a 171, aniz je tim dotéen &lanek
84 provadécich opatfeni’.

Tyto obecné pokyny jsou uréeny orgadnim dohledu podle smérnice Solventnost
II.

Tyto obecné pokyny upravuji urcovani pridruzenych podnikd a UGcasti
a nakladani s nimi tak, aby byl ve vSech clenskych statech zajistén stejny
pristup.

Pro Ulely té&chto obecnych pokynid se podnikem drzicim G&ast rozumi podnik,
ktery provadi vypocCet své solventnosti. Pridruzenym podnikem se rozumi
kterykoli pridruzeny podnik podniku drziciho Ucast. Vyrazem ucast se oznacuje
jeden druh pridruzeného podniku. OdliSné vyrazy, které pro popis vztahu
mezi dvéma ¢&i vice podniky pouzivd smérnice Solventnost II, jsou uvedeny
v priloze A zavérecné zpravy.

Tyto obecné pokyny se tykaji zplsobu nakladani s pFidruzenymi podniky
pri vypoctu solventnostniho kapitalového pozadavku a stanovovani kapitalu
v pripadé ucasti ve financ¢nich a Uvérovych institucich. Vyraz finan¢ni a Uvérova
instituce je vysvétlen v priloze B zavérecné zpravy.

Tyto obecné pokyny vychazeji z celostniho pristupu. Nejdfive popisuji ur¢ovani
jednotlivych druhd pfidruzenych podnikd, véetné Gcasti. Nasledné se zabyvaji
zplUsobem nakladani s t&mito druhy pfidruzenych podnik{, konkrétné s &¢astmi
ve financnich a udvérovych institucich a strategickymi (castmi. Zavérem
obsahuji pokyny ke zplsobu nakladani s pfidruzenymi podniky pfi vypoctu
solventnostniho kapitalového pozadavku standardnim vzorcem nebo internimi
modely.

Zminuji-li tyto obecné pokyny ocefovani nebo hodnotu pridruzeného podniku,
doporucujeme blizsi informace uvedené v ¢lanku 13 provadécich opatreni.

Obecné pokyny se tykaji nakladani s pridruzenymi podniky vcietné
samostatnych Gé&asti. Ve vétsiné pFipadd bude uréeni ptidruzeného podniku
stejné jak z hlediska podniku drziciho UcCast jako samostatného subjektu, tak
pro Ucely skupiny. V nékterych pfipadech budou rozdily: Vzhledem k predmétu
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1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

¢innosti pridruzeného podniku nemusi podnik drzici Ucast ani pridruzeny podnik
podléhat dohledu nad skupinou podle ¢ldnku 213 smérnice Solventnost II. MUze
dojit k tomu, Ze nékolik subjektl ve skuping drzi v uréitém podniku podil
hlasovacich prav nebo zakladniho kapitalu, které dohromady dosahuji (nebo
presahuji) 20 % hlasovacich prav nebo zakladniho kapitdlu daného podniku.
Takovy podnik by se tedy na Urovni skupiny povazoval za pfidruzeny podnik.
Je-li podil jednotlivych subjektlG ve skupind niz&i neZz 20 %, na Urovni
jednotlivého subjektu nebude zadny subjekt skupiny dany podnik povazovat
za pridruzeny.

Za urcitych okolnosti se k vypoctu pFispévku takovych podnik( ke skupinovému
solventnostnimu kapitdlovému pozadavku pouziji ustanoveni jednotlivého
subjektu pro pridruzené podniky. Tyto okolnosti jsou popsany v provadécich
opatfenich a v obecnych pokynech organu EIOPA k vypocltu skupinové
solventnosti.

Metodologii pro nakladani s jednotlivymi druhy pFidruzenych podnikd obsahuje
v podobé algoritmu rozhodovani priloha C zavérecné zpravy. V souladu
s obecnym pokynem ¢&. 4 a ¢. 7 vyzaduji neprimé financni a Uvérové ucasti
dodatecnou analyzu a dodatec¢né vypocty. V nékterych pfipadech se podily
posuzuji stejné jako pri pouziti standardniho vzorce, pokud Ucast neexistuje.

Pokud nejsou urcité pojmy definovany v téchto obecnych pokynech, maji
vyznam definovany v pravnich aktech uvedenych v Gvodu.

Tyto pokyny jsou platné od 1. dubna 2015.

Obecny pokyn €. 1 - Urceni pridruzeného podniku a Gcasti

1.14.

1.15.

1.16.

Podniky drzici uc¢ast urci své pridruzené podniky a Ucasti na zakladé posouzeni
jejich perspektivy jako jednotlivého subjektu.

Pri urcovani pridruzeného podniku na zakladé primého i neprfimého drzeni
vlastnického podilu podniky drzici ucast stanovi:

(a) svQj podil na hlasovacich pravech jako procentni podil na hlasovacich
pravech urcitého podniku,

(b) svidj podil na viech t¥idach podnikem vydaného akciového kapitélu jako
procentni podil na vydaném akciovém kapitdlu daného podniku
bez ohledu na hlasovaci prava.

Dosahuje-li v pfipadé podle bodu a) nebo b) vyse podilu nejméné 20 %, podnik
drzici Ucast bude se svou investici v druhém podniku nakladat jako s Ucasti.

Jedna-li se o uUdast v pojistovné nebo =zajistovné, pro niz plati smérnice
Solventnost II, stanoveni vyse podilu podle bodu a) se obecné tyka splaceného
kmenového akciového kapitdlu podle ¢l. 69 pism. a) bodui) provadécich
opatfeni a stanoveni vysSe podilu podle bodu b) splacenych prioritnich akcii
podle ¢l. 69 pism. a) bodu v) provadécich opatreni.

Podniky drzici ucast musi byt schopny urcit, jak se zména akciového kapitalu
pridruzenych podnikl promitne pfi stanovovani vyse podilu podle pfedchoziho
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1.17.

odstavce vzdy, kdyz budou v souladu s ¢lankem 102 smérnice Solventnost II
provadét vypocet svého solventnostniho kapitalového pozadavku.

Pri urCovani pridruzeného podniku podle ¢l. 212 odst. 2 smérnice Solventnost II
na zakladé toho, Ze podnik drZici U¢ast mize v jiném podniku uplatfiovat
dominantni nebo podstatny vliv, organy dohledu vezmou v Uvahu:

(a) aktualni majetkovy podil, ktery v podniku ma podnik drzici ucast, a jeho
mozné zvydeni v dGsledku drzeni opci, poukdzek nebo obdobnych
nastrojQ,

(b) prava spolec¢nika, kterd podnik drzici i¢ast ma ve vzajemné pojistovné
nebo podniku obdobného druhu, a mozné zvyseni podilu téchto prav,

(c) zastoupeni, které podnik drzici uc¢ast ma ve spravnim, fidicim nebo
dozorc¢im organu druhého podniku,

(d) zapojeni podniku drziciho Ucast do tvorby strategie druhého podniku,
véetné rozhodovani o dividendach a jiném rozdéleni zisku,

(e) ddleZité operace mezi podnikem drzicim U¢ast a druhym podnikem,
(f) vyménu osob, které ridi podnik drzici ucast a druhy podnik,

(g) poskytovani zasadnich technickych informaci druhému podniku,
(h) jednotné fizeni podniku drziciho ucast a druhého podniku.

Pocatecni stanoveni, které podnik drzici ucast provedl podle bodu a) az h)
tohoto odstavce, posoudi organy dohledu.

Obecny pokyn €. 2 - Urceni Ucasti ve financnich a avérovych institucich

1.18.

1.19.

Podniky drzici Uucast nakladaji s pridruzenym podnikem jako s financni nebo
avérovou instituci, jedna-li se o instituci uvedenou na seznamu nebo popsanou
v souladu s €l. 4 odst. 1 a 5 smérnice 2013/36/EU nebo s ¢l. 4 odst. 1 smérnice
2004/39/ES. Tento popis obsahuje vSechny instituce, které vykonavaji funkce
nebo &innost podle uvedenych ¢lanki bez ohledu na to, zda se uréitéd instituce
musi uvedenymi ¢lanky ridit.

Podniky drzici Guc¢ast zajisti, aby se s nepfimou Ucasti ve financ¢ni nebo Uvérové

instituci v podobé podilu na hlasovacich pravech nebo zakladnim kapitalu
nakladalo stejné jako s pfimou ucasti.

Obecny pokyn €. 3 - Urceni strategické ucasti

1.20.

Podniky drzici Ucast uréi strategickou Gcast v souladu s c¢lankem 171
provadécich opatfeni takto:

(a) podniky drzici ucast, které pro vypocet svého solventnostniho
kapitdlového pozadavku pouzivaji standardni vzorec, urci strategickou
Ucast bez ohledu na to, zda drzi Glast v pojistovné nebo zajistovné,
financéni nebo Uvérové instituci, nebo v jiném pridruzeném podniku,
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1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

(b) podniky drzici (cast, které pfi vypoctu svého solventnostniho
kapitalového pozadavku pouzivaji interni model, musi urcit strategickou
Ucast ve financnich a avérovych institucich pouze za uUcelem posouzeni
pouzitelnosti ¢l. 68 odst. 3 provadécich opatreni.

K prokazani plnéni pozadavkd &ldnku 171 provadécich opatieni podniky drzici
Ucast nijak uUcCast nerozdéli, aby pak jako se strategickymi nakladali pouze
s nékterymi ¢astmi. Je-li konkrétni Uucast oznacena za strategickou, pak:

(a) jedna-li se o ucast ve finan¢ni nebo Uvérové instituci, jsou strategické
vSechny investice do jejiho kapitalu,

(b) jedna-li se o jiny pfidruzeny podnik, jsou strategické vSechny akciové
investice do Ucasti.

Pro dolozeni, ze hodnota akciové investice bude podstatné méné volatilni,
podniky drzici Uucast v souladu s ¢l. 171 pism. a) provadécich opatfeni zajisti,
aby:

(a) se Ucast i ostatni akcie zvolené jako zaklad srovnani ocenovaly
z dlouhodobého hlediska jednotnym a vhodnym zplsobem,

(b) zohlednily dopad vlastniho vlivu na hodnotu Ucasti.

Pro dolozZeni strategického charakteru investice podniky drzici Ucast v souladu
s ¢l. 171 pism. b) bodem i) az iii) provadécich opatreni:

(a) uvedou obdobi, v jehoZ prib&hu bude platit strategie drzeni dané G¢asti,
(b) zohledni dopad trznich podminek na hlavni podnikové smérnice,

(c) urci podstatné faktory, které ovliviiuji nebo omezuji schopnost podniku
drziciho Udast svou strategii udrzovat, a zplsoby zmirfiovani vlivu té&chto
faktord.

PFi prokazovani trvalé vazby podniky drzici Ucast, v souladu s ¢l. 171 pism. b)
bodem iv) provadécich opatreni, vezmou v Uvahu tato hlediska:

(a) zda mezi prislusSnymi dvéma podniky existuje stabilni vztah,

(b) zda je tento stabilni vztah vysledkem jejich Uzké hospodarské
provazanosti, sdilenim rizik a vyhod, nebo toho, Ze jeden podnik
vystavuje rizikdm podnik druhy,

(c) formu jejich vztahu, napfiklad vlastnictvi, spolecné vyrobky nebo
spole¢nou distribuci, kiizovy prodej, zaklddani spole¢nych podniki nebo
vytvareni jinych dlouhodobych provoznich nebo financnich vazeb.

V souladu s ¢l. 171 pism. b) bodem v) provadécich opatreni povazuje podnik
drzici Ucast, ktery je soucasti skupiny, za hlavni podnikové smérnice, jez
upravuji nebo omezuji ¢innost skupiny, hlavni podnikové smérnice vytvorené
poslednim materskym podnikem, nebo smérnice vytvorené podnikem, ktery
hlavni smérnice vypracovava pro skupinu jako celek.

Podniky drzici G¢ast zdokumentuji zplsob uvéZeni skuteénosti uvedenych
v Clanku 171 provadécich opatreni a v odstavcich 1.21 az 1.25, vcetné dalsich
prislusnych faktorQ, spole¢né s ptislusnymi podklady.
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Obecny pokyn ¢. 4 — Rozsah vypocti pro ucely ¢lanku 68 provadécich
opatreni

1.27.

1.28.

PFi stanovovani vySe hodnoty ucasti ve finan¢nich a Uvérovych institucich pro
Ucely clanku 68 provadécich opatreni podniky drzici uUcast pocitaji i primo
¢i nepfimo drzené akcie a jiné kapitalové polozky.

Podniky drzici uc¢ast pouziji tyto pristupy:

(a) u pfimo drzenych podill se pro G&ely &ldnku 68 provadécich opatfeni dle
obecného pokynu ¢. 5 pouzije hodnota Uclasti ve finanéni a Uvérové
instituci ve vysSi stanovené podnikem drzicim Ucast podle zasad
ocenovani podle smérnice Solventnost II;

(b) neprima ucast ve financni nebo Uvérové instituci prostfednictvim ucasti
v jiné financni nebo Uvérové instituci se nepocitd podle clanku 68
provadécich opatreni, protoze jiz méla byt zapocitana do hodnoty primé
Ucasti ve financni nebo Uvérové instituci v souladu s bodem a);

(c) neprima ucast ve financni nebo Uvérové instituci se odecte pouze tehdy,
nejsou-li pridruzené podniky mezi podnikem drzicim ucast a financ¢ni
a Uvérovou Ucasti financni a Uvérovou ucasti;

(d) u ostatnich nepiimo drzenych podild ve finanéni nebo Uvérové instituci
se pro UcCely ¢lanku 68 provadécich opatfeni pouzije hodnota uUcasti ve
vysSi stanovené pridruzenym podnikem podle clanku 13 provadécich
opatreni;

(e) hodnoty pouzité pro ucely c¢lanku 68 provadécich opatfeni musi
predstavovat primy ¢i neprimy pomérny vlastnicky podil podniku
drziciho Ucast na ucasti ve financni nebo Uvérové instituci.

Obecny pokyn C. 5 — Vypocty pro ucely clanku 68 provadécich opatreni

1.29.

1.30.

1.31.

PFi vypoctu 10% podilu polozek zahrnutych v ¢l. 69 pism. a) bodech i), ii) iv) a
vi) provadécich opatreni pro ucely ¢lanku 68 fecenych opatreni podniky drzici
Ucast pouziji polozky primarniho kapitalu ve vysi pred odectenim podle ¢lanku
68 provadécich opatreni ve vztahu k uUcastem ve financnich a uUvérovych
institucich.

Neprekracuje-li hodnota vsech Ucasti ve financnich a uUvérovych institucich,
které nejsou Ucasti podle ¢l. 68 odst. 1 provadécich opatreni, vySe 10 %
polozek zahrnutych v ¢l. 69 pism. a) bodech i), ii), iv) a vi) provadécich
opatreni pro Ucely ¢l. 68 odst. 2 opatfeni, nic se neodecita a plati obecny pokyn
¢. 8 nebo 9.

Podniky drzici Ucast pouziji ¢l. 68 odst. 3 provadécich opatreni pouze tehdy,

(a) pokud v souladu s obecnym pokynem ¢. 3 dolozily, Zze Ucast spliuje
kritéria strategické ucasti;

(b) pokud jsou podnik drzici Ucast i ucast zahrnuty ve vypocltech pro
financni konglomerat, k némuz patri, metodou ¢. 1 podle smérnice
2002/87/ES nebo metodou €. 1 podle smérnice Solventnost II.
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Obecny pokyn €. 6 — Odecitani u Gcasti ve financnich a Gavérovych instituci

1.32. Nelze-li od odpovidajici tridy (tier) podle ¢l. 68 odst. 5 provadécich opatreni

odecist ¢astky podle ¢l. 68 odst. 1 a 2 provadécich opatreni, pak:

(a) nejsou-li odecitané polozky zatfidény do tfid uvedenych v ¢l. 68 odst. 5
provadécich opatreni, vsechny ¢astky se odectou od polozek zahrnutych
v ¢l. 69 pism. a) bod i), ii), iv) a vi) provadécich opatfeni;

(b) presahuje-li odecitana castka vysi castky, od niz ma byt v souladu
s Cl. 68 odst. 5 provadécich opatrfeni odectena, odecte se takto:

(i) nastroje vedlejsiho kapitalu tier 1 prevysujici hodnotu polozek
zahrnutych v ¢l. 69 pism. a) bod iii), v) a pism. b) provadécich
opatfeni se odectou od polozek zahrnutych v ¢l. 69 pism. a) bod
i), ii), iv) a vi) provadécich opatreni;

(i) nastroje kapitdlu tier 2 prevysujici hodnotu primarniho kapitalu
zahrnutého v ¢lanku 72 provadécich opatreni se nejdrive odectou
od polozek zahrnutych v ¢l. 69 pism. a) bod iii), v) a pism. b)
provadécich opatrfeni a nasledné od polozek zahrnutych v ¢l. 69
pism. a) bod i), ii), iv) a vi) provadécich opatfeni az do UpIiného
vycerpani odecitané sumy.

Obecny pokyn &. 7 - Upravy kvili odeéteni neprimych Géasti ve finanénich
a Gvérovych institucich

1.33.

Vyzaduje-li se odecteni hodnoty nepfimé ucasti ve financni nebo Uvérové
instituci v plné nebo castec¢né vysi, pak v souladu s ¢lankem 68 provadécich
opatfeni a pouze pro ucely vypoctu solventnostniho kapitdlového poZadavku
podniky drzici ucast:
(a) o odecitanou castku snizi hodnotu primo drzeného pridruzeného
podniku, ktera je aktivem podniku drziciho Ucast, jehozZ prostrednictvim
se realizuje neprima ucast ve finan¢ni nebo Uvérové instituci;

(b) se pri upravé podle bodu a) fridi postupem podle ¢l. 68 odst. 5
provadécich opatreni a obecnym pokynem ¢. 6.

Obecny pokyn ¢. 8 — Pouziti standardniho vzorce u pfidruzenych podniki

1.34. Tento obecny pokyn se tykd podnikl drzicich Gc&ast, které pfi vypoctu

1.35.

solventnostniho kapitdlového pozadavku pro rizika, kterd jim plynou z pfimo
drzenych pfidruzenych podnik{, pouzivaji standardni vzorec.

Ma-li podnik drzici Ucast jako aktivum polozky kapitalu pridruzeného podniku
a jejich hodnotu si v ddsledku pouZiti ¢lanku 68 provadécich opatfeni v plné
vyéi neodecetl od kapitdlu, pak se vy$e rizikovych poZadavkl u zbyvajici
hodnoty téchto aktiv vypocita podle standardniho vzorce.
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1.36.

Podnik drzici Ucast pouzije standardni vzorec takto:

(a) s podily na kmenovém nebo prioritnim akciovém kapitalu pridruzeného
podniku se bude nakladat jako s akciemi a dle potfeby se pouzije
podmodul akciového rizika;

(b) s podily v podfizenych zavazcich vydanych pfidruzenym podnikem se
bude nakladat jako s finan¢nimi nastroji a podle potreby se zohledni
smluvni podminky a pouzije se tlak trhu, véetné Urokové sazby, rozpéti,
mény, koncentrace a ostatnich podmodull rizika podle potfeby;

(c) se shora uvedenymi podily, které maji znaky akcii i dluhopist, se bude
naklddat podle obecného pokynu ¢. 5 Obecnych pokynl k zplsobu
nakladani s trznim rizikem a rizikem selhani protistrany ve standardnim
VZOrci.

Obecny pokyn €. 9 - Pouziti internich modeld u pridruzenych podnikt

1.37.

1.38.

1.39.

1.40.

Tento obecny pokyn se tykd podnikl drzicich Gé&ast, které pfFi vypoctu
solventnostniho kapitalového pozadavku pro rizika, kterda jim plynou
z pridruzenych podnikl, pouzivaji Gplny nebo &aste¢ny interni model.

Ma-li podnik drzici Ucast jako aktivum polozky kapitdlu pridruzeného podniku
a jejich hodnotu si v dlsledku pouziti ¢ldnku 68 provadé&cich opatfeni v plné
vysSi neodecCetl od kapitalu, pak se rizika plynouci ze zbyvajici hodnoty téchto
aktiv postihnou v internim modelu.

V internim modelu podnik drzici (c¢ast postihne vSechna vyznamna
kvantifikovatelna rizika plynouci z jeho pfidruZenych podnik( a zohledni, nakolik
jsou pridruzené podniky, véetn& akciovych podild a podili v podFizenych
pasivech, riziku vystaveny. PFisludnd opatfeni k témto rizikim se promitnou
do modelu.

Provadi-li podnik drzici ucast vypocet solventnostniho kapitdlového pozadavku
na urovni jednotlivého subjektu pro urcitou Ucast nebo urcity pridruzeny podnik
zpUsobem, v némz se zohledfiuji rizika pro hodnotu podkladovych aktiv a pasiv
daného pridruzeného podniku, musi dbat na to, aby byl tento vypocet na Urovni
jednotlivého subjektu rfadny, a vypocet nenahradi konsolidovanym vypoctem,
jako kdyby podnik drzici Ucast a jeho pridruzeny podnik tvorily skupinu podle
smérnice Solventnost II.

Pravidla pro dodrzovani pokyn@ a podavani zprav

1.41.

1.42.

Tento dokument obsahuje pokyny vydané v souladu s c¢lankem 16 nafrizeni
EIOPA. V souladu s ¢lankem 16 odst. 3. tohoto nafizeni jsou pfrislusné organy i
financni instituce povinny vynalozit veskeré usili, aby se danymi obecnymi
pokyny a doporucenimi Fridily.

Pfislusné organy, které se témito pokyny Ffidi nebo budou Fidit, by je
odpovidajicim zpdsobem mély zaélenit do svého rdmce regulace ¢&i dohledu.
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1.43. Do dvou mésicd od vydani pokynd v narodnim jazyce ptislusné organy sdéli
orgdnu EIOPA, zda se pokyny fidi nebo hodlaji fidit, jakoz i oddvodnéni
v pfripadé, ze se pokyny Fidit nebudou.

1.44. Pokud pFisludny organ v tadné |hdté uvedenou informaci neposkytne, bude
se mit za to, ze se smérnicemi nefidi, a tato skutec¢nost bude zverejnéna.

Zavérecné ustanoveni o prezkoumani

1.45. Tyto obecné pokyny prezkoumava organ EIOPA.
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