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Uvod

V stlade s ¢lankom 16 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky organ
dohladu (dalej len ,nariadenie o orgdne EIOPA"“)! orgdn EIOPA vypraclva navrh
usmerneni k bazickému riziku.

Tieto usmernenia suvisia s ¢lankami 104 a 105 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani
poistenia a zaistenia (dalej len ,smernica Solventnost II")?.

Tieto usmernenia su uréené pre organy dohladu podla smernice Solventnost II.
Cielom tychto usmerneni je ulahéit zbliZovanie postupov medzi ¢lenskymi $tatmi
a pomdct podnikom pri vypocte ich kapitadlovej poziadavky pre trhové riziko
podla smernice Solventnost II.

Tieto usmernenia sa tykaju podnikov a odbornikov zodpovednych za

posudzovanie technik zmierfiovania rizika pri vypocte kapitalovej poziadavky na
solventnost pomocou $tandardného vzorca.

Cielom je zvysit konzistentnost a konvergenciu odbornej praxe, ktord sa tyka
zaobchadzania s technikami zmierfiovania rizika pri vypocte kapitdlovej
poziadavky na solventnost pre vsetky typy a velkosti podnikov.

Pokial nie s pojmy vymedzené v tychto usmerneniach, ich vyznam je
vymedzeny v pravnych aktoch, na ktoré sa odkazuje v Uvode.

Tieto usmernenia sa uplatfuju od 1. aprila 2015.

Usmernenie 1 - Techniky zmiernovania rizika bez vyznamného bazického

rizika

1.9.

Podniky maju vziat do Uvahy, Ze technika zmierfiovania rizika nevedie
k vyznamnému bazickému riziku, pri ktorom su splnené tieto podmienky:

a) expozicia, na ktoru sa vztahuje technika zmierfiovania rizika, sa svojou
povahou dostato¢ne podoba expozicii podniku vocdi riziku;

b) zmeny hodnoty expozicie, na ktorl sa vztahuje technika zmierfiovania
rizika, dobre odrazaju zmeny hodnoty expozicie podniku voci riziku
v ramci komplexného suboru scendrov rizika vratane scenarov, ktoré su
v stlade s Uroviiou spolahlivosti stanovenou v ¢lanku 101 ods. 3
smernice Solventnost II.

'U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48 - 83.
>U.v. EUL335,17.12.2009, s. 1 - 155.
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Usmernenie 2 - Financné techniky zmiernovania rizika: kritéria posudzovania
vyznamného bazického rizika

1.10. Predtym, ako podniky vo vypocte kapitadlovej poziadavky na solventnost
pomocou Standardného vzorca zohladnia finan¢né techniky zmierfovania rizika,
maju okrem iného posudit:

a) vyznamnost bazického rizika s odkazom na expoziciu, na ktord sa
vztahuje technika zmierfiovania rizika, a expoziciu podniku vodi riziku bez
ohladu na iné polozky suvahy, pokial medzi inymi polozkami suvahy
a expoziciou podniku voci riziku neexistuje nepretrzité a stale spojenie;

b) podobnost povahy expozicii uvedenych v usmerneni 1 aspon s ohladom
na typ a podmienky prislusnych nastrojov alebo dohdéd a na pravidla
upravujuce trhy, na ktorych su ich ceny kétované, alebo ktoré poskytuju
Udaje pre ich ocenenie;

C) zmeny hodnoty expozicii v ramci komplexného suboru scenarov rizika
uvedenych v usmerneni 1 vratane vSetkych scenarov zvazovanych
v prislusnych moduloch alebo podmoduloch Standardného vzorca
prostrednictvom zohladnenia aspon:

i) stupna symetrie medzi obomi expoziciami;
i) vSetkych nelinearnych zavislosti v ramci scenara;

iii) vSetkych relevantnych asymetrii v spravani v pripade podmodulov
rizika, pri ktorych sa pouziva tlak smerom nahor aj tlak smerom
nadol;

iv) urovni diverzifikacie kazdej jednotlivej expozicie;

v) vsetkych relevantnych rizik, ktoré nie su vyslovne zachytené
v Standardnom vzorci;

vi) celého rozdelenia vyplat vztahujlicich sa na techniku zmierfiovania
rizika.

1.11. Technika zmierfiovania rizika sa ma povazovat za techniku, ktord vedie
k vyznamnému bazickému riziku, ked uvedené poslUdenie neposkytuje
dostatoény dbkaz, ze zmeny hodnoty expozicie, na ktord sa vztahuje technika
zmiernovania rizika, odrazaju vsetky vyznamné zmeny hodnoty expozicie
podniku vodi riziku.

1.12. Ked sa v podmienkach techniky zmierfiovania rizika stanovuje horna hranica
pre maximalne zabezpecenie proti strate ako podiel pociatoCnej expozicie,
podniky pri uréovani, & je bazické riziko vyznamné, maju posudenie pouzit len
na Cast krytl technikou zmierfiovania rizika.
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Usmernenie 3 - Techniky zmiernovania poistného rizika bez vyznamného
bazického rizika

1.13.

1.14.

1.15.

Predtym, ako podniky vo vypoclte kapitalovej poziadavky na solventnost
pomocou Standardného vzorca zohladnia techniky zmierfiovania poistného
rizika, maju urcit, & zaistné zmluvy alebo dohody o Ucelovo vytvorenych
subjektoch funguju inak, ako poistné zmluvy podniku v ramci komplexného
suboru scenarov rizika z dévodu odliSnych zmluvnych podmienok.

Podniky maju bazické riziko vyplyvajice z menového nesuladu povazovat za
vyznamné, ked je expozicia, na ktorl sa vztahuje technika zmierfiovania
poistného rizika, denominovana v inej mene ako expozicia podniku voci riziku,
pokial' prislusné meny neboli zafixované v ramci dostatoCne Uzkeho prieseku,
alebo pokial’ nie je v zaistnej zmluve stanoveny pevny vymenny kurz.

Ak existuje vyznamné bazické riziko vyplyvajluce z menového nesuladu, ako sa
uvadza v odseku 1.14, podniky vo vypocte kapitdlovej poziadavky na
solventnost nemaju zohladnit techniku zmierfiovania rizika, pokial' neplatia
ustanovenia ¢lanku 86 vykonavacich opatreni®.

Dodrziavanie a pravidla oznamovania

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia
o EIOPA. V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o EIOPA musia prislusné
organy a finan¢né institlcie vynalozit vSetko Usilie na dodrzanie usmerneni
a odporucani.

Prislusné organy, ktoré dodrzuju alebo maju v Umysle dodrzovat tieto
usmernenia, by ich mali vhodnym spdsobom zaclenit do svojho regula¢ného
ramca alebo do ramca dohladu.

Prislusné organy do dvoch mesiacov od vydania prelozenych zneni potvrdia
orgdnu EIOPA, ¢&i dodrzuju alebo maju v Umysle dodrzat tieto usmernenia,
a uvedu dovody v pripade ich nedodrzania.

V pripade neposkytnutia odpovede do tohto terminu sa prislusné organy budu
povazovat za organy, ktoré nedodrzuju povinnost informovat, a tato skuto¢nost
bude zverejnena.

Zaverecné ustanovenie o preskiimaniach

1.20.

Tieto usmernenia preskima organ EIOPA.

3U0.v.EUL12,17.01.2015,s. 1 - 797.
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