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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

Wprowadzenie

Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 24 listopada 2010 r., w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (zwanego dalej ,rozporzadzeniem ustanawiajacym EIOPA”)1
Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programoéw
Emerytalnych (EIOPA) wydaje wytyczne dotyczace ryzyka bazowego.

Wytyczne te odnoszg sie do art. 104 i art. 105 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnoéé II)2,

Wytyczne te sg skierowane do organéw nadzoru, o ktorych mowa w dyrektywie
Wyptacalnosé II.

Wytyczne te majgq sprzyjac spojnosci praktyk w panstwach cztonkowskich oraz
by¢ pomocne dla zaktadédw przy obliczaniu wymogu kapitatowego dla ryzyka
rynkowego na podstawie dyrektywy Wyptacalnosé II.

Wytyczne skierowane s do zaktadéw i podmiotéw zawodowych
odpowiedzialnych za traktowanie technik ograniczania ryzyka przy obliczaniu
kapitalowego wymogu wyptacalnosci wedtug standardowej formuty.

Wytyczne majg stuzy¢ poprawie spojnosci i konwergencji praktyki zawodowej
w zakresie traktowania technik ograniczania ryzyka przy obliczaniu

kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla zaktadow wszystkich rodzajow i
rozmiarow.

Wyrazenia niezdefiniowane w niniejszych wytycznych majg znaczenie okreslone
w aktach prawnych przytoczonych we wprowadzeniu.

Wytyczne wchodzg w zycie z dniem 1 kwietnia 2015 r.

Wytyczna 1 - Techniki ograniczania ryzyka nieskutkujace istotnym ryzykiem
bazowym

1.9.

Zakfady powinny mie¢ na uwadze, ze technika ograniczania ryzyka nie skutkuje
istotnym ryzykiem bazowym, jezeli zostaty spetnione nastepujace warunki:

(a) ekspozycja objeta technikg ograniczania ryzyka ma dostatecznie podobny
charakter do ekspozycji zaktadu na ryzyko;

(b) zmiany wartosci ekspozycji objetej technikg ograniczania ryzyka Scisle
odzwierciedlajg zmiany w wartosci ekspozycji na ryzyko zakfadu w
ramach wyczerpujacego zbioru scenariuszy ryzyka, w tym scenariuszy
spdjnych z poziomem ufnosci okreslonym w art. 101 ust. 3 dyrektywy
Wypfacalnosé II.

! Dz.U. L3312z 15.12.2010, s. 48-83.
2Dz.U.L335217.12.2009, s. 1-155.
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Wytyczna 2 - Techniki ograniczania ryzyka finansowego: kryteria oceny
istotnosci ryzyka bazowego

1.10. Przed uwzglednieniem technik ograniczania ryzyka finansowego przy obliczaniu

1.11.

1.12.

kapitalowego wymogu wyptacalnosci wedtug standardowej formuty zaktady
powinny oceni¢ miedzy innymi:

(a) istotnos¢ ryzyka bazowego w odniesieniu do ekspozycji objetej technika
ograniczania ryzyka oraz ekspozycja zaktadu na ryzyko bez
uwzgledniania innych pozycji bilansowych, chyba ze istnieje staty i spojny
zwigzek miedzy innymi pozycjami bilansowymi oraz ekspozycjami
zaktadu na ryzyko;

(b) podobienstwo charakteru ekspozycji, o ktéorych mowa w wytycznej 1,
poprzez uwzglednienie co najmniej rodzaju i warunkéw powigzanych
instrumentéw lub rozwigzan oraz unormowan regulujgcych rynki, na
ktérych notowane sg ich ceny lub ktore dostarczajg danych do ich
wyceny;

(c) zmiany wartosci ekspozycji w ramach wyczerpujgacego zbioru scenariuszy
ryzyka, o ktérym mowa w wytycznej 1, w tym wszystkich scenariuszy
uwzglednionych ~w  odpowiednich  modutach lub  podmodutach
standardowej formuty, biorac pod uwage co najmniej:

(i) stopien symetrii miedzy obiema ekspozycjami;

(ii) nieliniowe zaleznosci w ramach scenariusza;

(iii) Wszelkie  odpowiednie  asymetrie zachowan w  przypadku
podmodutdw ryzyka przy zastosowanych dolnych i gdérnych
warunkow skrajnych;

(iv) poziomy dywersyfikacji kazdej odpowiedniej ekspozyciji;

(v) wszelkie odpowiednie ryzyka nieuwzglednione wprost w formule
standardowej;

(vi) caty rozktad wyptat majacych zastosowanie do techniki ograniczania
ryzyka.

Technike ograniczania ryzyka nalezy uznac¢ za skutkujaca istotnym ryzykiem
bazowym, jezeli powyzsza ocena nie wykaze w dostateczny sposéb, ze zmiany
wartosci ekspozycji objetej technikg ograniczania ryzyka odzwierciedlajg
wszelkie istotne zmiany w wartosci ekspozycji zaktadu na ryzyko.

W przypadku gdy warunki techniki ograniczania ryzyka okreslajg putap
maksymalnej ochrony przed stratg jako czes¢ ekspozycji wyjsciowej, to przy
ustalaniu, czy ryzyko bazowe jest istotne zaktad powinien zastosowac ocene
wytacznie do czesci objetej technikg ograniczania ryzyka.
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Wytyczna 3 - Techniki ograniczania ryzyka ubezpieczeniowego nieskutkujace
istotnym ryzykiem bazowym

1.13.

1.14.

1.15.

Przed uwzglednieniem techniki ograniczania ryzyka ubezpieczeniowego przy
obliczaniu kapitalowego wymogu wyptacalnosci wedtug standardowej formuty
zaktady powinny okresli¢, czy w ramach wyczerpujacego zbioru scenariuszy
ryzyka umowy reasekuracyjne lub spoétki celowe (podmioty specjalnego
przeznaczenia) zachowujg sie inaczej niz polisy ubezpieczeniowe zakfadu z
uwagi na réznice w ich warunkach.

Zaktady powinny uznac za istotne ryzyko bazowe wynikajgce z niedopasowania
walutowego, jezeli ekspozycja objeta technikq ograniczania ryzyka
ubezpieczeniowego jest denominowana w innej walucie niz ekspozycja zaktadu
na ryzyko, chyba ze waluty sq usztywnione przez dostatecznie waski korytarz
walutowy lub w umowie reasekuracji przewidziano staty kurs wymiany.

Jezeli istotne ryzyko bazowe wynika z niedopasowania walutowego, jak
okres$lono w pkt 1.14, to zaktad nie powinien uwzglednia¢ techniki ograniczania
ryzyka przy obliczaniu kapitatowego wymogu wypfacalnosci, chyba ze znajdujg
zastosowanie przepisy art. 86 $rodkéw wykonawczych®.

Zasady dotyczace zgodnosci i sprawozdawczosci

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

Niniejszy dokument zawiera wytyczne opublikowane zgodnie z przepisami art.
16 rozporzadzenia ustanawiajgcego EIOPA. Zgodnie z art. 16 wust. 3
rozporzadzenia w sprawie ustanowienia EIOPA wilasciwe organy i instytucje
finansowe dotozg wszelkich staran, aby zastosowac sie do wytycznych i zalecen.

Wiasciwe krajowe organy nadzoru stosujgce sie lub zamierzajgce sie stosowac
do tresci niniejszych wytycznych powinny w odpowiedni sposob wiaczy¢ je do
swoich ram regulacyjnych lub nadzorczych.

Wiasciwe krajowe organy nadzoru przekazuja EIOPA odpowiednie informacje o
tym, czy stosujg sie lub zamierzajq sie stosowal do tresci niniejszych
wytycznych, podajac przyczyny ewentualnej odmowy stosowania sie do ich
tresci, w ciggu 2 miesiecy od wydania przettumaczonych wersji jezykowych.

W przypadku braku odpowiedzi w powyzszym terminie wiasciwe organy zostang
uznane za niestosujgce sie do wymogoéw sprawozdawczosci i zostanie to
zgtoszone.

Postanowienie koncowe dotyczace przegladu

1.20.

Niniejsze wytyczne podlegajq przegladowi EIOPA.

3Dz.U. L1272z 17.01.2015, s. 1-797.
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