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1.

Bevezetés

Az eurdpai felligyeleti hatésag létrehozasardl szélé, 2010. november 24-i
1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: EIOPA-
rendelet)! 16. cikke értelmében az EIOPA a baziskockazatrdl szol6
iranymutatasokat bocsat ki.

Az irdanymutatdsok a biztositasi és viszontbiztositdsi Uzleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorlasarol szélé, 2009. november 25-i 2009/138/EK
eurépai parlamenti és tandcsi iranyelv (a tovabbiakban: Szolvencia II.
irdnyelv)? 104. és 105. cikkéhez kapcsolddnak.

Az iranymutatdasok cimzettjei a Szolvencia II. irdnyelv hatdlya ald tartozo
felligyeleti hatosagok.

Az Iranymutatasok célja elGsegiteni a tagallamokban alkalmazott gyakorlatok
0sszehangoldsat, valamint segitséget nyujtani a vallalkozasok szamara a piaci
kockazat tOkeszikségletének a Szolvencia II. irdnyelv szerinti kiszamitasaban.

Ezek az irdnymutatasok a szavatolotdke-sziikséglet standard formulaval torténd
kiszamitasa soran alkalmazott kockazatmeérséklési technikak kezeléséért felelos
vallalkozasokra és szakemberekre vonatkoznak.

Az irdnymutatasok célja a szavatolétdke-sziikséglet kiszamitasakor alkalmazott
kockazatmérséklési technikdk kezelésével kapcsolatos szakmai gyakorlat
kovetkezetességének és dsszhangjanak a vallalkozasok tipusatél és méretétdl
flggetlendl torténd novelése.

Az irdnymutatasokban meg nem hatdrozott fogalmakra a bevezetésben
hivatkozott jogi aktusokban szerepl6 fogalommeghatarozasokat kell alkalmazni.

Az iranymutatasok 2015. aprilis 1-jén lépnek hatalyba.

iranymutatas - Kockazatmérséklési technikak lényeges baziskockazat

nélkiil

1.9.

A vallalkozasoknak figyelembe kell vennilik, hogy a kockazatmérséklési
technikdk nem eredményeznek l|ényeges baziskockazatot, ha a kovetkezo
feltételek teljesilnek:

(a) a kockazatmérséklési technika altal kezelt kitettség jellege kell6en
hasonlé a vallalkozas kockazati kitettségéhez;

(b) a kockazatmérséklési technikdaval kezelt kitettség értékében
bekdvetkezett valtozdsok jol tukrozik a vallalkozds kockazati
kitettségének értékében bekovetkezett valtozasokat a kockazati
forgatokonyvek atfogo rendszerében, beleértve azokat a
forgatékonyveket, amelyek megfelelnek a Szolvencia II. iranyelv 101.
cikkének (3) bekezdésében meghatarozott biztonsagi szintnek.

1 HL L 331.,2010.12.15., 48-83. 0.
2 HL L 335., 2009.12.17., 1-155. o.

2/4



2. iranymutatas - Pénziigyi kockazatmérséklési technikak: a Ilényeges
baziskockazat értékelési kritériumai

1.10. Miel6tt engedélyeznék a kockazatmérséklési technikaknak a szavatolétOke-

1.11.

1.12.

szlikséglet standard formuldval torténd kiszamitdsahoz torténd alkalmazasat, a
vallalkozasoknak tobbek kozott az alabbiakat kell értékelnitik:

(a) a baziskockazatnak a kockazatmérséklési technikaval kezelt kitettség,
valamint a vallalkozas kockazati kitettsége szempontjabdl fennalld
lényegessége, mas mérlegtételek figyelembevétele nélkil, kivéve, ha
folyamatos és konzisztens 06sszefliggés van mas mérlegtételek és a
vallalkozas kockazati kitettsége kozott;

(b) az 1. iranymutatasban emlitett kitettségek jellege kodzotti hasonldsag,
legaldbb az érintett eszk6zdok vagy megallapoddsok tipusdanak és
feltételeinek, valamint az azokat a piacokat iranyitd szabdlyoknak a
figyelembevételével, amelyeken ezeknek az arait jegyzik, vagy amelyek
adatokat szolgaltatnak az értékelésiikhoz;

(c) a kitettség értékében bekovetkezett valtoztatdsok a kockazati
forgatdkonyvek 1. irdnymutatasban meghatarozott &atfogd rendszere
szerint, beleértve az 0sszes, a standard formula megfelel6 moduljaiban
vagy részmoduljaiban meghatarozott forgatokdonyvet, a kdvetkezdk
figyelembevételével:

(i) a két kitettség kozotti szimmetria mértéke;
(ii) a forgatékonyv szerinti barmilyen nemlinearis fligg6ség;

(iii) a viselkedések barmilyen relevans aszimmetridja olyan kockazati
részmodulok esetében, amelyeknél felfelé és lefelé iranyulo
stressztesztet is alkalmaznak;

(iv) az Osszes kitettség diverzifikacids szintje;

(v) barmely, a standard formulaban kifejezetten meg nem hatarozott
relevans kockazat;

(vi)a kockazatmérséklési technikdra vonatkozd kifizetések teljes
eloszlasa.

A kockazatmérséklési technika lényeges baziskockazatot eredményez, ha a fenti
értékelés nem szolgaltat elegenddé bizonyitékot arra nézve, hogy a
kockdazatbecslési technikaval kezelt kitettség értékében bekovetkezett
valtozasok tiukrozik a vallalkozds kockazati kitettségének értékében
bekdvetkezd 6sszes lényeges valtozast.

Ha egy kockazatmérséklési technika feltételei a maximalis veszteségvédelemre
vonatkozd plafont hatdroz meg a kezdeti kitettség szazalékaban kifejezve, a
vallalkozasoknak csak a kockazatmérséklési technikaval lefedett rész
vonatkozasaban kell elvégeznilik az értékelést a baziskockazat Iényegességének
meghatarozasa soran.
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3.

iranymutatas - Biztositasi kockazatmérséklési technikak Iényeges

baziskockazat nélkiil

1.13.

Miel6tt engedélyeznék egy biztositasi kockazatmérséklési technikanak a
szavatoldtOke-szikséglet standard formuldval térténd kiszamitasahoz toérténd
alkalmazasat, a vallalkozasoknak meg kell hatdrozniuk, hogy a kockazati
forgatékényvek atfogdé rendszerében a viszontbiztositasra vagy specialis célu
eszk6zokre vonatkozé megadllapodasok a szerzédéses feltételek kiilonbségeibdl
ered6éen masképp viselkednek-e, mint a vallalkozas biztositasi kotvényei.

1.14. A vallalkozasoknak a devizanem-eltérésbdl ered6 baziskockazatot lényegesnek

1.15.

kell tekinteniik, ha a biztositdsi kockazatmérséklési technikaval lefedett
kitettség mas devizanemben van megadva, mint a vallalkozas kockazati
kitettsége, kivéve, ha az érintett devizanemeket egy megfeleléen sz(ik savban
rogzitették, vagy a viszontbiztositasi szerzddésben fix atvaltasi arfolyamrol
rendelkeznek.

Ha az 1.14. bekezdésben meghatarozott, devizanem-eltérésbdl eredd lényeges
baziskockdzat all fenn, a vallalkozdsok nem engedélyezhetik a
kockazatmérséklési technikdnak a szavatolotOke-sziikséglet kiszamitdsa soran
torténd alkalmazasat, kivéve, ha a végrehajtasi intézkedések 86. cikkének
rendelkezéseit kell alkalmazni®.

A megfelelésre és a jelentéstételre vonatkozo6 szabalyok

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

Ez a dokumentum az EIOPA-rendelet 16. cikkének értelmében kibocsatott
Irdanymutatasokat tartalmaz. Az EIOPA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével
0sszhangban a hataskorrel rendelkezd hatdésagok és pénzigyi intézmények
minden  erOfeszitést  megtesznek  azért, hogy  megfeleljenek az
iranymutatasoknak és ajanlasoknak.

Az irdnymutatasoknak megfeleld6 vagy megfelelni kivand, hataskorrel
rendelkez6 hatdsagoknak a megfeleld6 mddon at kell (ltetniilk azokat
szabalyozasi vagy felligyeleti rendjikbe

A leforditott valtozatok kibocsatasat koveté két honapon belll a hataskorrel
rendelkez6 hatdsagoknak vissza kell igazolniuk az EIOPA felé, hogy
megfelelnek-e vagy meg kivannak-e felelni a jelen irdnymutatdsoknak, az
esetleges meg nem felelés indokainak megjeldlésével.

Ha a fenti hataridén belil nem érkezik valasz, ugy kell tekinteni, hogy a
hataskorrel rendelkezé hatdsag nem felel meg a jelentéstételi kotelezettségnek,
és a jelentésben igy kell szerepeltetni.

Feliilvizsgalatokra vonatkozo6 zar6 rendelkezés

1.20.

Az irdnymutatasokat az EIOPA vizsgalja feldl.

$HLL12.,2015.01.17., 1-797. 0.
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