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Introduccion

1.1. De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se
crea una Autoridad Europea de Supervisidon (en lo sucesivo, «Reglamento de la
AESPJ»)!, la AESP] esta formulando directrices sobre el riesgo de base.

1.2. Las Directrices estan relacionadas con los articulos 104 y 105 de la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de
2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en
lo sucesivo, «Solvencia II»)2.

1.3. Las presentes Directrices estan dirigidas a las autoridades de supervision
incluidas en Solvencia II.

1.4. Con estas Directrices se pretende facilitar la convergencia de la practica en
todos los Estados miembros y apoyar a las empresas en el calculo de su capital
obligatorio para el riesgo de mercado con arreglo a Solvencia II.

1.5. Las presentes Directrices atafien a empresas y profesionales responsables del
tratamiento de las técnicas de reduccion del riesgo en el calculo del capital de
solvencia obligatorio con la férmula estandar.

1.6. El objetivo es aumentar la coherencia y convergencia de la practica profesional
relacionada con el tratamiento de las técnicas de reduccion del riesgo en el
calculo del capital de solvencia obligatorio para todos los tipos y tamanos de
empresas.

1.7. Sino se definen en las presentes Directrices, los términos tendran el significado
definido en los actos juridicos mencionados en la introduccién.

1.8. Las Directricesentraran en vigor el 1 de abril de 2015.
Directriz 1 - Técnicas de reduccion del riesgo sin riesgo material de base

1.9. Las empresas deberian considerar que una técnica de reduccién del riesgo no
conlleva un riesgo material de base cuando se cumplen las siguientes
condiciones:

(a) la exposicibn objeto de la técnica de reduccion del riesgo es
suficientemente similar en naturaleza a la exposicion al riesgo de la
empresa;

(b) los cambios del valor de la exposicidon objeto de la técnica de reduccion
del riesgo refleja en gran medida los cambios del valor de la exposicién al
riesgo de la empresa segun un conjunto exhaustivo de escenarios de
riesgo, incluidos los escenarios que sean coherentes con el nivel de
confianza establecido en el articulo 101, apartado 3 de Solvencia II.

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
2DO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155
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Directriz 2 - Técnicas financieras de reduccion del riesgo: criterios de
evaluacion del riesgo material de base

1.10. Antes de utilizar las técnicas financieras de reduccién del riesgo en el calculo del

1.11.

1.12.

capital de solvencia obligatorio con la formula estéandar, las empresas deberian
evaluar, entre otras cosas:

(a) la importancia del riesgo de base en relacion con la exposicién objeto de
la técnica de reduccion del riesgo y la exposicién al riesgo de la empresa
sin considerar otros elementos del balance, a menos que exista una
conexidon continua y coherente entre otras partidas del balance y la
empresa;

(b) la similitud de la naturaleza de las exposiciones descrita en la Directriz 1,
teniendo en cuenta al menos el tipo y los términos y condiciones de los
instrumentos o acuerdos involucrados y las normas que rigen los
mercados donde se cotizan sus precios o que proporcionan los datos para
su valoracion;

(c) los cambios del valor de las exposiciones segun un conjunto exhaustivo
de escenarios de riesgo descritos en la Directriz 1, incluidos todos los
escenarios considerados en los mdédulos o submddulos pertinentes de la
formula estandar, teniendo en cuenta al menos:

(i) el grado de simetria entre ambas exposiciones;
(i) cualquier dependencia no lineal con arreglo al escenario;

(iii) cualquier asimetria pertinente de los comportamientos en el caso de
los submddulos de riesgo donde se aplican tensiones ascendentes y
descendentes;

(iv) los niveles de diversificacion de cada exposicion respectiva;

(v) cualquier riesgo pertinente no reflejado explicitamente en la féormula
estandar;

(vi)la distribucién total de los reembolsos aplicados a la técnica de
reduccion del riesgo.

La técnica de reduccién del riesgo se deberia considerar que da lugar al riesgo
material de base cuando la evaluacion anterior no proporciona pruebas
suficientes de que los cambios del valor de la exposicion objeto de la técnica de
reduccién del riesgo reflejan todos los cambios materiales del valor de la
exposicion al riesgo de la empresa.

Cuando los términos y condiciones de una técnica de reduccién del riesgo
especifican un limite sobre la proteccion maxima de pérdida como una
proporciéon de la exposicién inicial, las empresas solo deberian aplicar la
evaluacion a la proporcién objeto de la técnica de reduccién del riesgo a la hora
de determinar si el riesgo de base es sustancial.
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Directriz 3 - Técnicas de reduccion del riesgo del seguro sin riesgo material
de base

1.13.

1.14.

1.15.

Antes de utilizar una técnica de reducciéon del riesgo del seguro en el calculo del
capital de solvencia obligatorio con la formula estandar, las empresas deberian
identificar si los acuerdos de reaseguros o con cometido especial se comportan
de forma distinta a las pdlizas de seguro de la empresa segun un conjunto
exhaustivo de escenarios de riesgo debido a las diferencias en los términos y
las condiciones.

Las empresas deberian considerar el riesgo de base resultante de un desfase de
divisas como material cuando la exposicidon objeto de la técnica de reduccion del
riesgo del seguro se expresa en una divisa diferente de la exposicién al riesgo
de la empresa, a menos que las divisas involucradas tengan un pasillo
suficientemente estrecho o que se proporcione el tipo de cambio fijo en el
contrato de reaseguro.

Si existe un riesgo material de base derivado de un desfase de divisas tal y
como se describe en el apartado 1.14, las empresas no deberian utilizar la
técnica de reduccion del riesgo en el calculo del capital de solvencia obligatorio
a menos que se apliquen las disposiciones del articulo 86 de las Medidas de
ejecucion’.

Cumplimiento y normas de notificacion

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

Este documento contiene las Directrices elaboradas de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento AESP]. De conformidad con el apartado 3 del
articulo 16 del Reglamento AESPJ], las autoridades competentes y entidades
financieras haran todo lo posible para atenerse a estas directrices y
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplan o tengan intencién de cumplir estas
directrices deberian incorporarlas a su legislacién de forma adecuada.

Las autoridades competentes deberan confirmar a la AESP] si cumplen o tienen
intencion de cumplir estas Directrices, indicando las razones en caso de
incumplimiento, en un plazo de 2 meses a partir de su publicacion.

En ausencia de respuesta dentro de este plazo, se considerara que las
autoridades competentes han incumplido el requisito de notificacion.

Disposicion final sobre las revisiones

1.20.

Las presentes Directrices seran objeto de revision por parte de la AESPJ.

3DO L 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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