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RIKTLINJER FOR BEHANDLINGEN AV ANKNUTNA FORETAG, INKLUSIVE
AGARINTRESSEN

INLEDNING

1. | enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1094/2010 (Eiopa-forordningen)?! utfardar Eiopa
dessa riktlinjer for behandlingen av anknutna foretag, inklusive dgarintressen.

2. Riktlinjerna avser artiklarna 92.1a, 92.2 och 111.1 m i direktiv 2009/138/EG (Solvens I1)2 samt
artiklarna 68, 168 och 171 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 (kommissionens
delegerade forordning 2015/35).3

Dessa riktlinjer riktar sig till tillsynsmyndigheter enligt Solvens Il.

Syftet med dessa riktlinjer ar att ge vagledning om identifiering och behandling av anknutna
foretag, inklusive &agarintressen, for att sdkerstdlla ett konsekvent tillvagagangssatt i alla
medlemsstater.

5. Foretag med agarintresse betyder i dessa riktlinjer ett foretag som berdknar sin solvenssituation.
Termen anknutet foretag avser varje foretag som ar anknutet till detta foretag med dgarintresse, i
enlighet med artikel 212.1 b i Solvens II.

6. Riktlinjerna foljer en helhetssyn. De beskriver forst identifieringen av olika typer av anknutna
foretag, inklusive agarintressen. De tacker sedan behandlingen avde olika typerna av anknutna
foretag, sarskilt dgarintressen i kreditinstitut och finansiella institut och finansiella institut samt
strategiska agarintressen.

7. Nar dessa riktlinjer avser vardering eller vardet pa ett anknutet foretag bor hanvisning goéras till
artikel 13 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35.

8. Riktlinjerna galler behandlingen av anknutna foretag, inklusive foretag med agarintressen som
enskilt foretag. | de flesta fall kommer identifieringen av ett anknutet foretag att vara densamma
bade sett utifran foretaget med dgarintresse som ett enskilt foretagoch for gruppandamal. Men i
vissa situationer kommer det dock att finnas skillnader: Verksamheten i det anknutna féretagets
kan vara sadan att foretaget med &garintresse och det anknutna foretaget inte ar féremal for
grupptillsyn enligt artikel 213 i Solvens Il. Dessutom kan det intrdffa att ett antal foretag inom en
grupp tillsammans innehar roster eller kapital i ett foretag som uppgar till 20 % eller mer av
foretagets roster eller kapital. Foljaktligen skulle ett sddant féretag identifieras som ett anknutet
foretag pa gruppniva. Men om varje enskilt foretaginom gruppen innehar mindre dn 20 % skulle
foretaget inte identifieras som ett anknutet féretag av nagon av dessa féretag inom gruppen.

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska férsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).

2Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av férsikrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens 1) (EUT L 335, 17.12.20009, s. 1).

3Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om komplettering av direktiv 2009/138/EG (EUT L 12,
17.1.2015, s. 1).
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9. Termer som inte definieras i dessa riktlinjer har den betydelse som definieras i de rattsakter som
anges i inledningen.

10. Dessa riktlinjer géller fran och med den 30 januari 2027 och upphaver och ersatter riktlinjerna for
behandling av anknutna foéretag, inklusive dgarintressen (EIOPA-BoS-14-170).

RIKTLINJE 1 - IDENTIFIERING

11. Féretag med &garintresse bor identifiera sina anknutna féretag och dgarintressen baserat pa en
bedémning utifran deras perspektiv som ett enskilt foretag.
12. Nér foretagen med &garintressen identifierar ett anknutet féretag baserad pa av aktiedgande,

direkt eller genom kontroll, bor de faststélla

(a) deras rostandel i procent av féretagets rostratt,
(b) deras innehav av alla klasser av aktiekapital som emitterats av ett foretag som en
procentandel av foretagets emitterade aktiekapital, oavsett rostratt.

Nar a eller b @r 20 % eller hogre bor foretag med dgarintresse betrakta sin investering i foretaget
som ett dgarintresse.

Om det galler dgarintresse i ett forsdkrings- eller aterférsakringsforetag som omfattas av Solvens
Il ska bedomningarna enligt a i stort sett syfta pa inbetalt stamaktiekapital som avses i artikel 69 a
i i kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35, och enligt b syfta pa inbetalt
stamaktiekapital och inbetalda preferensaktier som avses i artikel 69 a v i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2015/35.

13. Foretag med &garintresse bor sakerstdlla att de kan identifiera effekten av foérdandringar i
aktiekapitalet i anknutna foretag enligt bedomningen som beskrivs i féregaende punkt, varje gang
foretaget med agarintresse berdknar sitt solvenskapitalkrav i enlighet med artikel 102 i Solvens II.

14. Vid identifiering av ett anknutet féretag enligt artikel 212.2 i Solvens Il pa grundval av att foretaget
med agarintresse kan utova ett dominerande eller betydande inflytande Over ett annat foretag,
bor tillsynsmyndigheterna overvaga de faktorer som anges i artikel 212.4 i Solvens Il och som
specificeras narmare i de tekniska standarder for tillsyn som avses i artikel 212.5 i Solvens Il.

RIKTLINJE 2 - IDENTIFIERING AV AGARINTRESSE | KREDITINSTITUT OCH FINANSIELLA INSTITUT

15. Foéretag med agarintresse bor behandla ett anknutet foretag som ett kreditinstitut och finansiella
institut, om det ar ett institut som avses i artikel 92.2 i Solvens Il. Dessa beskrivningar tacker varje
institut som utfor de funktioner eller den verksamhet som beskrivs i enlighet med den artikeln,
trots att institutet inte kan bli foremal for de rattsakter som avses i den artikeln.

16. Foretagen med agarintresse bor sdkerstalla att alla dgarintressen i ett kreditinstitut och finansiella
institut dar roster eller kapital innehas indirekt behandlas pa samma satt som ett dgarintresse i ett
kreditinstitut och finansiella institut dar roster eller kapital innehas direkt.

RIKTLINJE 3 - FASTSTALLANDE AV ETT STRATEGISKT DELTAGANDE
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17.

18.

19.

20.

21.

Foretagen med agarintresse bor identifiera strategiska dgarintressen i enlighet med artikel 171 i
kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35 enligt foljande:

(a) Foretagen med &garintresse som anvander standardformeln for att berdkna sitt
solvenskapitalkrav bor identifiera strategiska dgarintressen oavsett om de har ett dgarintress i
ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag, i ett kreditinstitut och finansiellt institut eller i
nagot annat anknutet foretag.

(c) (b) Foretagen med &garintresse som anvdnder en intern modell for att berdkna sitt
solvenskapitalkrav behover identifiera strategiska &dgarintressen i kreditinstitut och
finansiella institut endast i syfte att bedéma om artikel 68.3 i kommissionens delegerade
férordning 2015/35 ar tillamplig.

For att visa att de foljer kraven i artikel 171 i kommissionens delegerade forordning 2015/35, bér
foretag med agarintresseinte dela upp ett dgarintresse i olika delar och behandla vissa delar som
strategiska och andra inte. Om ett visst dgarintresse har identifierats som strategiskt:

(a) ifraga om ett dgarintresse i ett kreditinstitut och finansiella institut ar alla investeringar i
dess kapitalbas strategiska.

(b) i fraga om nagot annat anknutet foéretag ar alla kapitalinvesteringar i dgarintresset
strategiska.

| enlighet med artikel 171 a i kommissionens delegerade férordning 2015/35 bor féretag med
dgarintresse kunna visa, bade med en kvalitativ och kvantitativ bedémning, att vardet pa
aktieinvesteringen sannolikt kommer att vara vdsentligt mindre volatil. Vid bedémningen bor
foretagen med agarintresssakerstélla att

(a) konsekventa och lampliga varderingar tillampas 6ver tid bade vad galler dgarintresset och
pa andra aktier som valts ut som en grund for jamforelse,
(b) de tar hansyn till effekterna av deras inflytande pa dgarintressets varde.

For att visa att investeringens art ar strategisk, i enlighet med artikel 171 b i—iii i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2015/35, bor foretagen med agarintresse

(a) ange den period for vilken det strategiska innehavet av &dgarintresset ar avsett att
tillampas,

(b) beakta effekterna av marknadsvillkorenpa de viktigaste styrdokumenten,

(c) identifiera eventviktiga faktorer som paverkar eller begransar formagan hos foretaget med
dgarintresse att uppratthalla sin strategi och hur dessa kan eller skulle kunna mildras.

For att visa att det finns en varaktig forbindelse, i enlighet med artikel 171 b iv i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2015/35, bor foretagen med garintresse beakta féljande kriterier:

(a) Om ett stabilt samband mellan de tva foretagen existerar 6ver tid.

(b) Om denna stabila relation resulterar i en ndra ekonomisk bindning, delning av risker och
fordelar mellan féretagen eller exponering for risker fran det ena till det andra.

(c) Formen for forhallandet mellan de tva foretagen, som kan omfatta dgande, gemensamma
produkter eller distributionskanaler, korsforsaljning, skapandet av gemensamma foretag
av samriskforetag eller andra langsiktiga operationella eller finansiella férbindelser.
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22. | enlighet med artikel 171 b vi kommissionens delegerade férordning 2015/35 bér ett féretag med
dgarintresse som ingar i en grupp ta hansyn till de viktigaste styrdokumenten som vagleder eller
begransar gruppens handlingar som om de definieras av det yttersta moderforetaget eller, om
annan, av det foretag som faststéller de viktigaste styrdokumenten for gruppen som helhet.

23. Foretag med agarintresse bér dokumentera sin bedémning av de fragor som anges i artikel 171 i
kommissionens delegerade forordning 2015/35 och punkterna 18-22, inklusive andra relevanta
faktorer, tillsammans med relevanta underlag.

RIKTLINJE 4 — BERAKNINGARNAS OMFATTNING FOR ARTIKEL 68 | KOMMISSIONENS
DELEGERADE FORORDNING 2015/35

24, Vid faststallandet av vardet pa dgarintressen i kreditinstitut och finansiella institut vid tillampning
av artikel 68 i kommissionens delegerade férordning 2015/354 bor féretagmed dgarintresse ta
med innehav av eget kapital och andra innehav av kapitalbasposter, oavsett om de innehas direkt
eller indirekt.

25. Foretag med agarintresse bor tillampa foljande metoder:

(a) For direkta innehav bor vardet av dgarintressen i kreditinstitut och finansiella institut, som
bestdams av foretaget med dgarintresse enligt varderingsprinciperna i Solvens Il, anvandas
vid tillampningen av artikel 68 i kommissionens delegerade forordning 2015/35.

(b) Agarintressen i kreditinstitut och finansiella institut som innehas indirekt genom ett annat
dgarintresse i ett kreditinstitut och finansiella institut bor inte tas med enligt artikel 68 i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35, eftersom deras varde redan borde
ha ingatt i vardet pa dgarintresset som halls direkt i ett kreditinstitut och finansiella institut
i enlighet med punkt a.

(c) Ett avdrag for ett agarintresse i ett kreditinstitut eller finansiella institut som innehas
indirekt bor endast uppsta dar anknutna foretag mellan foretagen med &garintresse och
dgarintresset i kreditinstitut och finansiella institut ar andra an agarintressen i
kreditinstitut och finansiella institut.

(d) For andra indirekta innehav i ett kreditinstitut och finansiella institut bor vardet pa
dgarintresset, faststdllt av det anknutna foretaget i enlighet med artikel 13 i
kommissionens delegerade foérordning (EU) 2015/35, anvandas vid tillampningen av
artikel 68 i kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35.

(e) De varden som anvands for andamalet i artikel 68 i kommissionens delegerade férordning
(EU) 2015/35 bor representera det proportionella dgande som féretaget med agarintresse
haller, direkt och indirekt, av agarintresset i kreditinstitut eller finansiella institutet.

26. Vid berdkningen av 10 % av posterna i artikel 69 a i, ii, iv och vi i kommissionens delegerade
féorordning (EU) 2015/35 vid tillampning av artikel 68 i kommissionens delegerade férordning (EU)
2015/35 bor foretag med agarintresse anvanda beloppet for priméarkapitalposter fore eventuella
avdrag enligt artikel 68 i kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35 med avseende pa
dgarintressen i kreditinstitut och finansiella institut.

4 Detta inbegriper alla dgarintressen som anges i artikel 92.2 i Solvens II.
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RIKTLINJE 5 - AVDRAG FOR AGARINTRESSEN | KREDITINSTITUT OCH FINANSIELLA INSTITUT

27. Dér avdrag i enlighet med artikel 68.1 och 68.2 i kommissionens delegerade férordning (EU)
2015/35 inte kan géras fran motsvarande niva som anges artikel 68.5 i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2015/35 bor foretagen anta foljande metoder:

(a) Om posterna som ska dras av inte ar klassificerade i de nivder som anges i artikel 68.5 i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 boér alla avdrag géras fran summan
av posterna som ingar i artikel 69 a i, ii, iv och vi i kommissionens delegerade forordning
(EU) 2015/35.

(b) N&r summan av avdraget 6verstiger det belopp fran vilket det bor dras av i enlighet med
artikel 68.5 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 bor dverskottet dras av
enligt foljande:

(i) Innehav av primarkapitaltillskott utéver de poster som ingar i artikel 69 a iii, voch b i
kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35 dras av fran de poster som ingar
i artikel 69 a i, ii, iv och vi i kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35.

(i) Innehav av supplementéarkapitalinstrument utéver primarkapitalet som ingar i artikel
72 i kommissionens delegerade férordning 2015/35 dras forst av fran posterna som
ingar i artikel 69 a iii, v och b i kommissionens delegerade férordning 2015/35 och
sedan fran posterna som ingar i artikel 69 a i, ii, iv och vi i kommissionens delegerade
férordning 2015/35 tills hela avdraget gjorts.

(c) Trots vad som sags i punkterna a och b far tillsynsmyndigheterna tillata ett foretag med
dgarintresse att inte dra av vardet av sitt agarintresse i ett kreditinstitut eller finansiellt
institut, forutsatt att villkoren i artikel 92.1a i Solvens Il ar uppfyllda.

RIKTLINJE 6 - JUSTERINGAR PA GRUND AV AVDRAG FOR INDIREKT INNEHAV | KREDITINSTITUT
OCH FINANSIELLA INSTITUT

28. Om det kravs ett avdrag for vardet pa dgarintresset i ett kreditinstitut eller finansiellt institut som
innehas indirekt eller delvis, i enlighet med artikel 68 i kommissionens delegerade férordning (EU)
2015/35, bor foretagen med dgarintresse endast for berdkningen av solvenskapitalkravet

(a) minska, med beloppet for avdraget, vardet av det direktdgda anknutna féretaget, som ar
en tillgang i foretaget med &garintresse, genom vilket dgarintresset i kreditinstitutet och
finansiella institutet innehas indirekt,

(b) for justeringen som beskrivs i punkt a, folja den metod som anges i artikel 68.5 i
kommissionens delegerade férordning 2015/35 och i riktlinje 5.

(c) Trots vad som s&gs i punkterna a och b ovan far tillsynsmyndigheterna tillata ett foretag
med &garintresse att inte dra av vardet av sitt dgarintresse i ett kreditinstitut eller
finansiellt institut, forutsatt att villkoren i artikel 92.1a i Solvens Il ar uppfyllda.

EFTERLEVNADS- OCH RAPPORTERINGSREGLER
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29. Detta dokument innehaller riktlinjer som utfardats i enlighet med artikel 16 i Eiopa-férordningen.
| enlighet med artikel 16.3 i Eiopa-foérordningen ar behoriga myndigheter och finansiella institut
skyldiga att gora sitt yttersta for att folja riktlinjer och rekommendationer.

30. Behoriga myndigheter som foljer eller avser att folja dessa riktlinjer bor inférliva dem i sitt rattsliga
ramverk eller tillsynsram pa lampligt satt.

31. De behoriga myndigheterna ska bekrafta for Eiopa om de foljer eller avser att folja dessa riktlinjer,
och ange orsaker ftill bristande efterlevnad, inom tva manader efter utfirdandet av de 6versatta
versionerna.

32. Avsaknad av ett svar inom denna tidsfrist kommer att betraktas som att de behoriga
myndigheterna inte uppfyller kraven pa rapportering och redovisas enligt denna bedémning.

SLUTBESTAMMELSE OM OVERSYN

33. Dessa riktlinjer kommer att bli foremal for en éversyn av Eiopa.
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