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USMERNENIA O ZAOBCHADZANI S PREPOJENYMI PODNIKMI VRATANE
UCASTI

UvoD

1. V sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) & 1094/2010 (nariadenie o EIOPA)1 EIOPA vyddva tieto
usmernenia o zaobchadzani s prepojenymi podnikmi vratane ucasti.

2. Usmernenia sa vztahuju na ¢lanok 92 ods. 1a a 2 a ¢lanok 111 ods. 1 pism. m) smernice
2009/138/ES (Solventnost 11), ako? aj élankov 68, 168 a 171 delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2015/35 (delegované nariadenie Komisie 2015/35).3

3. Tieto usmernenia st uréené organom dohladu v zmysle smernice Solventnost Il.

U¢elom tychto usmerneni je poskytnut usmernenie k identifikicii prepojenych podnikov a
zaobchddzaniu s nimi vratane Gcasti, aby sa zabezpecil jednotny pristup vo vSetkych ¢lenskych
Statoch.

5. Na ucely tychto usmerneni sa za podnik s Géastou povazuje podnik, ktory vypocitava svoju
solventnost. Pojem prepojeny podnik sa vztahuje na akykolvek prepojeny podnik tohto podniku s
ucéastou, ako sa uvadza v ¢lanku 212 ods. 1 pism. b) smernice Solventnost II.

6. Usmernenia sa riadia holistickym pristupom. Najprv opisuju identifikdciu réznych druhov
prepojenych podnikov vratane Ucasti. Naslednesa vztahuju na zaobchadzanie s roznymi druhmi
prepojenych podnikov, konkrétne s Géastami vo finanénych a Uverovych institicidach a
strategickymi Uc¢astami.

7. Ak sa v tychto usmerneniach odkazuje na ocenenie alebo hodnotu prepojeného podniku, ma sa
odkazovat na ¢lanok 13 delegovaného nariadenia Komisie 2015/35.

8. Usmernenia sa tykaju zaobchdadzania s prepojenymi podnikmi vratane ucasti na individualnom
zaklade. Vo vacsine pripadov je identifikacia prepojeného podniku rovnaka z hladiska podniku s
Géastou ako individudlneho subjektu, ako aj na Gcely skupiny. V urcitych situaciach vsak budu
existovat rozdiely: ¢innost prepojeného podniku moze byt takd, Ze podnik s Uc¢astou a prepojeny
podnik nepodliehaju dohladu nad skupinou podla élanku 213 smernice Solventnost II. Okrem toho
mbze nastat pripad, ked niekolko subjektov v ramci skupiny vlastni hlasovacie prava alebo
zdkladné imanie v podniku, ktoré spolu predstavuju 20 % alebo viac hlasovacich prav alebo
zakladného imania podniku. V dosledku toho by bol takyto podnik identifikovany ako prepojeny
podnik na Urovni skupiny. Ak je vSak podiel kazdého jednotlivého subjektu v rdmci skupiny nizsi
ako 20 %, podnik by nebol identifikovany ako prepojeny podnik Ziadnym z tychto subjektov v rdmci
skupiny na drovni jednotlivého subjektu.

I Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky
orgén pre poistovnictvo a ddchodkové poistenie zamestnancov) a ktorym sa meni a dopifia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruduje
rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48 — 83).

2Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondavani poistenia a zaistenia (Solventnost I1) (U.
v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1 — 155).

Delegované nariadenie 3 Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktdbra 2014, ktorym sa dopliia smernica 2009/138/ES (U. v. EU L 12, 17.1.2015,s. 1 —
797).
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9.

10.

Ak tieto pojmy nie su vymedzené v tychto usmerneniach, maju vyznam vymedzeny v pravnych
aktoch uvedenych v Gvode.

Tieto usmernenia sa uplatiuju od 30. janudra 2027 a rusia a nahrddzaju usmernenia o
zaobchadzani s prepojenymi podnikmi vratane ucasti (EIOPA-BoS-14-170).

USMERNENIE 1 — IDENTIFIKACIA

11.

12.

13.

14.

Podniky s ucastou by mali identifikovat svoje prepojené podniky a Ucasti na zaklade posudenia z
ich pohladu ako individudlneho subjektu.
Pri identifikacii prepojeného podniku na zaklade vlastnictva akcii, priamo alebo prostrednictvom
kontroly, by podniky s Gc¢astou mali urcit:

(a) ich podiel na hlasovacich pravach ako percentualny podiel hlasovacich prav podniku;

(b) ich podiel na vSetkych triedach zdkladného imania emitovaného podnikom ako
percentualny podiel emitovaného zakladného imania tohto podniku bez ohladu na
hlasovacie prava.

Ak a) alebo b) je 20 % alebo viac, podniky s Uc¢astou by mali tuto investiciu v podniku povaZovat za
Ucast.

Ak je Ucast v poistovni alebo zaistovni, na ktorl sa vztahuje smernica Solventnost I, posidenia
podla pismena a) sa vo vSeobecnosti budu tykat splateného kapitalu v kmeriovych akciach
uvedeného v ¢lanku 69 pism. a) bode i) delegovaného nariadenia Komisie 2015/35 a podla
pismena b) splateného kapitalu v kmenovych akciach a splatenych prioritnych akcii uvedenych v
¢lanku 69 pism. a) bode v) delegovaného nariadenia Komisie 2015/35.

Podniky s Ucastou by mali zabezpedit, aby boli schopné identifikovat vplyv zmien akciového
kapitalu prepojenych podnikov na postdenie opisané v predchddzajucom odseku vzdy, ked podnik
s Ucéastou vypocita svoju kapitadlovl poziadavku na solventnost v stlade s ¢lankom 102 smernice
Solventnost II.

Pri identifikacii prepojeného podniku podla ¢lanku 212 ods. 2 smernice Solventnost Il na zaklade
toho, Ze podnik s Uc¢astou moze uplatriovat dominantny alebo vyznamny vplyv na iny podnik, by
organy dohladu mali zohladnit faktory stanovené v ¢lanku 212 ods. 4 smernice Solventnost Il a
blizSie Specifikované v regulaénych technickych predpisoch uvedenych v ¢lanku 212 ods. 5
smernice Solventnost II.

USMERNENIE 2 — IDENTIFIKACIA UCASTI VO FINANCNYCH A UVEROVYCH INSTITUCIACH

15.

16.

Podniky s ucastou by mali zaobchédzat s prepojenym podnikom ako s finan¢nou alebo Uverovou
institdciou, ak ide o institdciu uvedent v ¢lanku 92 ods. 2 smernice Solventnost Il. Tieto opisy sa
vztahuju na kazdu institdciu, ktora vykonava funkcie alebo obchodnu ¢innost opisant vuvedenom
¢lanku, bez ohladu na to, Ze sa na fiu nemusia vztahovat pravne akty uvedené v tomto ¢lanku.

Podniky s Gcéastou by mali zabezpedit, aby sa s kazdou ucastou vo finanénej alebo Uverovej
inStitucii, v ktorej su hlasovacie prava alebo kapital drzané nepriamo, zaobchadzalo rovnako ako s
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ucastou vo finanénej alebo Gverovej institucii, v ktorej su hlasovacie prava alebo kapital drzané

priamo.

USMERNENIE 3 — IDENTIFIKACIA STRATEGICKEJ UCASTI

17.

18.

Podniky s Géastou by mali identifikovat strategické Gcéasti v stlade s ¢lankom 171 delegovaného
nariadenia Komisie 2015/35 takto:

(a) podniky s ucastou, ktoré pouZivaju Standardny vzorec na vypocet svojej kapitalovej
poziadavky na solventnost, by mali identifikovat strategické Ucasti bez ohladu na to, ¢i
maju Ucast v poistovni alebo zaistovni, vo finan¢nej alebo Uverovej institlcii alebo v
akomkolvek inom prepojenom podniku;

(b) podniky s ucastou, ktoré pouzivaju vnutorny model na vypocet svojej kapitalovej
poziadavky na solventnost, musia identifikovat strategické Gcéasti vo finanénych a
Uverovych institdcidach len na ucely posudenia, ¢i sa uplatiuje ¢lanok 68 ods. 3
delegovaného nariadenia Komisie 2015/35.

Na Ucely preukdzania suladu s poZiadavkami ¢lanku 171 delegovaného nariadenia Komisie
2015/35 by podniky s Uéastou nemali rozdelit Gcast na rézne casti, pricom by niektoré casti
povazovali za strategické a iné nie. Ak bola konkrétna Ucast identifikovana ako strategicka:

(a) v pripade ucasti vo finan¢nej alebo Uverovej institucii su vSetky investicie do jej vlastnych
zdrojov strategické;

(b) v pripade akychkolvek inych prepojenych podnikov su vsetky kapitdlové investicie do
Ucasti strategické.

19. V sulade s éldnkom 171 pism. a) delegovaného nariadenia Komisie 2015/35 by podniky s ucastou

20.

21.

mali byt schopné preukazat na ziklade kvalitativneho aj kvantitativneho postdenia, Zze hodnota
kapitalovej investicie bude pravdepodobne podstatne menej volatilnd. Na ucely postudenia by
podniky s Géastou mali zabezpedit, aby:

(a) sa v priebehu ¢asu uplatiiuje konzistentné a primerané ocenenia tak na Gcast, ako aj na
ostatné akcie vybrané ako zéklad porovnania;
(b) zohladruju vplyv, ktory majd na hodnotu uUcasti.

Pri preukazovani strategickej povahy investicie v sulade s ¢lankom 171 pism. b) bodmi i) aZ iii)
delegovaného nariadenia Komisie 2015/35 by podniky s G¢astou mali:

(a) uviest obdobie, pocdas ktorého sa ma uplatiiovat stratégia drzby Gcasti;

(b) zvaiit vplyv trhovych podmienok na hlavné politiky;

(c) identifikovat vsetky vyznamné faktory ovplyviiujice alebo obmedzujice schopnost
podniku s Géastou udrziavat svoju stratégiu a spdsob, akym by sa tieto faktory mohli
zmiernit.

Pri preukazovani existencie trvalého prepojenia v sulade s ¢lankom 171 pism. b) bodom iv)
delegovaného nariadenia Komisie 2015/35 by podniky s Uc¢astou mali zvazit tieto kritéria:

(a) ¢i medzi tymito dvoma podnikmi existuje v priebehu ¢asu stabilny vztah;
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(b) ¢i tento stabilny vztah vedie k Uzkemu hospodarskemu prepojeniu , rozdeleniu rizik a
prinosov medzi podniky alebo vystaveniu rizikdm medzi sebou;

(c) forma vztahu medzi tymito dvoma podnikmi, ktory méze zahfnat vlastnictvo, spolo¢né
produkty alebo distribucné linky, krizovy predaj, zakladanie spolo¢nych podnikov alebo iné
dlhodobé prevadzkové alebo financné prepojenia.

22. V stlade s ¢lankom 171 pism. b) bodom v) delegovaného nariadenia Komisie 2015/35 by mal
podnik s Ucastou, ktory je sucastou skupiny, povazovat hlavné politiky usmerriujice alebo
obmedzujuce ¢innosti skupiny za politiky vymedzené konec¢nym materskym podnikom alebo, ak
sa lisia, podnikom, ktory stanovuje hlavné politiky pre skupinu ako celok.

23. Zucéastnené podniky by mali zdokumentovat svoje posudenie skutoénosti stanovenych v ¢lanku
171 delegovaného nariadenia Komisie 2015/35 a odsekoch 18 aZ 22 vratane akychkolvek inych
relevantnych faktorov spolu s prislusSnymi podpornymi materialmi.

USMERNENIE 4 — ROZSAH VYPOCTOV PRE CLANOK 68 DELEGOVANEHO NARIADENIA KOMISIE
2015/35

24, Pri urcovani hodnoty ucasti vo financnych a Uverovych institicidch na ucely clanku 68
delegovaného nariadenia Komisie 2015/35 by podniky s* uc¢astou mali zahfiiat podiely na
vlastnom imani a akékolvek iné polozky vlastnych zdrojov, ¢i uz v priamej alebo nepriamej drzbe.

25. Zucéastnené podniky by mali uplatriovat tieto pristupy:

(a) v pripade priamych podielov by sa na Ucely ¢lanku 68 delegovaného nariadenia Komisie
2015/35 mala pouZit hodnota ucasti vo finanénych a Uverovych institicidch urcend
podnikom s Ucastou v sulade so zdsadami oceriovania podla smernice Solventnost II;

(b) ucasti vo finanénych a Uverovych instituciach drzané nepriamo prostrednictvom inej ucasti
vo finan¢nej alebo U(verovej institucii by sa nemali zohladriovat podla ¢lanku 68
delegovaného nariadenia Komisie 2015/35, kedZe ich hodnota uz mala byt zahrnuta do
hodnoty priamo drZanej Ucasti vo financnej alebo Uverovej institucii v sulade s pismenom
a);

(c) odpocet Gcasti vo finanénej alebo Uverovej institucii drzanej nepriamo by mal vzniknut len
vtedy, ak prepojené podniky medzi podnikom s Ucastou a finanénou a Uverovou Ucéastou
su iné ako financné a Uverové Ucasti;

(d) v pripade inych nepriamych podielov vo finanénej alebo Uverovej institucii by sa hodnota
Ucasti urcena prepojenym podnikom v sulade s ¢lankom 13 delegovaného nariadenia
Komisie 2015/35 mala pouzit na ucely ¢lanku 68 delegovaného nariadenia Komisie
2015/35;

(e) hodnoty pouzité na ucely ¢lanku 68 delegovaného nariadenia Komisie 2015/35 by mali
predstavovat pomerné vlastnictvo Ucasti vo finanénej alebo Uverovej instittcii podnikom
s Ucastou, ktoré je v priamej alebo nepriamej drzbe.

4 Patria sem v3etky G&asti stanovené v ¢lanku 92 ods. 2 smernice Solventnost Il.
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26. Pri vypocte 10 % polozZiek uvedenych v ¢lanku 69 pism. a) bodoch i), ii), iv) a vi) delegovaného
nariadenia Komisie 2015/35 na ucely ¢lanku 68 delegovaného nariadenia Komisie 2015/35 by
podniky s Ucastou mali pouzit sumu poloZiek zdkladnych vlastnych zdrojov pred akymkolvek
odpoétom podla ¢lanku 68 delegovaného nariadenia Komisie 2015/35, pokial ide o Ucasti vo
finan¢nych a Uverovych instituciach.

USMERNENIE 5 — ODPOCTY TYKAJUCE SA UCASTIi VO FINANCNYCH A UVEROVYCH
INSTITUCIACH

27. Ak odpocty v sulade s ¢lankom 68 ods. 1 a 2 delegovaného nariadenia Komisie 2015/35 nemozno
vykonat od zodpovedajlcej triedy, ako sa stanovuje v ¢lanku 68 ods. 5 delegovaného nariadenia
Komisie 2015/35, podniky by mali uplatnit tieto pristupy:

(a) ak polozky, ktoré sa maju odpocitat, nie su klasifikované do tried stanovenych v ¢lanku 68
ods. 5 delegovaného nariadenia Komisie 2015/35, vsetky odpocty by sa mali vykonat od
hodnoty poloZziek uvedenych v ¢lanku 69 pism. a) bodoch i), ii), iv) a vi) delegovaného
nariadenia Komisie 2015/35;

(b) ak suma odpoctu presahuje sumu, od ktorej sa ma odpocitat v stlade s ¢lankom 68 ods. 5
delegovaného nariadenia Komisie 2015/35, prekrocenie by sa malo odpocitat takto:

(i) podiely nastrojov dodatoc¢ného Tier 1 kapitalu nad ramec poloZiek uvedenych v ¢lanku
69 pism. a) bodochiiii), v) a b) delegovaného nariadenia Komisie 2015/35 sa odpocitaju
od poloZiek uvedenych v ¢lanku 69 pism. a) bodoch i), ii), iv) a vi) delegovaného
nariadenia Komisie 2015/35;

(i) podiely nastrojov Tier 2 kapitdlu nad ramec zdkladnych vlastnych zdrojov zahrnutych
v Clanku 72 delegovaného nariadenia Komisie 2015/35 sa odpocitaju najprv od
poloziek zahrnutych v ¢lanku 69 pism. a) bodoch iii), v) a b) delegovaného nariadenia
Komisie 2015/35 a potom od poloziek zahrnutych v ¢lanku 69 pism. a) bodoch i), ii),
iv) a vi) delegovaného nariadenia Komisie 2015/35 azZ do Uplného vykonania odpoctu.

(c) bez ohladu na pismenda a) a b) mdzu organy dohladu povolit podniku s Ucastou, aby
neodpocital hodnotu svojej Gcasti v Uverovej alebo financnej institucii za predpokladu, ze
su splnené podmienky stanovené v ¢lanku 92 ods. 1a smernice Solventnost Il.

USMERNENIE 6 — UPRAVY Z DOVODU ODPOCTOV NEPRIAMO VLASTNENYCH UCASTI VO
FINANCNYCH A UVEROVYCH INSTITUCIACH

28. Ak sa v sulade s ¢lankom 68 delegovaného nariadenia Komisie 2015/35 vyZaduje Uplné alebo
Ciastocné odpocitanie hodnoty ucasti vo financénej alebo Uverovej institlcii drzanej nepriamo,
podniky s Géastou by mali len na Géely vypoctu kapitalovej poziadavky na solventnost:

(a) znizit o sumu tohto odpoc¢tu hodnotu priamo drzaného vlastneného prepojeného
podniku, ktory je aktivom podniku s U¢astou, prostrednictvom ktorého je nepriamo drzana
ucast vo finanénej alebo Uverovej institucii;
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(b) v pripade Upravy opisanej v pismene a) postupovat podla pristupu stanoveného v élanku
68 ods. 5 delegovaného nariadenia Komisie 2015/35 a v usmerneni 5.

(c) bez ohladu na pismena a) a b) mbzu organy dohladu povolit podniku s Ucastou, aby
neodpocital hodnotu svojej Gcasti v Uverovej alebo financnej institucii za predpokladu, ze
su splnené podmienky stanovené v ¢lanku 92 ods. 1a smernice Solventnost Il.

PRAVIDLA TYKAJUCE SA DODRZIAVANIA PREDPISOV A PODAVANIA SPRAV

29. Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia o EIOPA. V sulade s
¢ldankom 16 ods. 3 nariadenia o EIOPA sa od prislusnych organov a finanénych institucii vyzaduje,

aby vynalozili maximalne Usilie na dodrziavanie usmerneni a odporucani.

30. Prislusné organy, ktoré dodrZiavaju alebo maju v umysle dodrziavat tieto usmernenia, by ich mali
vhodnym spbésobom zaélenit do svojho regulaéného ramca alebo ramca dohladu.

31. Prislusné organy maju organu EIOPA potvrdit, ¢i dodrziavaju alebo majd v dmysle dodrziavat tieto
usmernenia, s uvedenim doévodov nedodrzania, a to do dvoch mesiacov od vydania preloZenych
verzii.

32. Ak prislusné organy neposkytni odpoved v tejto lehote, budl sa povazovat za organy, ktoré
nesplnili oznamovaciu povinnost , a nahlasia sa ako také.

ZAVERECNE USTANOVENIE O PRESKUMANIACH

33. Tieto usmernenia budd predmetom preskimania organom EIOPA.
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