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WYTYCZNE W SPRAWIE TRAKTOWANIA JEDNOSTEK POWIAZANYCH, W
TYM UDZIAtOW KAPITALOWYCH

WPROWADZENIE

1. Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 (rozporzadzenie w sprawie ustanowienia
EIOPA)!EIOPA wydaje niniejsze wytyczne dotyczace traktowania podmiotéw powigzanych, w tym
udziatéw kapitatowych.

2. Wytyczne odnoszg sie do art. 92 ust. 1a i 2 oraz art. 111 ust. 1 lit. m) dyrektywy 2009/138/WE
(Wyptacalnosc¢ 11),2 a takze do art. 68, 168 i 171 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2015/35 (rozporzadzenie delegowane Komisji 2015/35).3

3. Niniejsze wytyczne s skierowane do organdw nadzoru w ramach dyrektywy Wyptacalnos¢ Il.
Celem niniejszych wytycznych jest zapewnienie wskazédwek dotyczacych identyfikacji i traktowania
jednostek powigzanych, w tym udziatéw kapitatowych, w celu zapewnienia spdjnego podejscia we
wszystkich panstwach cztonkowskich.

5. Na potrzeby niniejszych wytycznych podmiotem posiadajgcym udziaty kapitatowe jest podmiot,
na poziomie ktdrego oblicza sie wyptacalnos¢. Pojecie ,,zaktad powigzany” odnosi sie do kazdego
podmiotu powigzanego z tym podmiotem posiadajgcym udziaty kapitatowe, jak okreslono w art.
212 ust. 1 lit. b) dyrektywy Wyptacalnos¢ Il.

6. Wytyczne ujmujg catosciowo kwestie podmiotdw powigzanych. W pierwszej kolejnosci
przedstawiono w nich identyfikacje réznych rodzajéw jednostek powigzanych, w tym udziatéw
kapitatowych. Nastepnie opisano sposéb ujecia rdinych rodzajow jednostek powigzanych, w
szczegdlnosci  udziatéw kapitatowych w instytucjach finansowych i kredytowych oraz
strategicznych udziatéw kapitatowych.

7. W przypadku gdy niniejsze wytyczne dotyczg wyceny lub wartosci podmiotu powigzanego, stosuje
sie art. 13 rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35.

8. Wytyczne dotyczg traktowania podmiotéw powigzanych, w tym udziatéw kapitatowych na
zasadzie indywidualnej. W wiekszosci przypadkéw identyfikacja podmiotu powigzanego bedzie
taka sama zaréwno z perspektywy podmiotu posiadajgcego udziaty kapitatowe w innym
podmiocie jako jednostki indywidualnej, jak i w ramach grupy. W niektdrych sytuacjach wystgpia
jednak rdznice: dziatalno$¢ podmiotu powigzanego moze byc taka, ze podmiot posiadajgcy udziaty
kapitatowe w innym podmiocie i podmiot powigzany nie podlegajg nadzorowi nad grupa zgodnie
z art. 213 dyrektywy Wypfacalno$é Il. Ponadto moze mie¢ miejsce sytuacja, w ktorej szereg
podmiotéw w ramach grupy posiada prawa gtosu lub kapitat w podmiocie, ktére tgcznie stanowiag

1Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i
uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).

2Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ I1) (Dz.U. L 335z 17.12.2009, s. 1-155).

Rozporzadzenie delegowane 3 Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajace dyrektywe 2009/138/WE (Dz.U. L 12 z
17.1.2015, s. 1).
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10.

co najmniej 20 % praw gtosu lub kapitatu podmiotu. W zwigzku z tym taki podmiot zostatby
zidentyfikowany jako podmiot powigzany na poziomie grupy. Jezeli jednak udziat kazdego
pojedynczego podmiotu w grupie jest nizszy niz 20 %, jednostka nie zostataby zidentyfikowana
jako jednostka powigzana przez zaden z tych podmiotdw w ramach grupy na poziomie
pojedynczego podmiotu.

Terminy, ktére nie zostaty zdefiniowane w niniejszych wytycznych, majg znaczenie okreslone w
aktach prawnych, o ktérych mowa we wstepie.

Niniejsze wytyczne majg zastosowanie od dnia 30 stycznia 2027 r. oraz uchylajg i zastepujg
wytyczne w sprawie traktowania podmiotéw powigzanych, w tym udziatéw kapitatowych (EIOPA-
BoS-14-170).

WYTYCZNA 1 — IDENTYFIKACIA

11.

12.

13.

14.

Podmioty posiadajgce udziaty kapitatowe powinny okresli¢ swoje jednostki powigzane i udziaty
kapitatowe w oparciu o ocene z perspektywy pojedynczego podmiotu.

Przy okreslaniu podmiotu powigzanego na podstawie wtasnosci udziatow, bezposrednio lub
poprzez kontrole, podmioty posiadajgce udziaty kapitatowe w innym podmiocie powinny okresli¢:

(a) posiadane przez nich prawa gtosu wyrazone jako odsetek praw gtosu w innym podmiocie;

(b) posiadanie przez nie wszystkie rodzaje kapitatu zaktadowego wyemitowanego przez
podmiot jako odsetka wyemitowanego kapitatu zaktadowego tego podmiotu, niezaleznie
od praw gtosu.

W przypadku gdy a) lub b) wynosza 20 % lub wiecej, podmioty posiadajace udziaty kapitatowe
powinny traktowac swojg inwestycje w podmiot jako udziat kapitatowy.

W przypadku gdy udziat kapitatowy dotyczy udziatdw kapitatowych w zaktadzie ubezpieczen lub
zaktadzie reasekuracji podlegajgcym dyrektywie Wyptacalnosé Il, wytyczne, o ktérych mowa w lit.
a), bedg zasadniczo odnosic sie do optaconego kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w art. 69 lit.
a) ppkt (i) rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35, a te, o ktérych mowa w lit. b) do
optaconego kapitatu zaktadowego i optaconych akcji uprzywilejowanych, o ktérych mowa w art.
69 lit. a) ppkt (v) rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35.

Podmioty posiadajgce udziaty kapitatowe powinny zapewnié, aby byly w stanie okresli¢ wptyw
zmian w kapitale zaktadowym podmiotéw powigzanych na ocene opisang w poprzednim ustepie
za kazdym razem, gdy podmiot posiadajgcy udziaty kapitatowe w innym podmiocie oblicza swdj
SCR zgodnie z art. 102 Wyptacalnos¢ Il.

Przy okreslaniu podmiotu powigzanego zgodnie z art. 212 ust. 2 dyrektywy Wyptacalnos¢ Il na
podstawie tego, ze podmiot posiadajgcy udziaty kapitatowe w innym podmiocie moze wywierac
dominujacy lub znaczacy wptyw na inny podmiot, organy nadzoru powinny uwzgledni¢ czynniki
okreslone w art. 212 ust. 4 dyrektywy Wyptacalnos¢ 1l i doprecyzowane w regulacyjnych
standardach technicznych, o ktérych mowa w art. 212 ust. 5 dyrektywy Wyptacalnos¢ Il.
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WYTYCZNA 2 - IDENTYFIKACJA UDZIALOW KAPITALOWYCH W INSTYTUCJACH FINANSOWYCH |
KREDYTOWYCH

15. Podmioty posiadajgce udziaty kapitatowe powinny traktowaé podmiot powigzany jako instytucje
finansowg lub kredytowg, jezeli jest on instytucjg, o ktdrej mowa w art. 92 ust. 2 dyrektywy
Wyptacalnos¢ Il. Opisy te obejmujg kazdg instytucje, ktéra petni funkcje lub prowadzi dziatalnos¢
opisang zgodnie z tym artykutem, niezaleznie od tego czy instytucja ta podlega aktom prawnym, o
ktorych mowa w tym artykule.

16. Podmioty posiadajgce udziaty kapitalowe powinny zapewnié, aby kazdy udziat kapitatowy w
instytucji finansowej lub kredytowej, w ktdrej prawa gtosu lub kapitat sg posiadane posrednio, byt
traktowany w taki sam sposéb jak udziat kapitatowy w instytucji finansowej lub kredytowej, w
ktdrej prawa gtosu lub kapitat sg posiadane bezposrednio.

WYTYCZNA 3 - IDENTYFIKACJA STRATEGICZNEGO UDZIAtU

17. Podmioty posiadajagce udziaty kapitatowe powinny okresli¢ strategiczne udziaty kapitatowe
zgodnie z art. 171 rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35 w nastepujgcy sposob:

(a) podmioty posiadajace udziaty kapitatowe w innym podmiocie stosujgce standardowg
formute do obliczania SCR powinny identyfikowac strategiczne udziaty kapitatowe
niezaleznie od tego, czy posiadajg udziaty kapitatowe w zakfadzie ubezpieczen lub
zaktadzie reasekuracji, w instytucji finansowej lub kredytowej lub w jakimkolwiek innym
podmiocie powigzanym;

(b) podmioty posiadajace udziaty kapitatowe w innym podmiocie stosujgce model
wewnetrzny do obliczania SCR identyfikujg strategiczne udziaty kapitatowe w instytucjach
finansowych i kredytowych wytacznie do celéw oceny, czy zastosowanie ma art. 68 ust. 3
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35.

18. Do celdw wykazania zgodnosci z wymogami art. 171 rozporzadzenia delegowanego Komisji
2015/35 podmioty posiadajgce udziaty kapitatowe w innym podmiocie nie powinny dzieli¢ udziatu
kapitalowego na rdine czesci, traktujac niektdre czesci jako strategiczne, a inne jako
niestrategiczne. W przypadku gdy dany udziat zostat uznany za strategiczny:

(@) w przypadku udziatu kapitatowego w instytucji finansowej lub kredytowej wszystkie
inwestycje w jej fundusze wtasne majg charakter strategiczny;

(b) w przypadku wszelkich innych podmiotéw powigzanych wszystkie inwestycje kapitatowe
w udziaty majg charakter strategiczny.

19. Zgodnie z art. 171 lit. a) rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35 podmioty posiadajgce
udziaty kapitatowe w innym podmiocie powinny by¢ w stanie wykazaé, zaréwno za pomocg oceny
jakosciowej, jak i ilosciowej, ze wartosé inwestycji w akcje bedzie prawdopodobnie znacznie mniej
zmienna. Do celéw oceny podmioty posiadajgce udziaty kapitatowe powinny zapewnié:

(a) stosowanie spéjnych na przestrzeni czasu i odpowiednich metod wyceny zaréwno w
stosunku do udziatu kapitatowego, jak i do innych akcji wybranych jako podstawa
poréwnania;
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20.

21.

22.

23.

(b) uwzgledniac skutki swojego wptywu na warto$¢ udziatu.

Wykazujgc, ze inwestycja ma charakter strategiczny, zgodnie z art. 171 lit. b) ppkt (i)—(iii)
rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35, podmioty posiadajgce udziaty kapitatowe w
innym podmiocie powinny:

(a) wskazac okres, w ktérym strategia utrzymywania udziatu ma by¢ stosowana;

(b) rozwazy¢ wptyw warunkéw rynkowych na gtéwne polityki;

(c) zidentyfikowaé wszelkie istotne ograniczenia lub czynniki wptywajgce na zdolnosé
jednostki posiadajgcej udziaty kapitatowe do utrzymania swojej strategii oraz wskazaé, w
jaki sposéb mozna by je ograniczyc.

Wykazujac istnienie trwatego powigzania, zgodnie z art. 171 lit. b) ppkt (iv) rozporzadzenia
delegowanego Komisji 2015/35, podmioty posiadajgce udziaty kapitatowe w innym zaktadzie
powinny wzig¢ pod uwage nastepujace kryteria:

(a) czy miedzy obydwoma podmiotami istnieje stabilna relacja w czasie;

(b) czy ta stabilna relacja skutkuje bliskg wiezig ekonomiczng, podziatem ryzyka i korzysciami
miedzy przedsiebiorstwami lub narazeniem na ryzyko miedzy podmiotami;

(c) forme stosunkéw miedzy tymi dwoma podmiotami, ktore mogg obejmowac wtasnosé,
wspoélne produkty lub linie dystrybucyjne, sprzedaz krzyzowg, tworzenie wspdlnych
przedsiewzieé lub inne dtugoterminowe powigzania operacyjne lub finansowe.

Zgodnie z art. 171 lit. b) ppkt (v) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 podmiot
posiadajgcy udziaty kapitatowe w innym podmiocie, ktéry jest czescig grupy, powinien uznawac
gtdéwne zasady prowadzenia lub ograniczania dziatan grupy za zasady okreslone przez jednostke
dominujacg najwyzszego szczebla lub, jezeli sg one rézne, przez jednostke, ktora okresla gtéwne
zasady dziatalnosci grupy jako catosci.

Podmioty posiadajgce udziaty kapitatowe w innym podmiocie powinny udokumentowaé w jaki
sposdb uwzglednity kwestie okreslone ww art. 171 rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35
i w ust. 18-22, w tym wszelkie inne istotnych czynniki, wraz z odpowiednimi materiatami
pomochiczymi.

WYTYCZNA 4 - ZAKRES OBLICZEN W ODNIESIENIU DO ART. 68 ROZPORZADZENIA
DELEGOWANEGO KOMISJI 2015/35

24.

25.

Przy ustalaniu wartosci udziatéw kapitatowych w instytucjach finansowych i kredytowych do celéw
art. 68 rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/354 podmioty posiadajgce udziaty kapitatowe
powinny uwzglednia¢ posiadane bezposrednio lub posrednio udziaty kapitatowe i wszelkie inne
pozycje funduszy wtasnych.

Podmioty posiadajgce udziaty kapitatowe w innym podmiocie powinny stosowaé nastepujgce
podejscia:

4 Obejmuje to wszystkie udziaty kapitalowe okreélone w art. 92 ust. 2 dyrektywy Wyptacalno$¢é Il.
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(a) w przypadku bezposrednich udziatéw kapitatowych do celéw art. 68 rozporzadzenia
delegowanego Komisji 2015/35, nalezy stosowal warto$¢ udziatéw kapitatowych w
instytucjach finansowych i kredytowych okreslong przez podmiot posiadajacy udziaty
kapitatowe zgodnie z zasadami wyceny okreslonymi w dyrektywie Wyptacalnos¢ Ii;

(b) w przypadku udziatéw kapitatowych w instytucjach finansowych i kredytowych
posiadanych posrednio poprzez inny udziat kapitatowy w instytucji finansowej lub
kredytowej nie nalezy uwzglednia¢ w ramach art. 68 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2015/35, poniewaz ich warto$¢ powinna by¢ juz uwzgledniona w wartosci
bezposrednio posiadanego udziatu kapitatowego w instytucji finansowej lub kredytowej
zgodnie z lit. a);

(c) odliczenie z tytutu posiadanego posrednio udziatu kapitalowego w instytucji finansowej
lub kredytowej powinno mie¢ miejsce wytgcznie w przypadku, gdy podmioty powigzane
znajdujace sie miedzy podmiotem posiadajgcym udziaty kapitatowe a udziatem w
instytucji finansowej i kredytowej sg inne niz finansowe i kredytowe udziaty kapitatowe;

(d) w przypadku innych posrednich udziatéw kapitatowych w instytucji finansowej lub
kredytowej do celdéw art. 68 rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35 nalezy
stosowad warto$¢ udziatdw kapitatowych okreslong przez podmiot powigzany zgodnie z
art. 13 rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35;

(e) wartosci stosowane do celdéw art. 68 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35
powinny odzwierciedla¢ proporcjonalng wtasnos¢, posiadang bezposrednio i posrednio
przez podmiot posiadajgcy udziaty kapitatowe w instytucji finansowej lub kredytowej.

26. Przy obliczaniu 10 % pozycji ujetych w art. 69 lit. a) ppkt (i), (i), (iv) i (vi) rozporzadzenia
delegowanego Komisji 2015/35 do celdw art. 68 rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35;
podmioty posiadajace udziaty kapitatowe powinny stosowa¢ kwote pozycji podstawowych
srodkdw wtasnych przed jakimkolwiek odliczeniem zgodnie z art. 68 rozporzadzenia
delegowanego Komisji 2015/35 w odniesieniu do udziatéw kapitatowych w instytucjach
finansowych i kredytowych.

WYTYCZNA 5 - ODLICZENIA Z TYTUtU UDZIAtOW KAPITALOWYCH W INSTYTUCJACH
FINANSOWYCH | KREDYTOWYCH

27. W przypadku gdy odliczen zgodnie z art. 68 ust. 1 i 2 rozporzadzenia delegowanego Komisji
2015/35 nie mozna dokona¢ w ramach odpowiedniejkategorii okreslonej w art. 68 ust. 5
rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35, zaktady powinny przyjaé nastepujgce podejscia:

(a) w przypadku gdy pozycje, ktére majg zostac odliczone, nie sg klasyfikowane do kategorii
okreslonych w art. 68 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35, wszystkich
odliczen nalezy dokonac¢ od wartosci pozycji ujetych w art. 69 lit. a) ppkt (i), (ii), (iv) i (vi)
rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35;

(b) jezeli kwota odliczenia przekracza warto$¢, od ktérej odliczenie jest wymagane zgodnie z
art. 68 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35, nadwyzke nalezy odliczyé w
nastepujgcy sposob:
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(i) posiadane instrumenty dodatkowe w kategorii | przekraczajgce pozycje objete art. 69
lit. a) ppkt (iii), (v) i (b) rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35 odlicza sie od
pozycji objetych art. 69 lit. a) ppkt (i), (ii), (iv) i (vi) rozporzadzenia delegowanego
Komisji 2015/35;

(i) posiadane instrumenty w kategorii Il przekraczajace podstawowe srodki wtasne, o
ktérych mowa w art. 72 rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35, odlicza sie
najpierw od pozycji, o ktérych mowa w art. 69 lit. a) ppkt (iii), (v) i (b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji 2015/35, a nastepnie od pozycji, o ktérych mowa w art. 69 lit.
a) ppkt (i), (ii), (iv) i (vi) rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35, do czasu
petnego odliczenia.

(c) niezaleznie od lit. a) i b) organy nadzoru moga zezwoli¢ podmiotowi posiadajgcemu
udziaty kapitalowe w innym podmiocie na nieodliczanie wartosci jego udziatéw
kapitatowych w instytucji kredytowej lub finansowej, pod warunkiem ze spetnione s3
warunki okreslone w art. 92 ust. 1a dyrektywy Wyptacalnosc Il.

WYTYCZNA 6 — KOREKTY WYNIKAJACE Z ODLICZEN UDZIAtOW KAPITALOWYCH POSIADANYCH
POSREDNIO W INSTYTUCJACH FINANSOWYCH | INSTYTUCJACH KREDYTOWYCH

28. W przypadku gdy wymagane jest odliczenie wartosci posiadanego posrednio udziatu kapitatowego
w instytucji finansowej lub kredytowej, w catosci lub w czesci, zgodnie z art. 68 rozporzadzenia
delegowanego Komisji 2015/35, podmioty posiadajgce udziaty kapitatowe powinny, wytgcznie do
celéw obliczania SCR:

(a) pomniejszy¢, o kwote tego odliczenia, warto$¢ bezposrednio posiadanego podmiotu
powigzanego, ktory jest sktadnikiem aktywéw podmiotu posiadajgcego udziaty
kapitatowe, za posrednictwem ktdrego udziaty kapitatowe w instytucji finansowej lub
kredytowej sg posiadane posrednio;

(b) w przypadku korekty opisanej w lit. a) stosowac podejscie okreslone w art. 68 ust. 5
rozporzadzenia delegowanego Komisji 2015/35 i w wytycznej 5.

(c) niezaleznie od powyzszych przepiséw lit. a) i b), organy nadzoru moga zezwolié
podmiotowi posiadajgcemu udziaty kapitatowe w innym podmiocie na nieodliczanie
wartosci jego udziatéw kapitatowych w instytucji kredytowej lub finansowej, pod
warunkiem ze spetnione sg warunki okreslone w art. 92 ust. 1a dyrektywy Wyptacalnosé
1.

PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW | ZASADY SPRAWOZDAWCZOSCI

29. Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art. 16 rozporzgdzenia w sprawie
ustanowienia EIOPA. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia EIOPA
wtasciwe organy i instytucje finansowe doktadajg wszelkich staran, aby zastosowaé sie do
niniejszych wytycznych i zalecen.
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30. Wtasciwe organy stosujgce sie lub zamierzajgce stosowac sie do niniejszych wytycznych powinny
wigczy¢ je w odpowiedni sposéb do swojego systemu regulacyjnego lub systemu nadzoru.

31. W ciggu dwdch miesiecy od wydania przettumaczonych wersji wytycznych witasciwe organy
zobowigzane sg przekaza¢ EIOPA potwierdzenie, czy stosujg sie lub zamierzajg zastosowac sie do
niniejszych wytycznych, natomiast jezeli nie majg takiego zamiaru, zobowigzane s3 to uzasadnic.

32. W przypadku braku odpowiedzi w powyzszym terminie wtasciwe organy zostang uznane za
niestosujace sie do wymogow sprawozdawczosci i jako takie zostang odnotowane.

PRZEPISY KONCOWE DOTYCZACE PRZEGLADOW

33. Niniejsze wytyczne zostang poddane przegladowi przez EIOPA.
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