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IRANYMUTATAS A KAPCSOLT VALLALKOZASOK, KOZTUK A RESZESEDESEK
KEZELESEROL

BEVEZETES

1. Az 1094/2010/EU rendelet (EIOPA-rendelet) 16. cikkével 6sszhangban1 az EIOPA kiadja ezeket az
irdnymutatdst ad ki a kapcsolt vallalkozdsok, koztiik a részesedések kezelésérél.

2. Az irdnymutatds a 2009/138/EK iranyelv (Szolvencia Il) 92. cikk (1a) és (2) bekezdéséhez és 111.
cikk (1) bekezdés m) pontjdhoz,? valamint az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet 68., 168. és 171. cikkéhez3 kapcsolddik.

A jelen irdnymutatds cimzettjei a Szolvencia Il. iranyelv szerinti felligyeleti hatésagok.

Ezen iranymutatds célja, hogy utmutatdst nyujtson a kapcsolt vallalkozasok — koztik a
részesedések — azonositdasahoz és kezeléséhez, biztositva a tagdllamok megkozelitésének
egységességét.

5. A jelen irdnymutatas alkalmazdsdban a részesedé vaéllalkozas az a vallalkozas, amely kiszamitja
szavatolotGke-megfelelési helyzetét. A kapcsolt vallalkozds kifejezés az adott részesedd
véllalkozdsnak a Szolvencia Il. 212. cikk (1) bekezdés b) pontjdban meghatarozott kapcsolt
vallalkozdsdra vonatkozik.

6. A jelen irdnymutatas holisztikus megkozelitést kovet. ElGszor a kapcsolt vallalkozasok kilonbdzd
tipusainak azonositasat irja le, beleértve a részesedéseket is. Ezt kdvetben kiterjed a kapcsolt
vallalkozdsok kiilonb6z6 tipusainak kezelésére, kilonésen a pénzigyi intézményekben és
hitelintézetekben vald részesedésekre, valamint a stratégiai részesedésekre.

7. Amennyiben a jelen iranymutatas egy kapcsolt vallalkozas értékelésére vagy értékére hivatkozik,
az (EU) 2015/35 felhatalmazéason alapuld bizottsagi rendelet 13. cikkére kell hivatkozni.

8. Azirdnymutatas a kapcsolt vallalkozadsok, koztiik a részesedések egyedi alapon torténé kezelésére
vonatkozik. A legtobb esetben egy kapcsolt vallalkozasnak a részesedd vallalkozads szempontjabol
torténd azonositasa és a csoport céljaira egyedi entitasként torténd azonositdsa megegyezik. Egyes
esetekben azonban lesznek kilénbségek: a kapcsolt vallalkozds tevékenysége lehet olyan, hogy a
részesedd vallalkozas és a kapcsolt vallalkozas a Szolvencia Il. 213. cikke szerint nem tartozik a
csoportfeliigyelet ala. Ezen kivil el6fordulhat, hogy egy csoporton belil tobb jogalany rendelkezik
szavazati joggal vagy t6kével egy vallalkozasban, melyek 6sszességében elérik vagy meghaladjak
az adott vallalkozds szavazati jogainak vagy t6kéjének 20%-at. Ebbdl kifolydlag csoportszinten ez a
vdllalkozas kapcsolt véllalkozasként keriilne azonositasra. Ha azonban mindegyik, a csoporton

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatdsag (az Eurdpai Biztositas- és
Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag) létrehozéasardl, valamint a 716/2009/EK hatdrozat médositasarol és a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat
hatélyon kivil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 48. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 22009/138/EK irdnyelve (2009. november 25.) a biztositasi és viszontbiztositasi lizleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorldsardl (Szolvencia Il) (HL L 335.,2009.12.17., 1-155. 0.).

3 A Bizottsag (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld rendelete (2014. oktéber 10.) a 2009/138/EK iranyelv kiegészitésérsl (HL L 12.,
2015.1.17.,, 1. 0.).
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beliili jogalany részesedése 20% alatt van, az adott vallalkozast a csoporton belili egyik jogalany
sem azonositana kapcsolt vallalkozasként az egyes jogalanyok szintjén.

9. A jelen irdnymutatdsban meg nem hatdrozott fogalmak a bevezetésben emlitett jogi aktusokban
meghatarozott jelentéssel birnak.

10. A jelen irdnymutatas 2027. januar 30-tdl alkalmazandd, és hatalyon kivil helyezi a kapcsolt
véllalkozasok, koztiik a részesedések kezelésérdl sz616 irdnymutatast (EIOPA-BoS-14-170), és annak
helyébe lép.

1. IRANYMUTATAS — AZONOSITAS

11. A részesed6 vallalkozasoknak a sajat maguk mint kiilonallé jogalany szempontjabdl térténd
értékelés alapjan kell azonositaniuk a kapcsolt vallalkozasaikat és részesedéseiket.

12. A kozvetlenil vagy ellenérzés utjan fennallé részvénytulajdonon alapuld kapcsolt vallalkozdsok
azonositasakor a részesedd véllalkozdsnak meg kell hataroznia:

(a) a tulajdondban lévé szavazati jogok az adott vallalkozas szavazati jogainak szazalékdban
kifejezett aranyat;

(b) a vallalkozas altal kibocsatott részvénytSke barmely osztadlyaba tartozd, a részesedd
vallalkozas tulajdondban lév6é Osszes részvénynek az adott vallalkozas altal kibocsatott
részvénytSke szazalékdban kifejezett aranyat, fliggetlenil a szavazati jogoktdl.

Amennyiben az a) vagy a b) pont értéke legaldbb 20 %, a részesedd vallalkozdsnak az adott
vallalkozdsban fenndllé befektetését részesedésként kell kezelnie.

A Szolvencia Il. hatalya ald tartozé biztositéban vagy viszontbiztositéban fennallé részesedés
esetén az a) pont szerinti értékelés altaldban az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet 69. cikk a) pont i. alpontjaban emlitett befizetett térzsrészvényt6kéhez, a b) pont szerinti
értékelés pedig a befizetett torzsrészvénytSkéhez és az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendelet 69. cikk a) pont v. alpontjadban emlitett befizetett elsGbbségi részvényekhez
kapcsolédik.

13. A részesedd vallalkozasoknak gondoskodniuk kell arrél, hogy képesek legyenek azonositani a
kapcsolt vallalkozdsok jegyzett t&kéjében bekovetkezé valtozasoknak az el6z6 bekezdésben
ismertetett értékelésre gyakorolt hatasat minden alkalommal, amikor a részesedd vallalkozas a
Szolvencia Il. 102. cikkével 6sszhangban kiszamitja szavatolotSke-sziikségletét.

14. Amennyiben a kapcsolt vallalkozds a Szolvencia Il. 212. cikk (2) bekezdése szerint azon az alapon
kerll azonositasra, hogy részesedd vallalkozds ellenérz6 vagy jelentés befolyast gyakorolhat
folotte, a felligyeleti hatdsagoknak figyelembe kell vennilik a Szolvencia II. 212. cikk (4)
bekezdésében meghatarozott és a Szolvencia Il. 212. cikk (5) bekezdésében emlitett
szabalyozastechnikai standardokban részletesebben meghatdrozott tényezéket.

2. IRANYMUTATAS — PENZUGY! INTEZMENYEKBEN ES HITELINTEZETEKBEN FENNALLO
RESZESEDESEK AZONOSITASA

Oldal 3/8



15. A részesedd vallalkozasoknak akkor kell egy kapcsolt vallalkozast pénziigyi intézményként vagy
hitelintézetként kezelnilik, amennyiben az a Szolvencia Il. 92. cikk (2) bekezdésében emlitett
intézmény. Ezek a leirdsok kiterjednek minden olyan intézményre, amely az emlitett cikk alapjan
leirt tevékenységet végez, fliggetlenil attdl, hogy az intézmény esetleg nem tartozik az emlitett
cikkben emlitett jogi aktusok hatalya ala.

16. A részesed6 vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy azt a pénzlgyi intézményben vagy
hitelintézetben fennalld részesedést, ahol a szavazati jogokban vagy a t6kében valé részesedés
kozvetett, ugyanugy kezeljék, mint azt a pénzligyi intézményben vagy hitelintézetben fennall
részesedést, ahol a szavazati jogokban vagy a t6kében vald részesedés kdzvetlen.

3. IRANYMUTATAS — STRATEGIAI RESZESEDESEK AZONOSITASA

17. A részesed§ vallalkozdsoknak az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 171.
cikkével 6sszhangban a kévetkezéképpen kell azonositaniuk a stratégiai részesedéseket:

(a) a szavatoldtbke-sziikségletiik kiszamitdsdhoz a standard formuldt hasznald részesedé
véllalkozasoknak attél fliggetlenll kell azonositaniuk a stratégiai részesedéseket,
fliggetlenil attdl, hogy a részesedés biztositdban vagy viszontbiztositédban, pénzigyi
intézményben vagy hitelintézetben, vagy barmely mas kapcsolt vallalkozdsban all-e fenn;

(b) a szavatolot6ke-sziikségletiik kiszamitasahoz bels6é modellt haszndld részesedd
vdllalkozdsoknak a pénziigyi intézményekben vagy hitelintézetekben fennalld stratégiai
részesedéseiket csak annak értékelése céljabdl kell azonositaniuk, hogy alkalmazandé-e az
(EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 68. cikk (3) bekezdése.

18. Az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 171. cikkében foglalt
kovetelményeknek vald megfelelésiik igazolasakor a részesed6 vallalkozasok nem bonthatjak fel a
részesedést kiilonboz6 részekre, egyes részeket stratégiaiként kezelve, masokat pedig nem.
Amennyiben egy adott részesedést stratégiainak mindsitettek:

(a) pénzlgyi intézményben vagy hitelintézetben vald részesedés esetén a szavatolétGkébe
torténd valamennyi befektetés stratégiai;

(b) barmely mas kapcsolt vdéllalkozas esetében a részesedésbe torténd valamennyi
t6kebefektetés stratégiai.

19. Az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 171. cikk a) pontjaval 6sszhangban a
részesedd vallalkozasoknak képesnek kell lennilik mind minGségi, mind mennyiségi értékeléssel
igazolni, hogy a t6kebefektetés értéke valdszinlleg lényegesen kevésbé volatilis. Az értékelés
céljabdl a részesedd vallalkozdsoknak biztositaniuk kell, hogy:

(a) azid6k soran egységes és megfelelS értékelést alkalmazzanak mind a részesedésre, mind
az 6sszehasonlitasi alapként valasztott egyéb eszkozokre;
(b) figyelembe vegyék a sajat maguk daltal a részesedés értékére gyakorolt hatast.

20. Annak igazoldsa soran, hogy a befektetés jellege stratégiai jellegl, az (EU) 2015/35
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 171. cikk b) pont i—iii. alpontjaval 6sszhangban a
részesedd vallalkozdsoknak:
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(a) meg kell jelolnitik, hogy szandékaik szerint meddig marad érvényben a részesedés
fenntartasara vonatkozo stratégia;

(b) figyelembe kell venniik a piaci feltételeknek a vallalkozas f6 iranyelveire gyakorolt
hatasat;

(c) azonositaniuk kell minden jelentds tényez6t, amely befolyasolja vagy korlatozza, hogy a
részesedd vallalkozas képes-e fenntartani a stratégiajat, és azt, hogy hogyan lehetne,
illetve hogyan fogjak mérsékelni ezeknek a hatasait.

21. Atartds kapcsolat fennallaséanak az (EU) 2015/35 felhatalmazéason alapuld bizottsagi rendelet 171.
cikk b) pont iv. alpontja szerinti bizonyitdsa soran a részesedd vallalkozasoknak a kévetkezd
kritériumokat kell figyelembe venniiik:

(a) a két véllalkozds kozotti stabil kapcsolat tartdsan fennall-e;

(b) ez a stabil kapcsolat szoros gazdasagi kotelékhez, a kockazatoknak és az elényoknek a
vdllalkozdsok kozotti megosztasahoz, illetve az egymastdl ered6 kockazatoknak vald
kitettséghez vezet-e;

(c) a két vallalkozas kozotti kapcsolat formaja, mely lehet tébbek kozott tulajdonlas, kbzos
termékek vagy forgalmazasi utvonalak, keresztértékesités, vegyesvallalatok vagy mas,
hosszu tavi m(ikodési vagy pénziigyi kapcsolatok létrehozasa.

22. Az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 171. cikk b) pont v. alpontjaval
0sszhangbanamennyiben a részesedd vallalkozas egy csoporthoz tartozik, azokat az irdnyelveket
kell tekintenie a csoport intézkedéseit vezérl6 vagy korlatozé f6bb iranyelveknek, amelyeket a
végsG anyavdllalat hataroz meg, vagy ha ez nem igy van, azokat, amelyeket a csoport egészére
vonatkozé f6bb irdnyelveket meghatdrozo véllalkozas fektet le.

23. A részesed6 vallalkozasoknak dokumentalniuk kell az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendelet 171. cikkében és a (18)—(22) bekezdésben meghatarozott kérdések figyelembe
vételét, beleértve minden egyéb a témaba vagd tényez6t, a vonatkozd alatamasztd anyagokkal
egyutt.

4. IRANYMUTATAS — AZ (EU) 2015/35 FELHATALMAZASON ALAPULO BIZOTTSAGI RENDELET 68.
CIKKE ERTELMEBEN VEGZENDO SZAMITASOK HATALYA

24. A pénzugyiintézményekben és hitelintézetekben fennallé részesedések értékének az (EU) 2015/35
felhatalmazason alapuld bizottsdgi rendelet 68. cikkének alkalmazasdban torténd
meghatarozasakor a részesed6* vallalkozdsoknak mind a kozvetlen, mind a kozvetett
t6kerészesedéseket és egyéb szavatolétbke-elemeket figyelembe kell venniiik.

25. A részesedd vallalkozasoknak a kovetkez6 megkozelitéseket kell alkalmazniuk:

(a) a kézvetlen részesedések esetében az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapulé bizottsagi
rendelet 68. cikkének alkalmazasaban a pénzligyi intézményekben és hitelintézetekben
fennalldé részesedéseknek a részesedé vallalkozas altal a Szolvencia Il. értékelési elveivel
0sszhangban meghatarozott értékét kell felhasznalni;

4 Ez magaban foglalja a Szolvencia Il. 92. cikk (2) bekezdésében meghatarozott valamennyi részesedést.
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(b) az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 68. cikke alapjan nem kell
figyelembe venniazt a pénziigyi intézményben vagy hitelintézetben fennalld részesedést,
amely kozvetett mddon, egy pénziigyi intézményben vagy hitelintézetben fennallé masik
részesedés utjan all fenn, mivel az a) pont értelmében ennek értékét a pénzigyi
intézményben vagy hitelintézetben fennallé kozvetlen részesedés értékének mar
tartalmaznia kell;

(c) pénzlgyi intézményben vagy hitelintézetben fenndllé kozvetett részesedés miatti
levonasra csak akkor keriilhet sor, ha a részesed{ vallalkozas és a pénziigyi intézmény vagy
hitelintézet kozotti kapcsolt vallalkozdsok nem pénziigyi intézményben vagy
hitelintézetben fenndlld részesedések;

(d) pénzlgyi intézményben vagy hitelintézetben fennallé egyéb kozvetett részesedések
esetében az (EU) 2015/35 felhatalmazdson alapuld bizottsagi rendelet 68. cikkének
alkalmazasa céljabdl a kapcsolt vallalkozas altal az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendelet 13. cikkével 6sszhangban meghatarozott értékét kell haszndlni;

(e) az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 68. cikkének alkalmazasa
céljabdl haszndlt értékeknek a részesedd vdllalkozas pénzigyi intézményben vagy
hitelintézetben kozvetlenil vagy kozvetve fenndllé tulajdonanak aranyat kell tiikroznie.

26. Az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 69. cikk a) pont i., ii., iv. és vi.
alpontjaban szerepl6 elemek 10%-anak az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet 68. cikkének alkalmazasa céljabdl torténé kiszamitasakor a részesed6 vallalkozasoknak az
alapvet6 szavatoldtGke-elemeknek azt az Osszegét kell felhasznalniuk, amelyet még nem
csokkentettek a pénziigyi intézményben vagy hitelintézetben fennalléd részesedésekre vald
tekintettel az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 68. cikkének megfelel6en
alkalmazott semmilyen levonassal.

5. IRANYMUTATAS — PENZUGY! INTEZMENYEKBEN VAGY HITELINTEZETEKBEN FENNALLO
RESZESEDESEK MIATTI LEVONASOK

27. Amennyiben az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 68. cikk (1) és (2)
bekezdése szerinti 6sszegek nem vonhatdk le az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet 68. cikk (5) bekezdésében rogzitett, megfeleld szintbdl, a véllalkozasoknak az alabbi
megkozelitéseket kell kovetniik:

(a) amennyiben a levonandd tételek nem keriltek besoroldsra az (EU) 2015/35
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 68. cikk (5) bekezdése szerinti szintekbe,
minden 6sszeget az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 69. cikk a)
pont i., ii., iv. és vi. alpontjaban leirt elemekbdl kell levonni;

(b) amennyiben a levonandé 6sszeg meghaladja azt az 6sszeget, amelybdl azt az (EU) 2015/35
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 68. cikk (5) bekezdésével 6sszhangban le kell
vonni, a fennmarado részt a kovetkezdk szerint kell levonni:

(i) az egyéb alapvets tékeinstrumentum jellegl részesedéseknek az (EU) 2015/35
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 69. cikk a) pont iii., v. és b) pontjaban leirt

Oldal 6/8



elemeket meghaladd 6sszegét az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet 69. cikk a) pont i., ii., iv. és vi. alpontjaban leirt elemekbdl kell levonni;

(ii) a jarulékos t6keinstrumentum jellegli részesedéseknek a 2015/35 felhatalmazdson
alapulé bizottsagi rendelet 72. cikkében leirt alapvetd szavatoldtSkét meghaladd
Osszegét elsGként a 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 69. cikk a)
pont iii., v. és b) pontjaban leirt elemekbdl, majd a 2015/35 felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendelet 69. cikk a) pont i, ii., iv. és vi. alpontjaban leirt elemekbdl kell
levonni, amig a teljes levonandd 6sszeg levondsra nem kerdil.

(c) az a) és b) ponttdl eltérve a feligyeleti hatosagok engedélyezhetik a részesedd
vallalkozasnak, hogy ne vonja le a hitelintézetben vagy pénziigyi intézményben fenndll
részesedésének értékét, feltéve, hogy teljesiilnek a Szolvencia Il. 92. cikk (1a)
bekezdésében meghatarozott feltételek.

6. IRANYMUTATAS — PENZUGY! INTEZMENYEKBEN ES HITELINTEZETEKBEN FENNALLO
KOZVETETT RESZESEDESEK MIATTI KIIGAZITASOK

28. Amennyiben az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsédgi rendelet 68. cikkével
o6sszhangban valamely pénziigyi intézményben vagy hitelintézetben fennalld kdzvetett részesedés
értékét, vagy annak egy részét le kell vonni, a részesed6 vallalkozasoknak — kizarélag a
szavatoldtSke-sziikséglet kiszamitasa céljabol:

(a) alevonandd 6sszeggel csokkenteniik kell annak a részesed6 vallalkozas eszkozét képez6,
kozvetlen, kapcsolt vallalkozasnak az értékét, amelynek révén a pénziigyi intézményben
vagy hitelintézetben a kozvetett részesedés fennall;

(b) az a) pontban leirt kiigazitas céljabdl az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet 68. cikk (5) bekezdésében és az 5. irdnymutatasban meghatarozott megkozelitést
kell kdvetnilk.

(c) a fenti a) és b) ponttdl eltérve a feligyeleti hatdsagok engedélyezhetik a részesedd
vallalkozdsnak, hogy ne vonja le a hitelintézetben vagy pénzligyi intézményben fennallé
részesedésének értékét, feltéve, hogy teljesiilnek a Szolvencia Il. 92. cikk (1a)
bekezdésében meghatarozott feltételek.

MEGFELELESI ES BESZAMOLASI SZABALYOK

29. A jelen dokumentum az EIOPA-rendelet 16. cikke alapjan kiadott irdnymutatasokat tartalmaz. Az
EIOPA-rendelet 16. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban az illetékes hatdsagoknak és a pénziigyi
intézményeknek minden eréfeszitést meg kell tennilik annak érdekében, hogy megfeleljenek az
irdnymutatdsoknak és ajanlasoknak.

30. Azoknak az illetékes hatésagoknak, amelyek megfelelnek vagy meg kivdnnak felelni a jelen
irdnymutatasnak, megfelel6 moédon be kell épitenilik azt szabalyozdsi vagy fellgyeleti
keretrendszeriikbe.
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31. Az illetékes hatdsagoknak a leforditott valtozatok kiadasat kovet6é két hénapon belil meg kell
er@sitenillk az EIOPA szdmara, hogy megfelelnek-e vagy meg kivannak-e felelni a jelen

irdnymutatasnak, a meg nem felelés indokaival egyitt.

32. Amennyiben e hatdridén beliil nem érkezik vélasz, az illetékes hatdsagot ugy kell tekinteni, hogy
nem felel meg az irdnymutatasnak, és ezt az err6l sz6l6 beszamoladban megfelel6en meg kell

jeleniteni.

A FELULVIZSGALATOKRA VONATKOZO ZARO RENDELKEZES

33. Ajelen iranymutatast az EIOPA sziikség szerint felllvizsgalja.

Oldal 8/8



	Iránymutatás a kapcsolt vállalkozások, köztük a részesedések kezeléséről
	Bevezetés
	1. iránymutatás – Azonosítás
	2. iránymutatás – Pénzügyi intézményekben és hitelintézetekben fennálló részesedések azonosítása
	3. iránymutatás – Stratégiai részesedések azonosítása
	4. iránymutatás – Az (EU) 2015/35 felhatalmazáson alapuló bizottsági rendelet 68. cikke értelmében végzendő számítások hatálya
	5. iránymutatás – Pénzügyi intézményekben vagy hitelintézetekben fennálló részesedések miatti levonások
	6. iránymutatás – Pénzügyi intézményekben és hitelintézetekben fennálló közvetett részesedések miatti kiigazítások
	Megfelelési és beszámolási szabályok
	A felülvizsgálatokra vonatkozó záró rendelkezés

