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JOHDANTO

1. EIOPA julkaisee asetuksen (EU) N:o 1094/2010 (EIOPAn-perustamisasetus)! 16 artiklan mukaisesti
nama ohjeet sidosyritysten, mukaan lukien omistusyhteysyritykset, kasittelysta.

2. Ohjeet liittyvat direktiivin 2009/138/EY (Solvenssi Il) 92 artiklan 1 a ja 2 kohtaan ja 111 artiklan 1
kohdan m alakohtaan? seka komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 (komission delegoitu
asetus 2015/35) 68, 168 ja 171 artiklaan.3

Nama ohjeet on osoitettu Solvenssi Il -direktiivissa tarkoitetuille valvontaviranomaisille.

Naiden ohjeiden tarkoituksena on antaa ohjeita sidosyritysten, myos omistusyritykset mukaan
lukien, tunnistamisesta ja kohtelusta, jotta kaikissa jasenvaltioissa noudatettaisiin yhtenaista
menettelytapaa.

5. Naissd ohjeissa osakasyrityksella tarkoitetaan yritysta, joka laskee oman vakavaraisuusasemansa.
Sidosyritykselld tarkoitetaan mita tahansa tallaisen osakasyrityksen sidosyritysta Solvenssi Il -
direktiivin 212 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti.

6. Ohjeissa noudatetaan kokonaisvaltaista |dhestymistapaa. Aluksi niissd kuvataan ensin
sidosyritysten eri tyypit, omistusyhteysyritykset mukaan lukien. Sen jalkeen kerrotaan miten
erityyppiset sidosyritykset, ja erityisesti omistusyhteydet rahoitus- ja luottolaitoksiin seka
strategiset omistusyhteydet kasitellaan.

7. Kun naissa ohjeissa viitataan sidosyrityksen arvostukseen tai arvoon, viitataan komission
delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 13 artiklaan.

8. Ohjeet koskevat sidosyritysten , myds omistusyhteysyritysten, kasittelya yksittdisina yrityksina.
Sidosyritys maaritelldaan yleensa samalla tavoina seka silloin, kun sita tarkastellaan osakasyrityksen
nakokulmasta yksittdisend yhteisona etta silloin, kun sita tarkastellaan ryhman tarkoituksia varten.
Joissakin tilanteissa on kuitenkin eroja: sidosyrityksen harjoittama liiketoiminta saattaa olla
sellaista, etteivat osakasyritys ja sidosyritys kuulu Solvenssi Il -direktiivin 213 artiklan nojalla
harjoitettavan ryhmavalvonnan piiriin. Useilla ryhman yhteis6illa saattaa my6s olla danivaltaa tai
osakepddomaa yrityksessa siten, etta kun ne yhdistetdan, niiden osuus on vahintdan 20 prosenttia
yrityksen danivallasta tai osakepdadomasta Tallainen yritys maariteltdisiin ndin ollen ryhmatasolla
sidosyritykseksi. Jos kukin ryhmaan kuuluva yksittdinen yksikké omistustaa alle 20 prosenttia,
mikaan kyseisista ryhmaan kuuluvista yksikoista ei maarittelisi kuitenkaan yritysta sidosyritykseksi
yksittdisen yksikon tasolla.

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston *asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 piivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan vakuutus- ja lisdelakeviranomainen) perustamisesta seka paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen
2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48-83).

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 paivana marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan
aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi Il) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1-155).

3 Komission delegoitu asetus (EU) 2015/35, annettu 10 p&ivana lokakuuta 2014, direktiivin 2009/138/EY tiydentamisests (EUVL L 12,
17.1.2015, s. 1-797).
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9. Jos naissa ohjeissa esiintyy termeja, joita ei maaritelld, niilla tarkoitetaan samaa kuin johdannossa

mainituissa saadoksissa

10. Na&ita ohjeita sovelletaan 30. tammikuuta 2027, alkaen ja niillda kumotaan ja korvataan ohjeet
sidosyritysten, myods omistusyhteyyritysten kasittelystd kohtelusta (EIOPA-BoS-14-170).

OHIJE 1 - TUNNISTAMINEN

11. Osakasyritysten tulisi tunnistaa sidosyrityksensa ja omistusyhteysyrityksensa omasta yksittaisen
yksikon nakdkulmasta laaditun arvioinnin perusteella.

12. Kun sidosyritys tunnistaa sidosyritystd osakeomistuksen perusteella suoraan tai maaraysvallan
kautta, sen tulisi selvittaa

(a) niiden osuus danioikeuksista prosenttiosuutena yrityksen danioikeuksista;

(b) niiden hallussa olevien yrityksen liikkeeseen laskemien osakepddoman eri luokkiin
kuuluvien sijoitusten suhteellinen osuus kyseisen yrityksen liikkeeseen lasketusta
osakepadomasta danivaltaa huomioon ottamatta.

Jos a tai b alakohdan osuus on vahintaan 20 prosenttia, osakasyritysten tulisi kasitella yritykseen
tekemaansa sijoitusta omistusyhteytena.

Jos omistusyhteys on Solvenssi |l direktiivin soveltamisalaan kuuluvaan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykseen, a alakohdan mukaiset arvioinnit koskevat yleensd komission
delegoidun asetuksen 2015/35 69 artiklan a alakohdan i alakohdassa tarkoitettua maksettua
osakepddomaa ja b alakohdan mukaiset arvioinnit komission delegoidun asetuksen 2015/35 69
artiklan a alakohdan v alakohdassa tarkoitettuja maksettua osakepdadaomaa ja etuoikeutettuja
osakkeita.

13. Osakasyritysten tulisi varmistaa, ettda ne pystyvat maarittdamaan sidosyritysten osakepadomassa
tapahtuneiden muutosten vaikutuksen edellisessa kohdassa kuvattuun arviointiin joka kerta, kun
osakasyritys laskee SCR:nséa Solvenssi ll-direktiivin 102 artiklan mukaisesti.

14. Kun sidosyritysta tunnistetaan Solvenssi Il -direktiivin 212 artiklan 2 kohdan nojalla kayttaen
perusteena sitd, ettd osakasyritys voi kayttdd maardavaa tai huomattavaa vaikutusvaltaa toisessa
yrityksessa, valvontaviranomaisten tulisi ottaa huomioon Solvenssi Il -direktiivin 212 artiklan 4
kohdassa maaritellyt tekijat, jotka on tdsmennetty Solvenssi Il -direktiivin 212 artiklan 5 kohdassa
tarkoitetuissa teknisissa sadantelystandardeissa.

OHJE 2 — RAHOITUS- JA LUOTTOLAITOKSIIN OLEVIEN OMISTUSYHTEYKSIEN TUNNISTAMINEN

15. Osakasyritysten tulisi kasitelld sidosyritysta rahoitus- tai luottolaitoksena, jos se on Solvenssi Il -
direktiivin 92 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu laitos. Ndma kuvaukset kattavat kaikki laitokset, jotka
suorittavat edelld mainitun artiklan mukaisesti kuvattuja tehtavia tai harjoittavat siinad kuvattua
liilketoimintaa huolimatta siitd, ettei tallainen laitos ehka kuulu kyseisessa artiklassa viitattujen
sdadosten soveltamisalaan.
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16. Osakasyritysten tulisi varmistaa, ettd omistusyhteyttd rahoitus- tai luottolaitoksessa, jossa
danioikeuksia tai pddomaa on valillisesti hallussa, kasitellaan samalla tavalla kuin omistusyhteytta
rahoitus- tai luottolaitokseen, jossa danivaltaa tai pAdomaa omistetaan suoraan.

OHIJE 3 — STRATEGISEN OMISTUSYHTEYDEN TUNNISTAMINEN

17. Osakasyritysten tulisi tunnistaa strategiset omistusyhteydet komission delegoidun asetuksen (EU)
2015/35 171 artiklan nojalla seuraavasti:

(a) standardikaavaa SCR:n laskennassa kayttdvien osakasyritysten tulisi tunnistaa strategiset
omistusyhteydet riippumatta siitd, onko niiden omistusyhteys vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykseen, rahoitus- tai luottolaitokseen vai mahdolliseen muuhun
sidosyritykseen;

(b) sisdista mallia SCR:n laskennassa kayttavien osakasyritysten tulisi tunnistaa strategiset
omistusyhteydet rahoitus- ja luottolaitoksiin ainoastaan arvioidakseen, sovelletaanko
komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan 3 kohtaa.

18. Osoittaakseen noudattavansa komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 171 artiklan
vaatimuksia, osakasyritysten ei pitdisi jakaa omistusyhteytta eri osiin ja kasitelld joitakin niista
strategisina ja joitakin ei-strategisina. Mikali tietty omistusyhteys on tunnistettu strategiseksi:

(a) jos kyseessd on omistusyhteys rahoitus- tai luottolaitokseen, kaikki sen omaan
varallisuuteen tehdyt sijoitukset ovat strategisia;

(b) jos kyseessda on mikd tahansa muu sidosyritys, kaikki omistusyhteysyritykseen tehdyt
osakesijoitukset ovat strategisia.

19. Kun osakasyritykset esittavat komission delegoidun asetuksen 2015/35 171 artiklan a alakohdan
perusteella sekd laadulliseen ettd maaralliseen arviointiin perustuvaa nayttdéa siitd, etta
osakesijoituksen arvossa on todenndkoisesti olennaisesti vahemman vaihtelua, niiden olisi
varmistettava, ettd

(a) sekd omistusosuuteen ettd muihin vertailuperusteeksi valittuihin osakkeisiin sovelletaan
pitkalla aikavalilla yhtenaisia ja tarkoituksenmukaisia arvostuksia;
(b) ne ottavat huomioon vaikutusvaltansa vaikutuksen omistusyhteyden arvoon.

20. kun osakasyritykset komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 171 artiklan b alakohdan i-iii
alakohdan perusteella esittdavat nayttda sijoituksen strategisesta luonteesta, niiden tulisi

(a) osoittaa ajanjakso, jona omistusstrategiaa aiotaan soveltaa;

(b) ottaa huomioon markkinaolosuhteiden vaikutus keskeisiin toimintaperiaatteisiin;

(c) maaritella merkittavat tekijat tai rajoitteet, jotka vaikuttavat osakasyrityksen kykyyn pitaa
strategiansa voimassa, seka keinot, joilla niita lievennetdan tai voitaisiin lieventaa..

21. Kun osakasyrityksen esittavat komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 171 artiklan b
alakohdan iv alakohdan perusteella ndytt6a pysyvan yhteyden olomassaolosta niiden tulisi ottaa
huomioon seuraavat kriteerit:

(a) vallitseeko yritysten valilla pitkdaikainen ja vakiintunut suhde;
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(b) onko vakiintuneen suhteen tuloksena tiivis taloudellinen side ja johtaako se siihen, ettd
yritykset jakavat riskit ja hyodyt tai riskialtistuksen keskendan;

(c) yrityksen védlisen suhteen muoto, kuten omistus, yhteiset tuotteet tai jakelukanavat,
ristiinmyynnin, yhteisyritysten perustamisen tai muiden pitkdaikaisten toiminnallisten tai
taloudellisten suhteinen luominen.

22. Komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 171 artiklan b alakohdan v alakohdan mukaan
konserniin kuuluvan osakasyrityksen tulisi pitda perimmaisen emoyrityksen maarittelemia
periaatteita konsernin toimintaa ohjaavina tai rajoittavina keskeisina toimintaperiaatteina, tai jos
maaritteleva yritys on eri, sen maarittelemia koko ryhmaa koskevia keskeisid toimintaperiaatteita.

23. Osakasyritysten tulisi dokumentoida, miten ne ovat ottaneet huomioon komission delegoidun
asetuksen 2015/35 171 artiklaan ja 18-22 kohtiin sisaltyvat asiat mukaan lukien muut merkittavat
tekijat yhdessa niita tukevan merkityksellisen aineiston kanssa.

OHJE 4 — LASKELMIEN SOVELTAMISALA KOMISSION DELEGOIDUN ASETUKSEN 2015/35 68
ARTIKLAA SOVELLETTAESSA

24. Kun osakasyritykset maarittavat rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien omistusyhteyksien arvoa
komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan soveltamiseksi? tulisi ottaa huomioon
omistusosuudet osakepddomasta ja kaikki muut oman varallisuuden erat riippumatta siita,
omistetaanko ne suoraan tai valillisesti.

25. Osakasyritysten tulisi menetellad seuraavasti:

(a) osakasyrityksen tulisi kayttdd komission delegoidun asetuksen 2015/35 68 artiklan
sovellettamiseksi rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien omistusten osalta Solvenssi Il -
arvostusperiaatteiden mukaisesti maarittamaansa omistusyhteyden arvoa;

(b) rahoitus- ja luottolaitoksiin olevia omistusyhteyksid, jotka ovat jonkin toisen rahoitus- tai
luottolaitokseen olevan omistusyhteyden kautta valillisia, ei tulisi ottaa huomioon
komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan nojalla, koska niiden arvo oni jo
pitanyt sisallyttdd rahoitus- tai luottolaitokseen olevan suoraan omistusyhteyteen a
alakohdan mukaisesti;

(c) valillinen omistusyhteys rahoitus- tai luottolaitoksessa tulisi vahentdd vain, jos
osakasyrityksen ja rahoitus- ja luottolaitokseen olevan omistusyhteyden valilla on muita
kuin rahoitus- ja luottolaitoksiin olevia omistusyhteyksia.;

(d) muiden vilillisten omistusten osalta tulisi komission delegoidun asetuksen 2015/35 68
artiklan soveltamiseksi kayttaa rahoitus- tai luottolaitoksiin olevien omistusyhteyksien
arvoa, jonka sidosyritys méaarittdd komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 13
artiklan mukaisesti;

(e) komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan solveltamiseksi kaytettyjen
arvojen tulisi vastata osakasyrityksen suhteellista omistusosuutta suoraan ja valillisesti
hallussa olevasta omistusyhteydesta rahoitustus ja luottolaitokseen.

4 Tahan siséltyvat kaikki Solvenssi Il -direktiivin 92 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut omistusyhteydet.
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26. Kun osakasyritykset laskevat 10 prosenttin osuutta komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35
69 artiklan a alakohdan i, ii, iv ja vi alakohtaan sisdltyvista erista komission delegoidun asetuksen
(EU) 2015/35 68 artiklan soveltamiseksi, niiden tulisi komission delegoidun asetuksen (EU)
2015/35 68 artiklan nojalla kdyttaa rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien omistusyhteyksien osalta
oman perusvarallisuuden erien vahentamatonta maaraa.

OHJE 5 — RAHOITUS- JA LUOTTOLAITOKSIIN OLEVIEN OMISTUSYHTEYKSIEN OSALTA TEHTAVAT
VAHENNYKSET

27. Mikali komission delegoidun asetuksen 2015/35 68 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisia vahennyksia ei
voida tehdd komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan 5 kohdassa sdadetysta
vastaavasta luokasta, yritysten tulisi menetelld seuraavalla tavalla:

(a) mikali vdhennettavia eria ei ole luokiteltu komission delegoidun asetuksen 2015/35 68
artiklan 5 kohdan mukaisiin luokkiinsa, kaikki vahennykset tulisi tehdda komission
delegoidun asetuksen 2015/35 69 artiklan a alakohdan i, ii, iv ja vi alakohtaan sisaltyvien
erien maarasta;

(b) mikali vahennyksen maara on suurempi kuin maara, josta vahennys tulisi tehda komission
delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan 5 kohdan perusteella, ylijaama tulisi
vahentda seuraavasti:

(i) neosuudet ensisijaisen lisdpadoman (Additional Tier 1) instrumenteista, jotka ylittavat
komission delegoidun asetuksen 2015/35 69 artiklan a alakohdan iii, ja v sekd b
alakohtaansisaltyvat erat, vahennetddn komission delegoidun asetuksen 2015/35 69
artiklan a alakohdan i, ii, iv ja vi alakohtaan sisaltyvista erista;

(i) ne osuudet rahoitus- ja luottolaitosten toissijaisen pddaoman (Tier 2) instrumenteista,
jotka ylittavat komission delegoidun asetuksen 2015/35 72 artiklaan sisaltyvat oman
perusvarallisuuden erdt, vdhennetddn ensin komission delegoidun asetuksen (EU)
2015/35 69 artiklan a alakohdan iii ja v sekd b alakohtaan sisaltyvista eristd ja sen
jalkeen komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 69 artiklan a alakohdan i, ii, iv
ja vi alakohtaan sisaltyvista eristd, kunnes vdhennys on tehty taysimaaraisena.

(c) sen estamattd, mitd a ja b alakohdassa sdddetdan, valvontaviranomaiset voivat antaa
osakasyritykselle luvan olla vdhentdamattd luotto- tai rahoituslaitokseen olevien
omistysyhteeyksiensd arvoa edellyttden, ettd Solvenssi Il -direktiivin 92 artiklan 1 a
kohdassa saddetyt edellytykset tayttyvat.

OHJE 6 — RAHOITUS- JA LUOTTOLAITOKSIIN OLEVIEN VALILLISTEN OMISTUSYHTEYKSIEN
VAHENNYKSISTA JOHTUVAT KORJAUKSET

28. Mikéli rahoitus- tai luottolaitokseen olevan vilillisen omistusyhteyden arvo on vdhennettava
kokonaan tai osittain komission delegoidun asetuksen 2015/35 68 artiklan nojalla, osakasyritysten
tulisi ainoastaan SCR:n laskemiseksi
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(a) pienentaa kyseisen vahennyksen maaralld suoraan omistetun sidosyrityksen arvoa, joka
on sellainen osakasyrityksen omaisuuserd, jonka kautta omistusyhteys rahoitus- tai
luottolaitokseen on vilillinen;

(b) noudattaa a alakohdassa kuvatun oikaisun osalta komission delegoidun asetuksen
2015/35 68 artiklan 5 kohdan ja ohjeen 5 mukaista menettelytapaa.

(c) sen estamattd, mita edelld a ja b alakohdassa sdadetdan, valvontaviranomaiset voivat
antaa osakasyritykselle luvan olla vahentamatta luotto- tai rahoituslaitokseen olevien
omistusyhteyksiensa arvoa edellyttden, etta Solvenssi Il -direktiivin 92 artiklan 1 a
kohdassa saadetyt edellytykset tayttyvat.

OHJEIDEN NOUDATTAMINEN JA RAPORTOINTIA KOSKEVAT SAANNOT

29. Tama asiakirja sisaltda EIOPA:n perustamisasetuksen 16 artiklan nojalla annetut ohjeet. Kyseisen
asetuksen 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti toimivaltaisten viranomaisten ja finanssilaitosten on
pyrittava kaikin tavoin noudattamaan ohjeita ja suosituksia.

30. Toimivaltaisten viranomaisten, jotka noudattavat tai aikovat noudattaa nditd ohjeita, tulisi
sisallyttdaa ne saantely- tai valvontakehikkoonsa asianmubkaisella tavalla.

31. Toimivaltaisten viranomaisten on vahvistettava EIOPA:lle kahden kuukauden kuluessa
kdaannettyjen versioiden antamisesta, noudattavatko ne tai aikovatko ne noudattaa naita ohjeita,

ja esitettdva syyt niiden noudattamatta jattamiseen.

32. Mikali vastausta ei toimiteta maardaikaan mennessa, toimivaltaisten viranomaisten katsota
jattaneet ohjeet noudattamatta, mista tehdaan ilmoitus.

UUDELLEENTARKASTELUA KOSKEVA LOPPUSAANNOS

33. EIOPA tarkastelee naita ohjeita uudelleen.
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