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OBECNE POKYNY K ZACHAZENIi S PRIDRUZENYMI PODNIKY, VCETNE
UCASTI

UvoD

1. Vsouladu s ¢ldankem 16 nafizeni (EU) &. 1094/2010 (nafizeni o EIOPA)®vydava EIOPA tyto obecné
pokyny k zachdzeni s pfidruzenymi podniky, véetné tcasti.

2. Obecné pokyny se tykaji ¢l. 92 odst. 1a a 2 a ¢l. 111 odst. 1 pism. m) smérnice 2009/138/ES
(Solventnost 11)2, jakoZ i ¢lankd 68, 168 a 171 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35
(nafizeni Komise v pfenesené pravomoci 2015/35).3

Tyto obecné pokyny jsou uréeny organim dohledu podle smérnice Solventnost II.
Ucelem téchto obecnych pokynd je poskytnout pokyny pro identifikaci a zachazeni s pridruzenymi
podniky, véetné ucasti, s cilem zajistit jednotny pfistup ve vSech clenskych statech.

5. Pro Ucely téchto obecnych pokyn(i se podnikem drzicim Gcéast rozumi podnik, ktery provadi
vypocet své solventnosti. Pojmem pfidruzeny podnik se rozumi jakykoli pfidruzeny podnik tohoto
podniku drziciho Ucast, jak je uvedeno v €l. 212 odst. 1 pism. b) smérnice Solventnost II.

6. Obecné pokyny vychdzeji z holistického pfristupu. Nejprve popisuji identifikaci rlznych typl
pridruzenych podnik(, v€etné Ucasti. Ddle se zabyvaji zachazenim s jednotlivymi typy pfidruzenych
podnikd, zejména Ucastmi ve financénich a Uvérovych institucich a strategickymi tcastmi.

7. Pokud tyto obecné pokyny odkazuji na ocenéni nebo hodnotu pfidruzeného podniku, rozumi se
tim ocenénipodle ¢lanku 13 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci 2015/35.

8. Obecné pokyny se tykaji zachazeni spridruzenymi podniky véetné ucasti, na individualnim zakladé.
Ve vétsiné pripadl bude identifikace pfidruzeného podniku stejna jak z hlediska podniku drziciho
Ucast jako samostatného subjektu, tak pro ucely skupiny. V uréitych situacich vsak budou existovat
rozdily: ¢innost pridruzeného podniku maze byt takova, Ze podnik drZici Ucast a pridruzeny podnik
nepodléhaji dohledu nad skupinou podle ¢lanku 213 smérnice Solventnost Il. Kromé toho mize
nastat situace, kdy nékolik subjektd ve skupiné drzi hlasovaci prava nebo kapital v podniku, ktery
dohromady ¢ini 20 % nebo vice hlasovacich prav nebo kapitalu tohoto podniku. V disledku toho
by takovy podnik byl na Urovni skupiny identifikovan jako pfidruzeny podnik. Pokud vsak podil
kazdého jednotlivého subjektu ve skupiné ¢ini méné nez 20 %, zadny z téchto subjektl by tento
podnik na individudlni drovni neidentifikoval jako pfidruzeny podnik.

9. Nejsou-liv téchto obecnych pokynech pojmy definovany, maji vyznam vymezeny v pravnich aktech
uvedenych v ivodu.

2Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢&innosti a jejim
vykonu (Solventnost I1) (UF. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1-155).

2Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim
vykonu (Solventnost I1) (UF. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1-155).

Nafizeni * Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. fijna 2014, kterym se doplriuje smérnice 2009/138/ES (UF. vést. L 12,
17.1.2015, s. 1-797).
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10.

Tyto obecné pokyny se pouziji ode dne 30. ledna 2027 a zrusuji a nahrazuji Obecné pokyny pro
zachazeni s pridruzenymi podniky, véetné Ucasti (EIOPA-BoS-14-170).

OBECNY POKYN 1 — IDENTIFIKACE

11.

12.

13.

14.

Podniky drzici Ucast by mély urcit své pfidruzené podniky a Ucasti na zakladé posouzeni z jejich
pohledu jako jednotlivého subjektu.

PFi urcovani pridruzeného podniku na zakladé primého ¢i nepfimého drZeni vlastnického podilu,
by podniky drzici G¢ast mély urcit:

(a) svlj podil na hlasovacich pravech jako procentni podil hlasovacich pravech urcitého
podniku;

(b) svlj podil na vsech tfidach podnikem vydaného akciového kapitidlu vyjadreny jako
procentni podil na celkovém vydaném akciovém kapitdlu daného podniku bez ohledu na
hlasovaci prava.

Pokud podil podle pismene a) nebo b) ¢ini 20 % nebo vice, mély by podniky drzici Ucast povazovat
svou investici v daném podniku za Ucast.

Pokud je Ucast drzena v pojistovné nebo zajistovné, na kterou se vztahuje smérnice Solventnost Il,
posouzeni podle pismene a) se obecné budou tykat splaceného kmenového akciového kapitalu
uvedeného v €l. 69 pism. a) bodé i) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci 2015/35 a posouzeni
podle pismene b) splaceného kmenového akciového kapitdlu a splacenych prioritnich akcii
uvedenych v ¢l. 69 pism. a) bodé v) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci 2015/35.

Podniky drzici ucast by mély zajistit, aby byly schopny identifikovat dopad zmén zakladniho
kapitalu pridruzenych podnikll na posouzeni popsané v predchozim odstavci, a to pfi kazdém
vypoctusvého solventnostniho kapitalového poZadavku v souladu s ¢lankem 102 smérnice
Solventnost II.

PFi uréovani pridruzeného podniku podle ¢l. 212 odst. 2 smérnice Solventnost Il na zakladé toho,
Ze podnik drzici Ucast mlze uplatriovat dominantni nebo podstatny vliv v jiném podniku, by organy
dohledu mély zohlednit faktory stanovené v ¢l. 212 odst. 4 smérnice Solventnost Il a ddle
upfesnéné v regulacnich technickych normach uvedenych v ¢l. 212 odst. 5 smérnice Solventnost
Il.

OBECNY POKYN 2 — IDENTIFIKACE UCASTI VE FINANCNICH A UVEROVYCH INSTITUCICH

15.

16.

Podniky drzici ucast by mély s pfidruzenym podnikem zachazet jako s finanéni nebo Uvérovou
instituci, pokud se jednd o instituci uvedenou v ¢l. 92 odst. 2 smérnice Solventnost Il. Tato
vymezeni zahrnuji jakoukoli instituci, kterd pIni funkce nebo vykondva ¢innost popsanou podle
uvedeného ¢lanku, bez ohledu na to, zda se na ni vztahuji pravni akty, ¢na néZz uvedeny ¢lanek
odkazuje.

Podniky drzici ucast by mély zajistit, aby se s jakoukoli Gcasti ve financ¢ni nebo Uvérové instituci, v
niz jsou hlasovaci prava nebo kapital drzeny neptimo, zachazelo stejnym zplsobem jako s ucasti
ve finan¢ni nebo Uvérové instituci, v niz jsou hlasovaci prava nebo kapital drzeny pfimo.
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OBECNY POKYN 3 — URCENI STRATEGICKE UCASTI

17. Podniky drzici Gcastby mély urcit strategické Ucasti v souladu s ¢lankem 171 nafizeni Komise v
prenesené pravomoci 2015/35 takto:

(a) podniky drzici ucast, které pro vypocet svého solventnostniho kapitdlového pozadavku
pouzivaji standardni vzorec, by mély identifikovat strategické Ucasti bez ohledu na to, zda
drzi iéast v pojistovné nebo zajistovné, ve finan¢ni nebo Gvérové instituci nebo v jakémkoli
jiném pridruzeném podniku;

(b) podniky drzici Ucast, které k vypoctu solventnostniho kapitadlového poZadavku pouZivaji
interni model, musi identifikovat strategické ucasti ve financ¢nich a Uvérovych institucich
pouze pro ucely posouzeni pouzitelnosti ¢l. 68 odst. 3 nafizeni Komise v prenesené
pravomoci 2015/35.

18. Pro ucely prokazani souladu s pozadavky ¢lanku 171 nafizeni Komise v prenesené pravomoci
2015/35 by podniky drzici i¢ast nemély rozdélit icast na rlizné ¢astia s nékterymi ¢astmi zachazet
jako se strategickymi a s jinymi nikoli. Pokud byla urcita ucast oznacena jako strategicka:

(a) v pripadé ucasti ve financni nebo Uvérové instituci jsou vsechny investice do jejiho kapitalu
povaZovany za strategické;

(b) v ptipadé jinych pridruzenych podnikd jsou vSechny akciové investice predstavujici tuto
Ucast povaZovany za strategické.

19. V souladu s ¢l. 171 pism. a) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci 2015/35 by podniky drZici
ucast mély byt schopny na zakladé kvalitativniho i kvantitativniho posouzeni prokazat, Ze hodnota
akciové investice bude pravdépodobné podstatné méné volatilni. Pro ucely posouzeni by podniky
drzici ucast mély zajistit, aby:

(a) na ucast i na ostatni akciové investicevybrané jako zdklad pro srovnani byla v case
uplatfiovdna konzistentni a vhodna ocenéni;
(b) zohlednily dopad svého vlivu na hodnotu uUcasti.

20. PFi prokazovani strategické povahy investice v souladu s €l. 171 pism. b) body i) aZ iii) nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci 2015/35 by zucastnéné podniky mély:

(a) uvést obdobi, prokteré ma byt strategie drzeni Ucasti uplatfiovana;

(b) zohlednit dopad trznich podminek na hlavni zasady a strategie;

(c) identifikovat veskeré vyznamné faktory ovliviiujici nebo omezujici schopnost podniku
drZiciho ucast udrZovat svou strategii a uvést , jak by tyto faktory nebo omezeni mohly
nebo mohla byt nebo budou zmirnéna.

21. Pfi prokazovani existence trvalé vazby v souladu s ¢l. 171 pism. b) bodem iv) nafizeni Komise v
prenesené pravomoci 2015/35 by podniky drzici ic¢ast mély zohlednit tato kritéria:

(a) zda mezi obéma podniky existuje v pribéhu ¢asu stabilni vztah;
(b) zda tento stabilni vztah vede k jejich uzkému ekonomickému propojenisdilenim rizik a
pfinosli mezi podniky nebo vystaveni jednoho podniku rizikim druhého podniku;
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(c) formu vztahu mezi obéma podniky, kterd muze zahrnovat vlastnické propojeni, spole¢né
produkty nebo distribu¢ni kanaly, kfiZovy prodej, zakladani spole¢nych podnikd nebo jiné
dlouhodobé provozni nebo financni vazby.

22. Vsouladu s ¢l. 171 pism. b) bodem v) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci 2015/35 by podnik
drzici Ucast, ktery je soucasti skupiny, mél povazovat za hlavni zasady fidici nebo omezujici ¢innost
skupiny ty zasady stanovenéposlednim matefskym podnikem, nebo pokud tomu tak neni,
podnikem, ktery stanovi hlavni zasady pro skupinu jako celek.

23. Podniky drzici ucast by mély zdokumentovat své posouzeni skute¢nosti uvedenych v ¢lanku 171
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci 2015/35 a odstavcich 18 az 22, véetné vsech dalsich
relevantnich faktor(, spolecné s pfislusnymi podkladovymi materidly.

OBECNY POKYN 4 — ROZSAH VYPOCTU PRO UCELY CLANKU 68 NARIZENI KOMISE V PRENESENE
PRAVOMOCI 2015/35

24, PYi urCovani hodnoty Ucasti ve finan¢nich a Uvérovych institucich pro ucely ¢lanku 68 natizeni
Komise v pfenesené pravomoci 2015/35% by podniky drzici i¢ast mély zahrnovat drzené akcie a
jakékoli jiné polozky kapitalu, at uz jsou drzeny pfimo, nebo nepfimo.

25. Podniky by mély uplatiovat tyto pfistupy:

(a) v pripadé ptrimodrZenych Ucasti by se pro uUcely ¢lanku 68 nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci 2015/35 méla pouZit hodnota Ucasti ve financnich a Uvérovych institucich
stanovend podnikem drzicim Gcast v souladu se zasadami ocenovani podle smérnice
Solventnost Il;

(b) ucasti ve financnich a Uvérovych institucich drZzené nepfimo prostrednictvim jiné ucasti ve
finanéni nebo Uvérové instituci by nemély byt podle ¢ldnku 68 nafizeni Komise v
prenesené pravomoci 2015/35 zohlednény, nebot jejich hodnota jiz méla byt zahrnuta do
hodnoty pfimo drzené ucasti ve financni nebo Uvérové instituci v souladu s pismenem a);

(c) neprima ucast ve finan¢ni nebo Uvérové instituci by by méla byt odeétena pouze v pfipadé,
Ze pridruzené podniky mezi podnikem drzicim ucast a financni a Uvérovou Ucasti jsou jiné
nez financni a Uvérové Ucasti;

(d) v pripadé jinych neptrimo drzenych ucasti ve financni nebo Uvérové instituci by se pro ucely
¢lanku 68 natizeni Komise v prenesené pravomoci 2015/35 méla pouzit hodnota Ucasti
stanovena pridruzenym podnikem v souladu s ¢lankem 13 natizeni Komise v prenesené
pravomoci 2015/35;

(e) hodnoty poufzité pro ucely ¢lanku 68 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci 2015/35 by
mély predstavovat pomérny vlastnicky podil podniku drziciho Ucast na Ucasti ve financni
nebo Uvérové instituci drzené ptfimo i nepfimo.

26. PFi vypoctu 10 % polozek uvedenych v ¢l. 69 pism. a) bodech i), ii), iv) a vi) nafizeni Komise v
prenesené pravomoci 2015/35 pro ucely ¢lanku 68 natizeni Komise v prenesené pravomoci
2015/35 by podniky drzici Géast mély pouzit ¢astku polozek primarniho kapitalu pfed provedenim

*To zahrnuje vdechny Uéasti uvedené v €l. 92 odst. 2 smérnice Solventnost II.
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jakéhokoli odpoc¢tu podle élanku 68 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci 2015/35, ve vztahu k
ucastem ve financnich a Uvérovych institucich.

OBECNY POKYN 5 — ODPOCTY Z TITULU UCASTI VE FINANCNICH A UVEROVYCH INSTITUCICH

27. Pokud odpocty v souladu s ¢l. 68 odst. 1 a 2 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci 2015/35 nelze
provést z odpovidajici urovné kapitalu (Tier) podle v ¢l. 68 odst. 5 nafizeni Komise v prenesené
pravomoci 2015/35, mély by podniky uplatnit tyto pFistupy:

(a) pokud polozky, které maji byt odecteny, nejsou zafazeny do Urovni kapitalu (Tier)
uvedenych v &l. 68 odst. 5 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci 2015/35, mély by byt
provedeny vSechny odpocty od polozek uvedenych v ¢l. 69 pism. a) bodech i), ii), iv) a vi)
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci 2015/35;

(b) pokud ¢astka odpoctu presahne ¢astku, od niz ma byt odectena v souladu s ¢l. 68 odst. 5
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci 2015/35, mél by byt prebytek odedten takto:

(i) drzby nastroju vedlejsiho kapitalu tier 1 prevysujici hodnotu poloZek uvedenych v ¢l.
69 pism. a) bodech iii), v) a pism. b) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci 2015/35
se odectou od polozek uvedenych v ¢l. 69 pism. a) bodech i), ii), iv) a vi) nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci 2015/35;

(ii) drzby nastroju kapitalu tier 2 prevysujici hodnotu primarniho kapitalu uvedeného v
¢lanku 72 nafizeni Komise v prenesené pravomoci 2015/35 se nejprve odectou od
poloZek uvedenych v ¢l. 69 pism. a) bodech iii), v) a pism. b) nafizeni Komise v
prenesené pravomoci 2015/35 a poté od poloZek uvedenych v ¢l. 69 pism. a) bodech
i), i), iv) a vi) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci 2015/35, dokud neni odpocet
proveden v plné vysi.

(c) bez ohledu na pismena a) a b) mohou organy dohledu podniku drZicimu ucast povolit, aby
neodecital hodnotu své Ucasti v Uvérové nebo financni instituci, jsou-li splnény podminky
stanovené v ¢l. 92 odst. 1a smérnice Solventnost II.

OBECNY POKYN 6 — UPRAVY VYPLYVAJICIi z ODPOCTU NEPRIMO DRZENYCH UCASTI VE
FINANCNICH A UVEROVYCH INSTITUCICH

28. Je-li v souladu s ¢lankem 68 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci 2015/35 pozadovan uUplny
nebo ¢astecny odpocet hodnoty nepfimo drzené Ucasti ve financni nebo Gvérové instituci, mély
by podniky drzici ucast, pouze pro ucely vypoctu solventnostniho kapitalového pozadavku:

(a) snizit o ¢astku tohoto odpoctu hodnotu pfimo drzeného pridruzeného podniku, ktery je
aktivem podniku drziciho ucast a jehoZ prostfednictvim je Ucast ve finan¢ni nebo Uvérové
instituci drZzena nepfimo;

(b) pti provadéni Upravy uvedené v pismenu a) postupovat v souladu s ¢l. 68 odst. 5 nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci 2015/35 a obecnym pokynem 5.

(c) bez ohledu na vySe uvedena pismena a) a b) mohou organy dohledu povolit podniku
drzicimu Ucast, aby neodecital hodnotu své Ucasti v Uvérové nebo financni instituci, za
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predpokladu, Ze jsou splnény podminky stanovené v ¢l. 92 odst. 1a smérnice Solventnost
Il

PRAVIDLA PRO DODRZOVANI PREDPISU A PODAVANI ZPRAV

29. Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané podle ¢lanku 16 nafizeni o organu EIOPA. V
souladu s ¢l. 16 odst. 3 nafizeni o organu EIOPA jsou pfislusné organy a financni instituce povinny
vynalozit veskeré Usili, aby se fidily obecnymi pokyny a doporucenimi.

30. Prislusné orgdny, které se témito obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji fidit, by je mély vhodnym
zpUsobem zaclenit do svého regulatorniho nebo dohledového ramce.

31. Prislusné organy potvrdi organu EIOPA, zda se témito obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji fidit, a
pripadné uvedou dlvody, proc se jimi nefidi, a to do dvou mésicl od vydani prelozenych verzi.

32. Pokud v této Ih(té nebude obdrZena odpovéd, bude se mit za to, Ze pfislusné organy nedodrzely
oznamovaci povinnost, a budou jako takové vykazovany.

ZAVERECNE USTANOVENI O PREZKUMECH

33. Tyto obecné pokyny budou prezkoumany organem EIOPA.
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