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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Wprowadzenie

Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 24 listopada 2010 r., w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (zwanego dalej ,rozporzadzeniem ustanawiajacym EIOPA”)!
Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow
Emerytalnych (EIOPA) wydat wytyczne dotyczgce traktowania ekspozycji na
ryzyko rynkowe i na ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
w standardowej formule.

Wytyczne te odnoszg sie do art. 104 i art. 105 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnosé¢ I1)? jak réwniez do artykutéw 164-202 érodkéw wykonawczych?.

Wytyczne te sg skierowane do organdw nadzoru, o ktéorych mowa w dyrektywie
Wyptacalnosé II.

Wytyczne te majgq sprzyja¢ spojnosci praktyk w panstwach cztonkowskich oraz
stanowi¢ pomoc dla zaktadow w stosowaniu modutdw ryzyka rynkowego
i ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta w standardowej
formule.

Na potrzeby niniejszych wytycznych przyjmuje sie nastepujacq definicje:

~pozycja krétka w akcjach” oznacza pozycje krétkg odnoszaca sie do akcji
i wynikajacgq z krotkiej sprzedazy w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b)
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012.

Wyrazenia niezdefiniowane w niniejszych wytycznych majgq znaczenie okreslone
w aktach prawnych przytoczonych we wprowadzeniu.

Wytyczne wchodzg w zycie z dniem 1 kwietnia 2015 r.

Wytyczna 1 - Swiadczenia pracownicze

1.8.

1.9.

W przypadku uznania zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych zgodnie
z rozdziatem II srodkéw wykonawczych, zaktady powinny uwzgledni¢ je przy
obliczania wymogéw kapitatowych dla modutdéw ryzyka niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta i ryzyka rynkowego. W tym celu zaktady
powinny uwzgledni¢ charakter Swiadczen oraz, jezeli wtasciwe, charakter
wszystkich warunkéw umownych z instytucjg pracowniczych programéw
emerytalnych, okreslong w dyrektywie 2003/41/WE Ilub innym zaktadem
ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji dotyczacych wyptaty tych swiadczen.

Jezeli zarzadzanie aktywami na pokrycie zobowigzan z tytutu $wiadczen
pracowniczych zostato zlecone w drodze outsourcingu, zaktady dziatajace w

! Dz.U. L3312z 15.12.2010, s. 48-83.
2Dz.U.L335217.12.2009, s. 1-155.
3Dz.U.L12z17.01.2015, s. 1-797.
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charakterze jednostek sponsorujgcych powinny uwzgledni¢ je przy obliczaniu
wymogu kapitatowego dla modutdow ryzyka rynkowego i ryzyka niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta, o ile ponoszg odpowiedzialno$¢ za jakakolwiek
utrate wartosci tych aktywoéw.

Wytyczna 2 - Wplyw opcji sprzedazy na czas trwania

1.10. Przy okreslaniu czasu trwania kredytéw i obligacji z opcjami sprzedazy zakfady
powinny wzig¢ pod uwage, ze kredytobiorca moze nie skorzysta¢ z opcji w
przypadku pogorszenia sie jego zdolnosci kredytowej, zwiekszenia spreadu
kredytowego lub wzrostu stop procentowych.

Wytyczna 3 - Sredni czas trwania dla podmodutu ryzyka cen akcji opartego
na duracji

1.11. Zaktady powinny rozumie¢ $redni czas trwania zobowigzan, o ktérym mowa
w art. 304 ust. 1 lit b) ppkt. iii) dyrektywy Wypfacalnos$¢ II jako czas trwania
zagregowanych przeptywéw srodkdéw pienieznych ze zobowigzan.

Wytyczna 4 - Podmodut ryzyka stopy procentowej

1.12. Przy obliczaniu wymogu kapitatowego dla podmodutu ryzyka stopy procentowej
zaktady powinny uwzgledni¢ wszystkie aktywa i zobowigzania wrazliwe na
wysokos$c¢ stopy procentowej.

1.13. Rezerwa techniczno-ubezpieczeniowa powinna zostaé ponownie obliczona
wedtug scenariuszy z zastosowaniem struktury terminowej stopy procentowej
wolnej od ryzyka po szoku, ktérg ustala sie poprzez poddanie struktury
terminowej podstawowej stopy procentowej wolnej od ryzyka warunkom
skrajnym oraz dotozenie korekty dopasowujacej, korekty z tytutu zmiennosci
lub Srodka przejsciowego dla stopy procentowej wolnej od ryzyka zgodnie z art.
308 lit. c) dyrektywy Wyptacalnos¢ 11, o ile dotyczy.

1.14. Wartos¢ aktywow nalezy obliczy¢ ponownie wedlug scenariuszy poddania
warunkéw skrajnym jedynie struktury terminowej podstawowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka, a wszelkie spready ponad strukture terminowg
podstawowej stopy procentowej wolnej od ryzyka powinny pozostac
niezmienione. Moze to wigzaé¢ sie z zastosowaniem wyceny wedtug modelu
(,mark-to-model”) przy okreslaniu wartosci aktywédw poddanych warunkom
skrajnym.

1.15. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji powinny dopilnowacé, by wartosci
uzyskane z zastosowaniem wyceny wedtug modelu przed poddaniem warunkom
skrajnym pokrywaty sie z notowanymi cenami rynkowymi aktywdéw na
aktywnych rynkach.
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Wytyczna 5 - Inwestycje o cechach instrumentéw kapitatowych i
instrumentow diuznych

1.16. Jezeli aktywa wykazujg cechy instrumentéow kapitatowych i instrumentéw
dtuznych, zaktady powinny uwzgledni¢ obie te cechy przy ustalaniu, ktéry
z podmodutéw ryzyka standardowej formuty nalezy zastosowac.

1.17. Przy ustalaniu, ktéry z podmodutéw ryzyka standardowej formuty znajduje
zastosowanie zaktady powinny uwzglednic¢ istote ekonomiczng aktywa.

1.18. Jezeli aktywo mozna uznac¢ za pofaczenie odrebnych komponentéw, zaktady
powinny prawidtowo zastosowaé odpowiednie warunki skrajne do kazdego
z tych komponentdéw z osobna.

1.19. Jezeli nie mozna uznaé¢ aktywa za potgczenie odrebnych komponentéw, to do
ustalenia, ktéry podmodut ryzyka standardowej formuty nalezy zastosowac
istotne bedzie, czy w sensie ekonomicznym przewazajq cechy instrumentu
diuznego, czy kapitatowego.

Wytyczna 6 - Pozycje krotkie akcji

1.20. W przypadku gdy zakfady posiadajg pozycje kroétkie akcji, to przy obliczaniu
wymogu kapitatowego dla podmodutu ryzyka cen akcji powinny one zostad
uzyte wytacznie do potracenia pozycji dtugich akcji, o ile zostaty spetnione
wymogi okreslone w art. 208-215 srodkdéw wykonawczych.

1.21. Przy obliczaniu wymogu kapitatowego dla podmodutu ryzyka cen akcji zaktady
powinny poming¢ wszystkie inne pozycje krotkie akcji (rezydualne pozycje
krétkie akcji).

1.22. Rezydualne pozycje krétkie akcji nie powinny by¢ poczytywane za zwiekszajace
wartos¢ przy poddawaniu akcji warunkom skrajnym.

Wytyczna 7 - Podmodut ryzyka koncentracji aktywow

1.23. Bez uszczerbku dla postanowien art. 187 wust. 3 akapit drugi Srodkow
wykonawczych, zaktady nie powinny przypisywaé czynnika ryzyka 0%
inwestycjom w podmioty nalezace do podmiotéw wymienionych w wykazie
zawartym w art. 187 ust. 3 srodkéw wykonawczych.

Wytyczna 8 - Transakcje pozyczki papieré6w wartosciowych i podobne
umowy

1.24. Przy ustalaniu wymogow kapitatowych dla transakcji polegajacych na udzielaniu
lub zaciggnieciu pozyczki papieréw wartosciowych oraz uméw z udzielonym lub
otrzymanym przyrzeczeniem, w tym swapow ptynnosci, zaktady powinny
kierowac¢ sie uznaniem przenoszonych pozycji w bilansie wediug dyrektywy
Wyptacalnosé¢ II. Powinny réwniez uwzgledni¢ warunki umowne oraz ryzyka
zwigzane z transakcjg lub umowa.

1.25. Jezeli aktywo wydane w ramach pozyczki figuruje w bilansie, a otrzymane
aktywo nie zostato uznane w bilansie, zaktady powinny:
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(a)

(b)

zastosowa¢ odpowiednie podmoduty ryzyka rynkowego do aktywa
wydanego w ramach pozyczki;

uwzgledni¢ wydane w ramach pozyczki aktywo w obliczeniach
kapitatowego wymogu dla ekspozycji typu 1 na ryzyko niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta, biorac pod uwage ograniczenie ryzyka,
jakie wigze sie z otrzymanym aktywem, jesli jest ono uznawane za
zabezpieczenie zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 214 Srodkéw
wykonawczych.

1.26. Jezeli otrzymane aktywo figuruje w bilansie, a aktywo wydane w ramach
pozyczki nie pozostato w bilansie, zaktady powinny:

(a)

(b)

zastosowac¢ odpowiednie podmoduty ryzyka rynkowego do otrzymanego
aktywa;

uwzgledni¢ wydane w ramach pozyczki aktywo w obliczeniach
kapitatowego wymogu dla ekspozycji typu 1 na ryzyko niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta, na podstawie wartosci bilansowej
aktywa wydanego w ramach pozyczki w chwili jego przeniesienia, jezeli
w przypadku niewyptacalnosci pozyczkobiorcy warunki umowne oraz
przepisy prawa stwarzajq podstawe do ryzyka, ze aktywo wydane w
ramach pozyczki nie zostanie zwrécone mimo zwrdcenia aktywa
otrzymanego.

1.27. Jezeli zarédwno aktywo wydane, jak i otrzymane w ramach pozyczki sg uznane w
bilansie wedtug dyrektywy Wyptacalnosc II, zaktady powinny:

(a)

(b)

(©)

zastosowa¢ odpowiednie podmoduty ryzyka rynkowego do aktywa
wydanego i aktywa otrzymanego w ramach pozyczki;

uwzgledni¢ wydane w ramach pozyczki aktywo w obliczeniach
kapitatowego wymogu dla ekspozycji typu 1 na ryzyko niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta, biorac pod uwage ograniczenie ryzyka,
jakie wigze sie z otrzymanym aktywem, jesli jest ono uznawane za
zabezpieczenie zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 214 Srodkow
wykonawczych;

przy obliczaniu wymogu wyptacalnosci dla podmodutu ryzyka stopy
procentowej uwzgledni¢ wykazane w bilansie zobowigzania wynikajace z
umowy udzielenia pozyczki.

Wytyczna 9 - Zobowiazania, ktore moga stwarzac¢ zobowiazania platnicze

1.28. Jak przewidziano w art. 189 ust. 2 lit. e) $rodkdw wykonawczych, wymadg
kapitatowy dla ekspozycji typu 1 dla modutu ryzyka niewykonania zobowigzania
przez kontrahenta nalezy stosowa¢ do skutecznych prawnie zobowigzan

1.29.

zawartych lub zaciggnietych przez zaktad.

W przypadku gdy w tresci zobowigzania nie okreslono wprost wartosci

nominalnej, zaktady powinny ustali¢ odpowiednig strate z tytutu niewykonania

zobowigzania, o ktérej mowa w art. 192 ust. 5 Srodkéw wykonawczych, na
podstawie szacowanej wartosci nominalnej.
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1.30.

Szacowana wartos¢ nominalna to najwyzsza kwota, ktorej uiszczenia nalezy
spodziewac sie w razie zdarzenia kredytowego kontrahenta.

Zasady dotyczace zgodnosci i sprawozdawczosci

1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

Niniejszy dokument zawiera wytyczne opublikowane zgodnie z przepisami art.
16 rozporzadzenia ustanawiajgcego EIOPA. Zgodnie z art. 16 wust. 3
rozporzadzenia ustanawiajgcego EIOPA wiasciwe krajowe organy nadzoru
doktadajg wszelkich staran, aby zastosowac sie do odpowiednich wytycznych
i zalecen.

Wiasciwe krajowe organy nadzoru stosujgce sie lub zamierzajgce sie stosowac
do tresci niniejszych wytycznych powinny w odpowiedni sposdb wiaczy¢ je do
swoich ram regulacyjnych lub nadzorczych.

Wiasciwe krajowe organy nadzoru przekazujg EIOPA odpowiednie informacje
o tym, czy stosujg sie lub zamierzajq sie stosowaé¢ do tresci niniejszych
wytycznych, podajac przyczyny ewentualnej odmowy stosowania sie do ich
tresci, w ciggu 2 miesiecy od wydania przettumaczonych wersji jezykowych.

W przypadku braku odpowiedzi w powyzszym terminie wiasciwe organy zostang
uznane za niestosujgce sie do wymogdéw sprawozdawczosci i zostanie to
zgtoszone.

Postanowienie koncowe dotyczace przegladu

1.35.

Niniejsze wytyczne podlegajg przegladowi EIOPA.
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