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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Sissejuhatus

Euroopa Parlamendi ja noukogu 24. novembri 2010. aasta maaruse (EL)
nr 1094/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (edaspidi ,EIOPA
maarus”)?, artikli 16 kohaselt koostab EIOPA standardvalemis tururiski ja
vastaspoole riski positsiooni kasitlemise suunised.

Suunised on seotud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta
direktiivi 2009/138/EU (kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja
jatkamise kohta; edasipidi ,direktiiv ,Solventsus II””)? artiklitega 104 ja 105
ning rakendusmeetmete artiklitega 164-202°.

Kaesolevad suunised on adresseeritud direktiivi ,Solventsus II” kohastele
jarelevalveasutustele.

Kaesolevate suuniste eesmark on lihtsustada liikmesriikide tavade lahendamist
ning toetada ettevotjaid standardvalemi tururiski ja vastaspoole makseviivituse
riski moodulite kohaldamisel.

Kdesolevate suuniste jaoks on valja tooétatud jargmine maaratlus:

LlUhike aktsiapositsioon” - aktsiatega seotud Illihike positsioon, mis on
pohjustatud lihikeseks muilgist maaruse (EL) nr 236/2012 artikli 2 10ike 1
punkti b tahenduses.

Suunistes maaratlemata moistetel on sissejuhatuses viidatud oigusaktides
maaratletud tdhendused.

Kaesolevaid suuniseid kohaldatakse alates 1. aprillist 2015.

Suunis 1. Hivitised tootajatele

1.8.

1.9.

Kui tootajatele makstavate hulvitistega seotud kohustusi tunnustatakse
kooskdlas rakendusmeetmete II peatiikiga, peaksid ettevdtjad neid arvestama
vastaspoole makseviivituse riski ja tururiski moodulite kapitalinduete
arvutamisel. Selleks peaksid ettevotjad arvestama hdivitiste olemust ja, kui
asjakohane, kdigi hivitiste tagamiseks direktiivis 2003/41/EU mééaratletud
tooandjapensioni  kogumisasutusega vOi muu  kindlustusandjaga  vOi
edasikindlustusandjaga solmitud lepinguliste kokkulepete laadi.

Kui tootajatele makstavate hivitistega seotud kohustuste varade valitsemise
tegevus on edasi antud, peaksid sponsorina tegutsevad ettevotjad neid tururiski
ja vastaspoole makseviivituse riskimoodulite kapitalindbude arvutamisel
arvestama, kui nad vastutavad varade vaartuse mis tahes kahjustamise korral.

LELT L 331, 15.12.2010, Ik 48-83
2 ELT L 335, 17.12.2009, |k 1-155
3ELTL12,17.01.2015, Ik 1-797
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Suunis 2. Valjaostudiguse moju kestusele

1.10. Valjaostudigusega vdlakirjade ja laenude kestuse maaramisel peaksid
ettevotjad arvestama, et laenuvotja ei pruugi neid valja osta, kui tema
krediidikvaliteet vaheneb, krediidiriski marginaal laieneb vO0i intressimaar
suureneb.

Suunis 3. Kestusel pohineva aktsiakursi alammooduli keskmine kestus

1.11. Ettevotjad peaksid tdlgendama direktiivi ,Solventsus II” artikli 304 [0ike 1
punkti b alapunktis iii viidatud keskmist kestust kohustuste agregeeritud
rahavoogude kestusena.

Suunis 4. Intressiriski alammoodul

1.12. Ettevotjad peaksid lisama intressiriski alammooduli kapitalindude arvutusse koik
intressimaarale tundlikud varad ja kohustused.

1.13. Tehniline eraldis tuleks Umber arvutada Sokijargse riskivaba intressikdovera
stsenaariume kasutades, mis madratakse pohilise riskivaba intressikdvera
stressitestiga, lisades tagasi kattuvuse kohanduse, volatiilsusega korrigeerimise
vOi riskivaba koOvera uleminekumeetme direktiivi ,Solventsus II” artikli 308
punkti ¢ kohaselt, kui kohaldatav.

1.14. Varade vaartus tuleks stsenaariumide alusel Umber arvutada ainult pdhilise
riskivaba intressikdvera stressitestiga ning jattes pohilise riskivaba
intressikdvera mis tahes riskimarginaalid muutumatuks. See vOib hdlmata
stressi all olevate varade vaartuse maaramiseks mudelipdhise hindamise
meetodi kasutamist.

1.15. Kindlustusandjad ja edasikindlustusandjad peaksid tagama, et varade vaartused
enne mudelipohise hindamise meetodi abil saadud stresse on kooskdlas
asjakohaste varade noteeritud turuhindadega aktiivsetel turgudel.

Suunis 5. Omakapitali- ja volainstrumendi omadustega investeeringud

1.16. Kui varadel on omakapitali- ja vOlainstrumendi omadused, peaksid ettevotjad
kohaldatava standardvalemi riski alammooduli valimisel arvestama molemaid
omadusi.

1.17. EttevOtjad peaksid kohaldatavate standardvalemi riski alammoodulite
maaramisel kaaluma vara majanduslikku sisu.

1.18. Kui vara saab pidada eraldi komponentide kogumiks, peaksid ettevotjad
vajaduse korral kohaldama asjakohaseid stressiteste igale komponendile eraldi.

1.19. Kui vara ei saa pidada eraldi komponentide kogumiks, peaksid ettevotjad
kohaldatavate standardvalemi riski alammoodulite maaramisel [dhtuma sellest,
kas vOla vOoi omakapitali omadused on majanduslikus mottes valdavad.
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Suunis 6. Liihikesed aktsiapositsioonid

1.20. Kui ettevotjatel on Ildhikesed aktsiapositsioonid, tuleks neid kasutada
omakapitaliriski kapitalindude arvutuses pikkade aktsiapositsioonide
tasaarvestuseks ainult siis, kui rakendusmeetmete artiklites 208-215
kehtestatud nduded on taidetud.

1.21. Ettevotjad peaksid omakapitaliriski kapitalindude arvutuses ignoreerima mis
tahes muid lUhikesi aktsiapositsioone (jarelejaanud lihikesi aktsiapositsioone).

1.22. Ei tohiks arvestada, et jarelejaanud Illihikeste aktsiapositsioonide vaartus
omakapitalile stresside kohaldamisest suureneb.

Suunis 7. Turu kontsentratsiooniriski alammoodul

1.23. Piiramata rakendusmeetmete artikli 187 I0ike 3 teise osa kohaldamist, ei tohiks
ettevotjad maarata riskitegurit 0% rakendusmeetmete artikli 187 I1dikes 3
satestatud loetelu Uksuste omandis olevatesse Uksustesse investeerimisele.

Suunis 8. Vaartpaberite laenuks andmise tehingud ja sarnased lepingud

1.24. Vaartpaberite laenuks andmise vOi laenuks vOtmise tehingute ja repo- vOoi
poordrepolepingute, sealhulgas likviidsuse vahetustehingute kapitalinduete
madramisel peaksid ettevotjad jargima direktiivi ,Solventsus II” kohases
bilansis vahetatavate kirjete tunnustamise pohimdtet. Samuti peaksid nad
arvestama lepingutingimusi ja tehingust voi lepingust tulenevaid riske.

1.25. Kui laenuks antud vara jaab bilanssi ja saadud vara ei tunnustata, peaksid
ettevotjad

(a) kohaldama laenuks antud varale asjakohaseid tururiski alammooduleid;

(b) lisama laenuks antud vara 1. liiki riskipositsioonide vastaspoole
makseviivituse riski kapitalindude arvutusse, arvestades saadud vara
pakutavat riskimaandamist, kui seda tunnustatakse tagatisena
rakendusmeetmete artikli 214 nduete kohaselt.

1.26. Kui saadud vara tunnustatakse ja laenuks antud vara ei jaa bilanssi, peaksid
ettevotjad

(a) kohaldama saadud varale asjakohaseid tururiski alammooduleid;

(b) arvestama laenuks antud vara 1. liiki riskipositsioonide vastaspoole
makseviivituse riski kapitalindude arvutuses, lahtudes laenuks antud
vara bilansivaartusest vahetuse ajal, kui lepingutingimused ja
Oigussatted laenuvotja maksejouetuse korral pohjustavad riski, et
laenuks antud vara ei tagastata, kuigi saadud vara on tagasi antud.

1.27. Kui laenuks antud vara ja saadud vara tunnustatakse direktiivi ,Solventsus II”
kohases bilansis, peaksid ettevotjad

(a) kohaldama laenuks antud varale ja laenuks voetud varale asjakohaseid
tururiski alammooduleid;
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(b) lisama laenuks antud vara 1. liiki riskipositsioonide vastaspoole
makseviivituse riski kapitalindbude arvutusse, arvestades saadud vara
pakutavat riskimaandamist, kui seda tunnustatakse tagatisena
rakendusmeetmete artikli 214 kohaselt;

(c) arvestama intressiriski alammooduli kapitalindbude arvutustes oma
bilansikohustusi, mis tulenevad laenuks andmise lepingutest.

Suunis 9. Siduvad kohustused, mis voivad tekitada maksekohustusi

1.28.

1.29.

1.30.

Nagu on satestatud rakendusmeetmete artikli 189 Idike 2 punktis e, tuleks
vastaspoole makseviivituse riski mooduli 1. liiki riskipositsioonide kapitalinduet
kohaldada oiguslikult siduvatele kohustustele, mille ettevotja on taganud voi
kokku leppinud.

Kui siduva kohustuse lepingus ei ole otseselt nimetatud nominaalvaartust,
peaksid ettevotjad madrama vastava kahju makseviivituse korral, nagu on
vidatud rakendusmeetmete artikli 192 Idikes 5, hinnangulise nominaalvaartuse
alusel.

Hinnanguline nominaalvaartus on maksimumsumma, mis eeldatavasti tasutakse
vastaspoole krediidisindmuse korral.

Jargimis- ja aruandluseeskirjad

1.31.

1.32.

1.33.

Kdesolev dokument sisaldab EIOPA maaruse artikli 16 kohaseid suuniseid.
EIOPA maddruse artikli 16 10ike 3 kohaselt votavad padevad asutused koik
suuniste ja soovituste taitmiseks vajalikud meetmed.

Padevad asutused, kes jdrgivad voOi kavatsevad hakata jargima kdesolevaid
suuniseid, peaksid lisama need asjakohasel viisii oma reguleerimis- vOi
jarelevalveraamistikku.

Padevad asutused kinnitavad EIOPA-le, kas nad jargivad vdi kavatsevad hakata
jargima kaesolevaid suuniseid, koos mittejargimise pohjustega kahe kuu
jooksul parast tdlgete avaldamist.

1.34. Kui osutatud tahtajaks ei vastata, peetakse padevaid asutusi aruandlusnduetele

mittevastavateks ja nendest teatatakse.

Labivaatamise loppsidte

1.35.

Kaesolevad suunised vaatab labi EIOPA.
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