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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.6.

1.7.

Uvod

V souladu s c¢ldankem 16 narfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu
(dale jen ,nafizeni o zfizeni orgdnu EIOPA“)' vydavad organ EIOPA obecné
pokyny k zachazeni s expozicemi vQ¢&i trznimu riziku a riziku protistrany
ve standardnim vzorci.

Tyto obecné pokyny se vztahuji k ¢ldnkdm 104 a 105 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pristupu
k pojistovaci a zajistovaci &innosti a jejim vykonu (dale jen ,Solventnost II“)?
a k ¢lankim 164 aZz 202 provadécich opatteni.

Tyto obecné pokyny jsou urleny organim dohledu podle smérnice
Solventnost II.

Cilem t&chto obecnych pokynl je zprostfedkovat sblizovani odbornych postupl
v réamci &lenskych statl a podpofit podniky pfi pouZivéani moduld trzniho rizika
a rizika selhani protistrany standardniho vzorce.

Pro G&ely té&chto obecnych pokynl byla vytvorena nasledujici definice:

- ,kratkou akciovou pozici® se rozumi kratka pozice souvisejici s akciemi
vyplyvajicimi z prodeje na kratko ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. b) nafizeni
(EU) ¢. 236/2012.

Pokud nejsou nékteré pojmy v téchto obecnych pokynech definovany, je jejich
vyznam definovan v pravnich predpisech uvedenych v Uvodu.

Tyto obecné pokyny jsou platné od 1. dubna 2015.

Obecny pokyn 1 - Zaméstnanecké pozitky

1.8.

1.9.

Jsou-li uznavany zavazky pro Ulely zaméstnaneckych pozitkd v souladu
s kapitolou II provadécich opatreni, podniky by je mély vzit v ivahu pfi vypoctu
kapitalovych poZzadavk( pro moduly rizika selhdni protistrany a trzniho rizika.
Za timto G&elem by podniky mély zohlednit povahu pozitkl a pFipadné také
povahu smluvnich ujednani s instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi,
jak je definovana ve smérnici 2003/41/ES, nebo s jinou pojistovnou (i
zajistovnou poskytujici tyto pozitky.

Je-li tizeni aktiv pfedstavujicich zévazky pro Géely zaméstnaneckych pozitkd
zajisténo externé, podniky jednajici jako sponzofi by je mély vzit v Gvahu
pfi vypoltu kapitdlovych pozadavkd pro moduly rizika selhani protistrany
a trzniho rizika za predpokladu, Ze jsou odpovédné za pripadnou ztratu hodnoty
téchto aktiv.
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. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48-83.
. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1-155.
. vést. L 12, 17.01.2015, s. 1-797.
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Obecny pokyn 2 - Vliv kupnich opci na dobu trvani

1.10. Pfi stanovovani doby trvani dluhopisG a Gvéri s kupnimi opcemi by podniky
mély vzit v Gvahu, Ze nemuseji byt pljéovatelem vyzvany ke splaceni, dojde-li
ke zhorSeni jeho uvéruschopnosti, rozsSifeni Gvérovych rozpéti nebo zvyseni
urokovych meér.

Obecny pokyn 3 - Primérna doba trvani u podmodulu akciového rizika
zalozeného na trvani

1.11. Podniky by mély interpretovat prdmérnou dobu trvani uvedenou v ¢l. 304 odst.
1. pism. b) bodé iii) smérnice Solventnost II jako dobru trvani agregovanych
penéZnich tokl prislu§nych zavazkd.

Obecny pokyn 4 - Podmodul Gdrokového rizika

1.12. Podniky by mély zahrnout vSechna aktiva a zavazky citlivé na Urokovou miru
do vypoctu kapitadlového pozadavku pro podmodul Urokového rizika.

1.13. Technickd rezerva by méla byt prepoditdna podle scénafl vyuzivajicich ¢asovou
strukturu bezrizikovych uUrokovych mér po Soku, kterd se pripadné stanovi
zdGraznénim dasové struktury zakladnich bezrizikovych Grokovych mér
a zpétnym pri¢tenim vyrovnavaci Upravy, koeficientu volatility nebo
prechodného opatreni pro bezrizikovou urokovou miru podle ¢l. 308 pism. c)
smeérnice Solventnost II.

1.14. Hodnota aktiv by méla byt prepocitana podle scénard ve formé& zdUraznéni
Casové struktury vyhradné zakladnich bezrizikovych uUrokovych mér a pripadna
rozpéti nad ramec Casové struktury zakladnich bezrizikovych Urokovych mér by
méla zlstat beze zmé&n. To miZe zahrnovat pouZiti ocenéni pomoci modelu
pro stanoveni hodnoty aktiv ve stresech.

1.15. Pojistovny a zajistovny by mély zajistit, aby hodnoty aktiv pred stresy ziskané
s pouzitim ocenéni pomoci modelu odpovidaly kotovanym trznim cenam
prislusnych aktiv na aktivnich trzich.

Obecny pokyn 5 — Investice s vlastnostmi kapitalovych a dluhovych nastrojd

1.16. V pfipadé&, Ze aktiva vykazuji vlastnosti kapitalovych a dluhovych ndastroji, mély
by podniky pfi stanoveni, jaké podmoduly rizika se standardnim vzorcem by se
meély pouzit, vzit v ivahu obé tyto vlastnosti.

1.17. PFi stanoveni, jaké podmoduly rizika se standardnim vzorcem se pouziji, by
podniky mély zvazit ekonomickou podstatu aktiva.

1.18. Je-li mozné prislusné aktivum povazovat za souhrn jednotlivych slozek, mély by
podniky pripadné pouzit prislusné stresy samostatné na kazdou z téchto slozek.

1.19. Neni-li mozné povazovat aktivum za souhrn oddélenych slozek, podniky by
mely zalozit svoje rozhodnuti o tom, ktery podmodul rizika se standardnim
vzorcem pouziji, na skutecnosti, zda v ekonomickém smyslu prevladaji dluhové
nebo kapitalové vilastnosti.

3/5



Obecny pokyn 6 — Kratké akciové pozice

1.20.

1.21.

1.22.

Drzi-li podniky kratké akciové pozice, mohou byt tyto pozice pouzity
ke kompenzaci dlouhych akciovych pozic pfi vypoctu kapitalového pozadavku
pro akciové riziko pouze v pripadé, ze jsou splnény pozadavky uvedené
v Clancich 208 az 215 provadécich opatreni.

VSechny ostatni kratké akciové pozice (zbytkové kratké pozice) by podniky
mély pfi vypoctu kapitalového pozadavku pro akciové riziko ignorovat.

Podniky by nemély uvazovat, ze hodnota zbytkovych kratkych akciovych pozic
poroste, budou-li na akcie pouzity stresy.

Obecny pokyn 7 - Podmodul koncentrace trzniho rizika

1.23.

Aniz by tim byl dotéen ¢l. 187 odst. 3 ¢asti druhé provadécich opatreni, podniky
by nemély prifazovat rizikovy faktor 0 % investicim do subjektd, které jsou ve
vlastnictvi subjektl uvedenych v seznamu v ¢&. 187 odst. 3 provadécich
opatreni.

Obecny pokyn 8 - P{jcky cennych papirti a obdobné dohody

1.24.

1.25.

1.26.

1.27.

PFi stanovovani kapitdlovych pozadavki pro plj¢ky nebo vyplj¢ky cennych
papird a dohody o zpétném odkupu nebo dohody o zp&tném odprodeiji véetné
swapu likvidity by se podniky mély fidit postupem pro uznavani vyménénych
polozek v rozvaze podle smérnice Solventnost II. Mély by vzit také v Uvahu
smluvni podminky a rizika vyplyvajici z této transakce nebo dohody.

Pokud vypUjéené aktivum zlstdvd v rozvaze a ziskané aktivum neni uzndno,
podniky by mély:

(a) na vypujéené aktivum aplikovat ptislusné podmoduly trzniho rizika;

(b) zahrnout vypQjéené aktivum do vypoltu kapitdlového poZzadavku
pro riziko selhani protistrany pro expozice typu 1 a vzit pfi tom v Uvahu
snizeni rizika, které ziskané aktivum zajistuje, je-li uznano jako zajisténi
v souladu s pozadavky uvedenymi v ¢lanku 214 provadécich opatreni.

Je-li ziskané aktivum uzndno a vypujéené aktivum nezlstdvd v rozvaze,
podniky by mély:

(@) na ziskané aktivum aplikovat prislusné podmoduly trzniho rizika;

(b) vzit vypljéené aktivum v UGvahu pfi vypoltu kapitédlového poZzadavku
pro riziko selhani protistrany pro expozice typu 1 na zakladé rozvahové
hodnoty vypljéeného aktiva v okamZiku vymény, pokud smluvni
podminky a pravni predpisy v pripadé nesolventnosti dluznika povedou
k riziku, Zze vypUj¢ené aktivum nebude vraceno, ackoliv ziskané aktivum
vraceno bylo.

Je-li vyplj¢ené aktivum a ziskané aktivum uzndno v rozvaze podle smérnice
Solventnost II, podniky by mély:
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(a) na vypljéené aktivum a zapUjéené aktivum aplikovat pFislugné
podmoduly trzniho rizika;

(b) zahrnout vypQjéené aktivum do vypoltu kapitdlového poZzadavku
pro riziko selhani protistrany pro expozice typu 1 a vzit pfi tom v Gvahu
snizeni rizika, které ziskané aktivum zajistuje, je-li uznano jako zajisténi
v souladu s pozadavky uvedenymi v ¢lanku 214 provadécich opatreni;

(c) vzit pfi vypoctu kapitalového pozadavku pro podmodul urokového rizika
v Uvahu zavazky ve svych rozvahdach, které vyplyvaji z dohody o pujéce.

Obecny pokyn 9 - Prisliby, které mohou vést ke vzniku platebnich zavazk

1.28.

1.29.

1.30.

Jak je uvedeno v ¢l. 189 odst. 2 pism. e) provadécich opatreni, kapitalovy
pozadavek pro expozice typu 1 v modulu rizika selhani protistrany by mél byt
pouzit na pravné zavazné prisliby, které prislusny podnik poskytl nebo sjednal.

Neni-li v dohodé o zdvazku uvedena zadna nominalni hodnota, podniky by mély
stanovit odpovidajici ztratovost ze selhani, jak je uvedena v ¢l. 192 odst. 5
provadécich opatfeni, na zakladé odhadované nominalni hodnoty.

Odhadovana nominalni hodnota je maximalni hodnotou, jejiz Uhrada se ocekava
v pripadé Gvérové udalosti u protistrany.

Dodrzovani predpistl a pravidla vykaznictvi

1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané v souladu s clankem 16
narizeni o zfizeni organu EIOPA. V souladu s ¢l. 16 odst. 3 nafrizeni o zfizeni
organu EIOPA prislusné narodni organy vynalozi veskeré usili, aby se témito
obecnymi pokyny a doporucenimi Fidily.

Prislusné organy, které se témito obecnymi pokyny fridi nebo se jimi hodlaji
Fidit, by je mély vhodnym zplsobem zadlenit do svého ramce regulace ¢&i
dohledu.

Do dvou mésichG od vydani pokynl v narodnim jazyce pFislusné organy sdéli
orgdnu EIOPA, zda se pokyny Fidi nebo hodlaji Fidit, jakoZ i odUvodnéni
v pripadé, ze se pokyny Fidit nebudou.

Pokud pftisluéné organy v fadné Ihité uvedenou informaci neposkytnou, bude se
mit za to, Zze nedodrzuji povinnost podavat zpravy, a tato skutecnost bude
zverejnéna.

Zavérecné ustanoveni o prezkoumani

1.35.

Tyto obecné pokyny prezkoumava organ EIOPA.
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