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1.7.

As presentes Orientagcdes sao elaboradas nos termos do artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24
de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (a
seguir designado «Regulamento EIOPA»)!.

As presentes Orientacdes dizem respeito aos artigos 93.9 a 95.9 da Diretiva
2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de
2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio
(a seguir designada «Diretiva Solvéncia II»)? , assim como aos artigos 69.° a
73.9, 76.9, 77.9, 79.0 e 82.9 do Regulamento Delegado (EU) n.© 2015/35, da
Comissdo, de 10 de outubro de 2014 (adiante designado Regulamento
Delegado)®.

As presentes OrientacOes sdo dirigidas as autoridades de supervisdao ao abrigo
do regime Solvéncia II.

As presentes Orientagdes tém por objetivo proporcionar diretrizes sobre a
forma como as listas de elementos de fundos préprios e as caracteristicas que
determinam a classificacdo de cada nivel devem ser aplicadas. As Orientacdes
estabelecem igualmente os procedimentos em matéria de classificacdo dos
fundos préprios, incluindo a autorizagdo prévia pela autoridade de supervisao
para elementos ndo constantes das listas de elementos de fundos préprios.

As empresas incluem diferentes elementos de capital nas suas demonstragoes
financeiras. Estes correspondem, na sua maioria, as listas de elementos de
fundos préprios de base definidas no Regulamento Delegado, que ndo implicam
uma autorizacao pela autoridade de supervisao. Alguns desses elementos,
incluindo os lucros retidos, serdo tidos em conta no ambito da reserva de
reconciliacdo, que é um fundo préprio Unico. Outros elementos ndo constantes
das listas terdo de ser autorizados enquanto elementos de fundos préprios de
base ou complementares. Todos os elementos devem ser avaliados tendo em
conta as caracteristicas que determinam a sua classificacao, por forma a decidir
se podem ser classificados como fundos proéprios disponiveis e qual o nivel a
que pertencem.

Os termos do acordo contratual aplicavel ao elemento de fundos préprios
devem respeitar ndo apenas a forma, mas também a substancia da Diretiva
Solvéncia II, e ainda ser claros e inequivocos.

O capital social realizado, incluindo os prémios de emissao associados, e os
fundos iniciais realizados, as contribuicbes dos membros ou o elemento de
fundos préprios de base equivalente para as empresas mutuas ou sob a forma
mutua, deve constituir os fundos préprios de melhor qualidade, fidveis para
efeitos de absorcao das perdas em condigcdes de continuidade das atividades. A
qualidade desses fundos proprios nao deve ser prejudicada.

13JO L 331 de 15.12.2010, p. 48-83
23JO L 335 de 17.12.2009, p. 1-155
3j)0L12,17.01.2015, p. 1-797
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1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

A interpretacdo do conceito de prémios de emissao deve basear-se na
substancia econdmica, tendo em conta que a legislacdo nacional podera
empregar uma terminologia distinta. Por conseguinte, deve entender-se por
prémios de emissdo, a conta ou reserva separada, para a qual, ao abrigo da
legislacdo nacional, sdo transferidos os prémios de emissao de agoes, ou seja, a
diferenca entre o valor recebido e o valor nominal da acdao a data de emissao,
ou entre o valor recebido a data de emissdao e o valor reconhecido no capital
social.

As orientagOes esclarecem que, para que as empresas mantenham sempre uma
total flexibilidade no que toca a criar novos elementos de fundos préprios, as
contas subordinadas realizadas de membros associados, as agoes preferenciais
realizadas, incluindo osprémios de emissao associados, e 0s passivos
subordinados realizados nao devem, invocando o0s respetivos acordos
contratuais, evitar ou impedir a criacdo de novos fundos proéprios.

Os elementos de fundos proprios devem ter um prazo de maturidade suficiente,
dependendo do seu nivel de classificacdo. As Orientacdes estabelecem que este
requisito ndo deve ser prejudicado por opgdes de compra de elementos de
quaisquer niveis, conforme descritos no artigo 94.° da Diretiva Solvéncia II,
antes de decorridos cinco anos, independentemente de estarem relacionadas
com alteragdes que estejam sob ou fora do controlo da empresa. Embora a
recompra ou reaquisicao de um elemento de fundos préprios seja permitida por
opcdo da empresa no momento ou apds a primeira data de execugdo, essa nao
deve, a data da emissdo, criar expetativas quanto a reaquisicdo, resgate ou
cancelamento do elemento antes do termo do prazo contratual de maturidade.
Dado que o reembolso ou o resgate pode ter um impacto significativo na
situacao de solvéncia da empresa a curto e médio prazo, o reembolso ou o
resgate estd sempre dependente de autorizacao pela autoridade de supervisao.
Esta medida ndo prejudica o tratamento de operagdes que nao sejam
consideradas operacdoes de resgate ou de reembolso, conforme disposto nos
artigos 71.9, n.© 2, 73.9, n.° 2, e 77.9, n.% 2, do Regulamento Delegado.

A fim de evitar a deterioracdo da situacdao de solvéncia de uma empresa, os
elementos de fundos proprios devem prever que as empresas sejam capazes de
manter fundos préprios em caso de incumprimento do requisito de capital de
solvéncia ou quando o reembolso ou o resgate resulte nesse incumprimento. As
Orientacdes estabelecem que tal deve ser independente de quaisquer
obrigacdes contratuais ou do facto de o reembolso ou o resgate ja ter sido
comunicado.

Dado que as distribuicdes ndo podem ocorrer se contribuirem para enfraquecer
a situacdo de solvéncia da empresa, as Orientacdes estabelecem que o recurso
a mecanismos de satisfacdo alternativa do cupao sé deve ser permitido de uma
forma restrita, em que o cancelamento das distribuicdes nao seja prejudicado e
em que ndo haja uma reducao dos fundos préprios da empresa.

Os acordos que visam suspender ou exigir pagamentos relativos a outros
elementos prejudicam a total flexibilidade. As Orientagbes explicitam que a
aplicacao de suspensoes dos dividendos, da limitagao ou restricao do montante
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1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

das distribuicdes relativas ao elemento previsto no artigo 69.°, alinea a),
subalinea i), do Regulamento Delegado, quanto a qualquer elemento de fundos
proprios, independentemente do seu nivel, que impeca o pagamento de
elementos de nivel 1, é proibida, na medida em que desencorajaria 0s novos
emitentes de fundos préprios e, por conseguinte, representaria um
impedimento a recapitalizagao.

Para que um mecanismo de absorcao das perdas de capital possa cumprir o seu
objetivo quando desencadeado, os termos do acordo contratual devem estar
claramente definidos, oferecer seguranca juridica e poder ser aplicados de
imediato. As Orientacdes explicam que, embora reavaliar para um valor
superior seja geralmente permitido, este mecanismo ndo deve prejudicar a
absorcao das perdas e sé deve ser autorizado com base nos lucros obtidos
depois de restabelecido o cumprimento do requisito de capital de solvéncia
(RCS).

Apesar de o capital social realizado mas ndao mobilizado poder ser classificado
como fundos proprios de base de nivel 2, desde que preenchidas as
caracteristicas de nivel 2, as Orientagdes preveem que este capital sé possa ser
contabilizado como fundos préprios durante um periodo de tempo limitado. Esta
medida procura evitar a mobilizagdo de capital com o Unico objetivo de
satisfazer os requisitos em matéria de classificacdao de fundos préprios, sem a
intencao de realizar o elemento em tempo util.

As presentes Orientagdes também fornecem indicagOes sobre os procedimentos
a seguir em caso de incumprimento do RCS. O incumprimento do RCS ocorre
quando o valor dos fundos préprios elegiveis para cobrir o RCS é inferior ao
valor do mesmo. Tal nao deve ser confundido com um incumprimento
significativo do RCS, nos termos do artigo 71.°, n.© 8, do Regulamento
Delegado, nomeadamente para efeitos dos mecanismos de absorgdo das perdas
de capital. O incumprimento do requisito de capital minimo ocorre quando o
valor dos fundos préprios elegiveis para cobrir o requisito de capital minimo é
inferior ao valor do mesmao.

Para efeito das presentes Orientagdes, foi elaborada a seguinte definigao:

«Elemento ndo constante das listas», elemento de fundos proéprios nao
incluido nas listas estabelecidas nos artigos 69.°, 72.0 e 76.2 do
Regulamento Delegado.

Se nao forem definidos nestas Orientacdes, os termos aqui utilizados tém o
significado que lhes é atribuido nos atos juridicos referidos na introdugao.

As OrientacOes sao aplicaveis a partir de 1 de abril de 2015.
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Seccao 1: Elementos de nivel 1

Orientacdo 1 - Capital social realizado e acoes preferenciais de nivel 1

1.20. Para efeitos do artigo 69.9, alinea a), subalinea i), do Regulamento Delegado,
as empresas devem identificar o capital social realizado tendo em conta as
seguintes propriedades:

1.21.

(a)

(b)

Se a

(a)

(b)

As acOes sao emitidas diretamente pela empresa com a aprovacdo prévia
dos seus acionistas ou, sempre que a legislagdao nacional o permita, do
orgao de direcao, administragdo ou supervisao;

As agoes conferem ao seu detentor direitos a ativos residuais da empresa
em caso de processo de liquidacao, que sao proporcionais ao valor dos
elementos emitidos, ndao sendo fixos ou sujeitos a um limite.

empresa possuir mais de uma categoria de acoes, deve:

Nos termos do artigo 71.9, n.° 1, alinea a), subalinea i), e n.° 3, alinea a),
do Regulamento Delegado, identificar diferencas entre categorias que
permitam atribuir a uma destas uma graduacdo superior a da outra ou
criem preferéncias em matéria de distribuicbes e sé considerar como
possivel capital social de nivel 1 a categoria que tenha uma graduacdo
inferior a todos os outros créditos e ndo beneficie de direitos preferenciais;

Considerar todas as categorias de agdes com graduacdao superior a da
categoria mais subordinada ou que beneficiem de aspetos preferenciais
gue as impecam de ser incluidas no capital social de nivel 1, em
conformidade com a alinea a), categorias potencialmente classificaveis
como acdes preferenciais e classificar esses elementos de acordo com o
nivel relevante tendo em conta as respetivas caracteristicas.

Orientacao 2 - Reserva de reconciliagao

1.22. Para efeitos do artigo 70.°, n.° 1, alinea a), do Regulamento Delegado, as
empresas devem incluir as aclOes proprias detidas tanto direta como
indiretamente.

1.23.

Para

(a)

(b)

(©)

efeitos do artigo 70.9, n.° 1, alinea b), do Regulamento Delegado:

As empresas devem considerar que um dividendo ou uma distribuicao é
previsivel o mais tardar quando é declarado ou aprovado pelo érgao de
direcdo, administracdo ou supervisao ou por outras pessoas que
efetivamente giram a empresa, independentemente dos requisitos de
aprovacao na assembleia geral anual;

Se uma empresa participante detiver uma participacdo noutra empresa
com dividendos previstos, nao deve deduzi-los da sua reserva de
reconciliagao;

As empresas devem incluir no montante de encargos previsiveis:

(i) o montante dos impostos previsiveis que ainda ndo sdo reconhecidos
como passivos no balango da Diretiva Solvéncia II,
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(i) o montante relativo a responsabilidades ou circunstancias que surjam
durante o periodo de reporte em causa, que sejam passiveis de
reduzir os lucros da empresa e cuja captacao através da avaliacao de
ativos e passivos, em conformidade com o Regulamento Delegado,
nao satisfagca a autoridade de supervisao.

Orientagdo 3 - Caracteristicas que determinam a classificagcao de nivel 1 dos
elementos a que se refere o artigo 69.°, alinea a), subalineas i), ii) e iv), do
Regulamento Delegado

1.24. Relativamente a um elemento previsto no artigo 69.9, alinea a), subalineas i),
ii) e iv), do Regulamento Delegado, as empresas devem considerar que as
caracteristicas que podem ditar a insolvéncia ou acelerar o processo de
insolvéncia, incluem:

(a) O detentor do elemento de fundos préprios esta em posicao de requerer a
liguidacdo do emitente, caso ndao haja lugar a distribuicdes;

(b) O elemento é tratado como passivo, quando a determinacdo de que os
passivos da empresa excedem os ativos constitui um teste de insolvéncia
ao abrigo da legislacao nacional;

(c) O detentor do elemento de fundos proprios obtém, em consequéncia do
cancelamento ou da nao concretizacao da distribuicdo, o direito de
proceder ao pagamento parcial ou integral do montante investido ou de
exigir a aplicagao de sangbOes ou outro tipo de compensagao que possa
resultar num decréscimo de fundos proprios.

Orientacao 4 - Caracteristicas que determinam a classificacao de nivel 1 dos
elementos a que se refere o artigo 69.°, alinea a), subalineas i) e ii), do
Regulamento Delegado

1.25. Relativamente a um elemento referido no artigo 69.9, alinea a), subalineas i) e
ii), do Regulamento Delegado e a fim de exibirem as caracteristicas previstas
no artigo 71.9, n.0 3, do Regulamento Delegado (total flexibilidade), as
empresas devem:

(a) Considerar que os elementos suscetiveis de distribuicdo incluem lucros
retidos, nomeadamente lucros obtidos no exercicio anterior ao ano de
distribuicdo, e reservas passiveis de distribuicdo, conforme definidas no
ambito da legislacdo nacional ou nos estatutos da empresa, depois de
deduzidas dos lucros retidos as perdas liquidas transitérias do exercicio em
Curso;

(b) Determinar o montante dos elementos passiveis de distribuicdo, com base
nas contas individuais da empresa e ndao nas contas consolidadas;

(c) Refletir na determinacdo dos elementos passiveis de distribuicdao eventuais
restricoes impostas pela legislacdo nacional em matéria de contas
consolidadas;

6/23



1.26.

(d) Assegurar que os termos dos acordos contratuais aplicaveis ao elemento
de fundos proprios ou a qualquer outro elemento de fundos préprios ndao
limitam ou restringem o nivel ou montante de distribuicdo a realizar no
que se refere ao elemento previsto no artigo 69.°, alinea a), subalinea i),
do Regulamento Delegado, nomeadamente que nao limitam ou restringem
a distribuicao a zero;

(e) Assegurar que os termos do acordo contratual aplicavel ao elemento de
fundos préprios ndo exigem uma distribuicdo caso se proceda a
distribuicdes relativamente a quaisquer outros elementos de fundos
proprios emitidos pela empresa.

A empresa deve identificar a base juridica do cancelamento das distribuicoes,
em conformidade com o artigo 71.°, n.°© 1, alinea 1), subalinea i), do
Regulamento Delegado, antes de classificar um elemento como elemento de
nivel 1.

Orientacdo 5 - Caracteristicas que determinam a classificacao de nivel 1 dos
elementos a que se refere o artigo 69.°, alinea a), subalineas iii) e v), e
alinea b), do Regulamento Delegado

1.27.

1.28.

Relativamente a um elemento previsto no artigo 69.9, alinea a), subalineas iii)
e v), e alinea b), do Regulamento Delegado, as empresas devem considerar
que as caracteristicas que podem ditar a insolvéncia ou acelerar o processo de
insolvéncia, incluem:

(a) O detentor do elemento de fundos préprios esta em posicao de requerer a
liguidagao do emitente, caso nao haja lugar a distribuigdes;

(b) O elemento é tratado como passivo, quando a determinacdo de que os
passivos da empresa excedem os ativos constitui um teste de insolvéncia
ao abrigo da legislacao nacional;

(c) Os termos do acordo contratual aplicavel ao elemento de fundos préprios
especificam as circunstancias ou condicdes que, se preenchidas,
desencadeiam o0 processo de insolvéncia ou outro processo que
prejudicaria a continuidade da empresa ou das suas atividades;

(d) O detentor da garantia associada a um elemento de fundo préprio obtém,
em consequéncia do cancelamento ou da nao concretizacdo da
distribuicdo, o direito de originar o pagamento parcial ou integral do
montante investido ou de exigir a aplicacdo de sancdes ou outro tipo de
compensacao que possa resultar num decréscimo de fundos préprios.

Para efeitos de exibicao das caracteristicas estabelecidas no artigo 71.°, n.0 1,
alinea d), do Regulamento Delegado (absorcdao de perdas em caso de
incumprimento dos requisitos de capital e ndo impedimento da recapitalizagao),
as empresas devem garantir que os termos do acordo contratual aplicavel ao
elemento de fundos préprios ou que os termos de acordos relacionados:
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1.29.

1.30.

1.31.

(a) Nao impecam fundos préprios novos ou reforcados emitidos pela empresa
de apresentarem uma graduagao acima desse elemento, ou ao mesmo
nivel de subordinacao;

(b) Nao exijam que novos fundos préprios criados pela empresa sejam mais
subordinados a esse elemento em condicdes extremas ou em
circunstancias em que possam ser necessarios fundos proprios adicionais;

(c) Nao incluam clausulas que impecam as distribuicdes relativas a outros
elementos de fundos proprios;

(d) Nao exijam que o elemento seja automaticamente convertido num
elemento que apresente uma graduagdao mais alta em termos de
subordinacdo, em condicdes extremas ou em outras circunstancias em que
possam ser necessarios fundos proprios, ou em consequéncia de
alteracdes estruturais, nomeadamente de fusdes ou aquisigdes.

Para efeitos de exibicdo das caracteristicas enunciadas no artigo 71.°, n.° 1,
alinea f), subalinea ii), do Regulamento Delegado (reembolso ou resgate antes
de decorrido um periodo de cinco anos), as empresas devem assegurar que o
elemento de fundos préprios ndo é abrangido por termos contratuais que
prevejam uma opcao de compra no periodo de cinco anos apdés a data de
emissao, incluindo opgdes de compra com base em alteragdes imprevistas que
estao fora do controlo da empresa.

Sob reserva de estarem satisfeitas todas as caracteristicas relevantes para a
determinacao da classificacdo e de ser concedida autorizacdo prévia pela
autoridade de supervisao, as autoridades de supervisao devem considerar que
0os acordos com base em alteragdes imprevistas que estao fora do controlo da
empresa e que deem origem a operagdes ou acordos que nao sejam
considerados reembolsos ou resgates, sao permitidos em conformidade com o
artigo 71.9, n.%9 2, do Regulamento Delegado .

Para efeitos de exibicdo das caracteristicas estabelecidas no artigo 71.9, n.0 1,
alinea m), do Regulamento Delegado (renincia do cancelamento das
distribuicdes), as empresas devem assegurar que:

(a) Um mecanismo de satisfacdo alternativa do cupao sé é incluido nos termos
do acordo contratual aplicavel ao elemento de fundos préprios se substituir
o pagamento de distribuicbes em numerario, prevendo que sejam
liguidadas mediante a emissao de capital social;

(b) Um mecanismo de satisfacdo alternativa do cupdo apresenta o mesmo
nivel de absorgcao das perdas que o cancelamento da distribuicdo e ndo ha
qualquer decréscimo de fundos proéprios;

(c) As distribuicdes com recurso a um mecanismo de satisfacao alternativa do
cupao sao ativadas assim que a autoridade de supervisao tiver renunciado,
a titulo excecional, ao cancelamento das distribuicdes com capital social
nao emitido ja aprovado ou autorizado ao abrigo da legislacdo nacional ou
dos estatutos da empresa;
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(d)

(e)

Um mecanismo de satisfagao alternativa do cupao nao autoriza a empresa
a utilizar agdes proprias detidas na sequéncia de uma recompra;

Os termos do acordo contratual aplicavel ao elemento de fundos préprios:

(i) preveem que a ativagcao de um mecanismo de satisfacao alternativa
do cupao fique sujeita a uma renuncia excecional pela autoridade de
supervisao, em conformidade com o artigo 71.9, n.° 1, alinea m), do
Regulamento Delegado , sempre que seja exigido o cancelamento
da distribuigao,

(i) nao obrigam a empresa a ativar um mecanismo de satisfagao
alternativa do cupao.

1.32. Para efeitos de exibicdo das caracteristicas estabelecidas no artigo 71.9, n.° 4,
do Regulamento Delegado (total flexibilidade nas distribuicdes), as empresas
devem garantir que os termos do acordo contratual aplicavel ao elemento de
fundos préoprios nao:

1.33.

(a)

(b)

()

Exigem que se proceda a distribuicdes relativas ao elemento em caso de
distribuicdo relativa a quaisquer outros elementos de fundos préprios
emitidos pela empresa;

Exigem que o pagamento de distribuigdes relativas a outros elementos de
fundos proprios da empresa seja cancelado ou impedido, caso ndo se
proceda a distribuicdes relativas a esse elemento;

Associam o pagamento de distribuigcdes a outros eventos ou operagdes que
tenham o impacto econdmico previsto na alinea a) ou b).

Para efeitos de exibicao das caracteristicas estabelecidas no artigo 71.°, n.0 1,
alinea e), e n.9° 5, 6 e 8, do Regulamento Delegado (mecanismos de absorcdo
das perdas de capital), as empresas devem assegurar que:

(a)

(b)

(©)

(d)

O mecanismo de absorgao das perdas, incluindo o limite que o
desencadeia, estd claramente definido nos termos do acordo contratual
aplicavel ao elemento de fundos proprios e oferece seguranca juridica;

O mecanismo de absorcao das perdas pode ser eficaz no momento em que
é desencadeado, de imediato e independentemente da existéncia de
requisitos em matéria de notificacdo dos detentores do elemento;

Um mecanismo para reavaliar para um valor inferior que nao permita
reavaliar futuramente para um valor superior preveja que os montantes
reduzidos de acordo com o artigo 71.°9, n.° 5, alinea a), do Regulamento
Delegado nao possam ser restabelecidos;

Um mecanismo para reavaliar para um valor inferior que permita reavaliar
futuramente o montante nominal ou do capital para um valor superior
preveja que:

(i) s6 seja permitido reavaliar para um valor superior depois de a
empresa ter cumprido o requisito de capital de solvéncia,

(ii) a reavaliacdo para um valor superior ndo seja ativada por referéncia
aos elementos de fundos proprios emitidos ou reforcados com o
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intuito de restabelecer o cumprimento do requisito de capital de
solvéncia,

(iii) @ reavaliacao para um valor superior ocorre apenas com base nos
lucros que contribuem para que os elementos passiveis de
distribuicao, depois de restabelecido o cumprimento do requisito de
capital de solvéncia, ndo prejudiquem a absorcdao das perdas
pretendida no artigo 71.°9, n.° 5, do Regulamento Delegado;

(e) Um mecanismo de conversao preveja que:

(i) a base da conversao de uma garantia associada a um elemento de
fundos préprios em capital social, com um grau de incumprimento
significativo do requisito de capital de solvéncia, seja especificada
claramente nos termos do acordo contratual relativo a garantia,

(ii) os termos da conversao nao compensem integralmente o valor
nominal de uma participagdo, autorizando uma taxa de conversdao
sem limite maximo em caso de queda do preco das acdes,

(iii) ao especificarem um intervalo dentro do qual os instrumentos sdao
convertidos, o numero maximo de acdes que o detentor e uma
garantia possa receber seja determinado no momento da emissao
da garantia, sendo apenas sujeito a ajustamentos que reflitam
desdobramentos de acles subsequentes a emissdo desses
instrumentos,

(iv) a conversao resulte num quadro em que as perdas sejam absorvidas
numa base de continuidade da atividade e os elementos de fundos
proprios de base resultantes da mesma ndo impegcam a
recapitalizagao;

1.34. Se as empresas obtiverem elementos de fundos préprios através de
mecanismos de conversdao, devem assegurar que um numero suficiente de
acoes tenha ja sido autorizado em conformidade com a legislacdao nacional ou
os estatutos da empresa, para que as acles estejam disponiveis para emissao
quando forem necessarias.

Orientacdo 6 - Caracteristicas que determinam a classificacdao de nivel 1 dos
elementos a que se refere o artigo 69.9, alinea a), subalineas i), ii), iii) ev), e
alinea b), do Regulamento Delegado - disponibilidade imediata para absorver
perdas

1.35. Relativamente a um elemento previsto no artigo 69.°, alinea a), subalineas i),
ii), iii) e v), e alinea b), do Regulamento Delegado, as empresas sé devem
considerar que um elemento esta imediatamente disponivel para absorver
perdas, se o elemento tiver sido realizado e nao penderem sobre a sua
capacidade para absorver perdas quaisquer condigdes ou restrigoes.
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Orientacdao 7 - Caracteristicas que determinam a classificacao de nivel 1 dos
elementos a que se refere o artigo 69.9, alinea a), subalineas i), ii), iii) e v), e
alinea b), do Regulamento Delegado - reembolso ou resgate por opgao da
empresa

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

Relativamente a um elemento referido no artigo 69.°, alinea a), subalineas i),
ii), iii) e v), e alinea b, do Regulamento Delegado, e a fim de exibirem as
caracteristicas previstas no artigo 71.9, n.° 1, alineas h) e i), do Regulamento
Delegado, as empresas devem:

(a) Garantir que as disposicdes juridicas ou contratuais aplicaveis ao
elemento, ou qualquer acordo relacionado, ndo oferecam incentivos ao
resgate, em conformidade com a Orientacdo 19;

(b) Nao criar, a data da emissao, expetativas quanto ao resgate ou ao
cancelamento do elemento e assegurar que as disposicdes juridicas ou
contratuais aplicaveis ao elemento de fundos préprios ndo incluam
condicoes passiveis de criar expetativas dessa natureza.

As empresas devem tratar o elemento como reembolsado ou resgatado a partir
da data da comunicacdao aos seus detentores ou, caso ndo seja exigida, a partir
da data da autorizacao pela autoridade de supervisdao, e exclui-lo dos fundos
proprios a partir dessa data.

Relativamente a um elemento previsto no artigo 69.9, alinea a), subalineas iii)
e v), e alinea b), do Regulamento Delegado, as empresas devem, para efeitos
de exibicdo das caracteristicas enunciadas no artigo 71.9, n.° 1, alinea j), do
Regulamento Delegado (suspensao do reembolso ou do resgate), assegurar que
os termos do acordo contratual aplicidvel ao elemento de fundos proprios
incluem disposicdbes em matéria de suspensdao do reembolso ou do resgate do
elemento em qualquer momento, incluindo quando o reembolso ou o resgate
tenham sido comunicados com base noutro mecanismo que ndao a renuncia
excecional descrita na Orientagao 15, em caso de incumprimento do requisito
de capital de solvéncia ou quando o reembolso ou o resgate resulte nesse
incumprimento.

No que respeita a empresas que tenham suspendido o reembolso ou o resgate
em conformidade com o artigo 71.9, n.° 1, alinea j) do Regulamento Delegado,
as suas acoes subsequentes devem ser incluidas no plano de recuperacao a que
se refere o artigo 138.0 da Diretiva Solvéncia II.

Orientacao 8 - Possibilidades contratuais de resgate e de adequacao da
margem

1.40.

Caso solicitem a autorizagdao pela autoridade de supervisao para proceder ao
reembolso ou ao resgate no prazo de 5 a 10 anos apds a data de emissao, em
conformidade com o artigo 71.9, n.°2 1, alinea g), do Regulamento Delegado, as
empresas devem demonstrar que o requisito de capital de solvéncia sera
excedido por uma margem adequada na sequéncia do reembolso ou do resgate
durante o periodo abrangido pelo respetivo plano de gestdao do capital a médio
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1.41.

prazo ou, se superior, no periodo decorrente entre a data do reembolso ou do
resgate e 10 anos apds a data de emissao.

Ao avaliar se uma margem é adequada a autoridade de supervisao deve ter em
conta:

(a) A situacdo atual e projetada da empresa em termos de solvéncia,
atendendo ao reembolso ou ao resgate proposto e a outros reembolsos e
resgates ou emissoes;

(b) O plano de gestdo do capital da empresa a médio prazo e a autoavaliagao
do risco e da solvéncia;

(c) A volatilidade dos fundos proprios da empresa e o requisito de capital de
solvéncia, atendendo a natureza, a dimensao e a complexidade dos riscos
inerentes a sua atividade;

(d) Até que ponto a empresa tem acesso a fontes externas de fundos préprios
e o impacto das condicdes de mercado na sua capacidade de criar fundos
proprios.

Seccao 2: Elementos de nivel 2

Orientacdo 9 - Lista de elementos de fundos préprios de nivel 2

1.42.

Relativamente aos elementos previstos no artigo 72.9, alinea a), subalineas i),
ii) e iv), do Regulamento Delegado, as empresas devem garantir que:

(a) O periodo decorrente entre o momento em que os acionistas ou os
membros sao chamados a realizar o pagamento e aquele em que o
elemento esta efetivamente realizado ndo é superior a trés meses.
Durante esse periodo, as empresas devem considerar que os fundos
proprios foram mobilizados mas nao realizados e classifica-los como
fundos proprios de base de nivel 2, desde que cumpridos todos os outros
critérios relevantes;

(b) No que se refere aos elementos mobilizados mas nao realizados, os
acionistas ou membros que detém o elemento continuam obrigados a
pagar o montante remanescente em caso de insolvéncia da empresa ou de
ser dado inicio a processos de liquidacdo, e devem garantir a
disponibilidade do montante para absorver as perdas.

Orientacdo 10 - Caracteristicas que determinam a classificacdao de nivel 2

1.43.

1.44.

Relativamente aos elementos previstos no artigo 72.9, alinea a), subalineas i) e
i), do Regulamento Delegado, para efeitos de determinacdao da classificagcao
pelas empresas de acordo com o artigo 73.°9, n.° 1, alinea b), do Regulamento
Delegado, o n.° 1.24 da Orientacao 3 aplica-se mutatis mutandis.

Relativamente aos elementos previstos no artigo 72.9, alinea a), subalineas iii)
e iv), e alinea b), do Regulamento Delegado, para efeitos de determinacao da
classificacao pelas empresas de acordo com o artigo 73.9, n.° 1, alinea b), do
Regulamento Delegado, o n.® 1.27 da Orientagao 5 aplica-se mutatis mutandis.
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1.45.

1.46.

1.47.

1.48.

1.49.

1.50.

Para efeitos de exibicdo das caracteristicas enunciadas no artigo 73.°, n.° 1,
alinea c), do Regulamento Delegado (reembolso ou resgate antes de decorrido
o periodo de cinco anos), as empresas devem assegurar que o acordo
contratual aplicavel ao elemento de fundos proprios nao inclui condicdes
contratuais que prevejam uma opcgao de compra no periodo de cinco anos apos
a data de emissao, nomeadamente no que se refere a opgdes de compra com
base em alteragdes imprevistas que estao fora do controlo da empresa.

Sob reserva de estarem satisfeitas todas as caracteristicas relevantes para a
determinacao da classificacdo e de ser concedida uma autorizacdo prévia pela
autoridade de supervisao, as autoridades de supervisao devem considerar que
os acordos com base em alteragdes imprevistas que estejam fora do controlo
da empresa e que deem origem a operagdes ou acordos que ndao sejam
considerados reembolsos ou resgates sdao permitidos em conformidade com o
artigo 73.9, n.%9 2, do Regulamento Delegado.

Para efeitos de exibicao das caracteristicas estabelecidas no artigo 73.°, n.° 1,
alinea e), do Regulamento Delegado (incentivos limitados ao resgate), as
empresas s6 podem incluir nas disposicdes contratuais do acordo aplicavel ao
elemento de fundos préprios ou de um acordo relacionado, incentivos limitados
ao resgate, conforme estabelecido na Orientacao 19.

As empresas devem tratar os elementos de fundos proprios de base de nivel 2
como reembolsados ou resgatados a partir da data da comunicacdao aos seus
detentores ou, caso nao seja exigida, a partir da data da autorizagao pela
autoridade de supervisao, e exclui-los dos fundos préprios a partir dessa data.

As empresas devem assegurar que os termos do acordo contratual aplicavel ao
elemento de fundos préprios:

(a) Para efeitos de exibicao das caracteristicas previstas no artigo 73.9, n.0 1,
alinea f), do Regulamento Delegado (suspensdo do reembolso ou do
resgate), incluem disposicdoes em matéria de suspensdao do reembolso ou
do resgate do elemento em qualquer momento, incluindo quando ja tiver
sido comunicado o reembolso ou o0 resgate ou no final da data de
maturidade de um instrumento com base noutro mecanismo que ndo a
renuncia excecional descrita na Orientagdo 15, em caso de incumprimento
do requisito de capital de solvéncia ou quando o reembolso ou o resgate
resultem nesse incumprimento;

(b) Para efeitos de exibicdo das caracteristicas estabelecidas no artigo 73.9,
n.° 1, alinea g), do Regulamento Delegado (adiamento das distribuicdes),
incluem disposicdes em matéria de adiamento das distribuicdes em
qualguer momento em caso de incumprimento do requisito de capital de
solvéncia ou quando o reembolso ou o resgate resultem nesse
incumprimento.

No que respeita a empresas que tenham suspendido o reembolso ou o resgate
em conformidade com o artigo 73.9, n.° 1, alinea f), do Regulamento Delegado,
as suas acgoes subsequentes devem ser incluidas no plano de recuperacdo a que
se refere o artigo 138.0 da Diretiva Solvéncia II.
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Seccao 3: Elementos de nivel 3

Orientagdao 11 - Caracteristicas que determinam a classificagao de nivel 3

1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

1.55.

1.56.

Para efeitos de determinagao da classificagao, em conformidade com o artigo
77.9, n.° 1, alinea b), do Regulamento Delegado, o n.° 1.27 da Orientacdo 5
aplica-se mutatis mutandis aos elementos de fundos préprios de base de nivel
3.

Para efeitos de exibicdo das caracteristicas enunciadas no artigo 77.°, n.° 1,
alinea c), do Regulamento Delegado (reembolso ou resgate antes de decorrido
o periodo de cinco anos), as empresas devem assegurar que o acordo
contratual aplicavel ao elemento nado inclui condicdes que prevejam uma opgao
de compra antes da data de maturidade prevista, incluindo no que se refere as
opcoes de compra com base em alteragdes imprevistas que estdao fora do
controlo da empresa.

Sob reserva de estarem satisfeitas todas as caracteristicas relevantes para a
determinacgao da classificacao e de ser concedida uma autorizagdo prévia pela
autoridade de supervisao, as autoridades de supervisao devem considerar que
0s acordos com base em alteragdes imprevistas que estao fora do controlo da
empresa e que deem origem a operagdes ou acordos que nao sejam
considerados reembolsos ou resgates sao permitidos em conformidade com o
artigo 77.9, n.% 2, do Regulamento Delegado.

Para efeitos de exibicao das caracteristicas estabelecidas no artigo 77.°, n.0 1,
alinea e), do Regulamento Delegado (incentivos limitados ao resgate), as
empresas s6 devem incluir nas disposicdes contratuais do acordo aplicavel ao
elemento de fundos préprios ou de um acordo relacionado, incentivos limitados
ao resgate, conforme estabelecido na Orientacao 19.

As empresas devem tratar os elementos de fundos préprios de base de nivel 3
como reembolsados ou resgatados a partir da data da comunicagdo aos seus
detentores ou, caso ndo seja exigida, a partir da data da autorizacdo pela
autoridade de supervisao, e exclui-los dos fundos préprios a partir dessa data.

Relativamente a um elemento previsto no artigo 76.9, alinea a), subalineas i) e
ii), e alinea b), do Regulamento Delegado, as empresas devem garantir que os
termos do acordo contratual aplicavel ao elemento de fundos proprios:

(a) Para efeitos da exibicdo das caracteristicas previstas no artigo 77.9, n.0 1,
alinea f), do Regulamento Delegado, incluem disposicdes em matéria de
suspensao do reembolso ou do resgate do elemento em qualquer
momento, incluindo quando ja tiver sido comunicado o reembolso ou o
resgate ou no final da data de maturidade de um instrumento com base
noutro mecanismo que ndo a renuncia excecional descrita na Orientacao
15, em caso de incumprimento do requisito de capital de solvéncia ou
quando o reembolso ou o resgate resultem nesse incumprimento;

(b) Para efeitos de exibicdo das caracteristicas estabelecidas no artigo 77.9,
n.° 1, alinea g), do Regulamento Delegado, incluem disposicdoes em
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matéria de adiamento das distribuicdes em qualquer momento, em caso
de incumprimento do requisito de capital de solvéncia ou quando o
reembolso ou o resgate resultem nesse incumprimento.

1.57. No que respeita a empresas que tenham suspendido o reembolso ou o resgate
em conformidade com o artigo 77.9, n.° 1, alinea f), do Regulamento Delegado,
as suas acdes subsequentes devem ser incluidas no plano de recuperacao a que
se refere o artigo 138.0 da Diretiva Solvéncia II.

Seccado 4: Todos os elementos de fundos proprios de base

Orientacao 12 - Reembolso e resgate

1.58. Para efeitos de exibicdo das caracteristicas estabelecidas nos artigos 71.9, 73.0
e 77.9, do Regulamento Delegado, as empresas devem considerar que o
reembolso ou o resgate incluem o reembolso, o resgate, a recompra ou a
reaquisicdo de qualquer elemento de fundos préprios, bem como outros
acordos que tenham o mesmo impacto econdmico. Tal inclui a reaquisicao de
acoes, as operacoes de leildo, os planos de recompra e o reembolso de capital a
data de maturidade para elementos com prazo fixo, assim como o reembolso
ou o resgate na sequéncia do exercicio da opcao de compra por parte do
emitente. Esta medida nao prejudica o tratamento de operagdes que nao sejam
consideradas operagdes de resgate ou de reembolso, conforme disposto nos
artigos 71.9, n.0 2, 73.9, n.° 2, e 77.°9, n.% 2, do Regulamento Delegado.

Orientacdo 13 - Onus

1.59. Para efeitos de exibicdo das caracteristicas estabelecidas nos artigos 71.9, n.°
1, alinea o), 73.9, n.° 1, alinea i), e 77.9, n.° 1, alinea h), do Regulamento
Delegado, as empresas devem:

(a) Avaliar se um elemento de fundos préprios estd onerado, com base no
impacto econdmico do 6nus e na natureza do elemento, aplicando o
principio da substancia sobre a forma;

(b) Considerar que os 6nus incluem, mas nado se limitam a:
(i) direitos de compensacao,
(ii) restrigoes,
(iii) encargos ou garantias,
(iv) participagao em elementos de fundos préprios da empresa,

(v) impacto de uma operagao ou de um grupo de operagdes associadas,
gue surtam o impacto especificado nas subalineas i) a iv),

(vi)impacto de uma operacao ou de um grupo de operagdes associadas
que, de outra forma, prejudiguem a capacidade do elemento para
cumprir as caracteristicas de determinagcdo da classificacdo
enquanto elemento de fundos préprios;
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(c) Considerar um 6nus decorrente de uma operacdo ou de um grupo de
operacdes que é equivalente a participacdao em agdes proprias, incluindo
guando a empresa detenha os seus proprios elementos de fundos préprios
de nivel 1, 2 ou 3.

1.60. Se o 6nus for equivalente a participacdo em agdes proprias, as empresas
devem reduzir o valor do elemento onerado da reserva de reconciliagao.

1.61. Ao determinarem o tratamento a dar a um elemento de fundos préprios
onerado, conforme o disposto nos artigos 71.9, n.° 1, alinea o), 73.2, n.° 1,
alinea i), ou 77.9, n.° 1, alinea h), do Regulamento Delegado, sendo que, em
conjunto com o dnus, o elemento exibe as caracteristicas requeridas para um
nivel inferior, as empresas devem:

(a) Identificar se o elemento onerado estd incluido nas listas de elementos
proprios do nivel inferior previsto nos artigos 72.2 e 76.° do Regulamento
Delegado;

(b) Classificar um elemento incluido nas listas de acordo com as
caracteristicas que determinam a classificacao relevante, previstas nos
artigos 73.9 e 77.° do Regulamento Delegado;

(c) Pedir autorizacdo a autoridade de supervisao para classificar elementos
nao incluidos nas listas, em conformidade com o artigo 79.° do
Regulamento Delegado;

1.62. Se o grau de 6nus do elemento for tal que ja ndo exiba as caracteristicas que
determinam a classificagdo, as empresas nao devem classifica-lo como
elemento de fundos préprios.

Orientacao 14 - Opgoes de compra com base em alteragoes imprevistas

1.63. As empresas devem considerar que as alteragdes imprevistas que estao fora do
seu controlo a que se referem os n.°® 1.29, 1.30, 1.45, 1.46, 1.52 e 1.53,
incluem:

(a) Uma alteracdo a disposicao legal ou regulamentar aplicavel ao elemento
de fundos préprios em qualquer jurisdicdo ou a interpretacdo dessa
disposicao por um tribunal ou uma autoridade competentes na matéria;

(b) Uma alteracdo ao tratamento fiscal aplicdvel e ao tratamento ou
classificacdao regulamentares do elemento de fundos proprios em causa por
parte das agéncias de notagao de risco.

Orientacdo 15 - Renuncia excecional da suspensao do reembolso ou resgate

1.64. Ao requererem uma renunica excecional do reembolso ou do resgate, nos
termos dos artigos 71.9, n.° 1, alinea k), subalinea i), 73.9, n.° 1, alinea k),
subalinea i), e 77.9, n.° 1, alinea i), subalinea i), do Regulamento Delegado, as
empresas devem:

(a) Descrever a troca ou conversao proposta e o seu impacto nos fundos
proprios de base, incluindo a forma como a troca ou conversao esta
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prevista nos termos do acordo contratual aplicavel ao elemento de fundos
proprios;

(b) Demonstrar de que forma a troca ou conversdao proposta & ou seria
coerente com o plano de recuperagao exigido pelo artigo 138.° da Diretiva
Solvéncia II;

(c) Requerer a autorizacdo prévia pela autoridade de supervisdo para a
operagao, em conformidade com a Orientagao 18.

Orientagdo 16 - Renlncia excecional do cancelamento ou do adiamento das
distribuicoes

1.65.

1.66.

Ao requererem uma renuncia excecional do cancelamento ou do adiamento das
distribuicbes, nos termos dos artigos 71.2, n.° 1, alinea m), e 73.9, n.° 1,
alinea h), do Regulamento Delegado, as empresas devem demonstrar como
conseguem proceder a distribuicdo sem enfraquecer a sua situacao de solvéncia
e de que forma seria cumprido o requisito de capital minimo.

Uma empresa que requeira uma renuncia relativamente a uma liquidacdo por
via de um mecanismo de satisfacao alternativa do cupao deve ter em
consideragdo o montante de capital social a emitir, em que medida o
restabelecimento do cumprimento de um requisito de capital de solvéncia
exigira a criagao de novos fundos proprios e o provavel impacto da emissao de
acOes para efeitos do mecanismo de satisfacao alternativa do cupao na
capacidade da empresa para criar esses fundos préprios, devendo facultar
essas informacgoes e analises a autoridade de supervisao.

Orientacao 17 - Absorcao das perdas de capital: conversao

1.67.

Ao aplicarem um mecanismo de absorcao das perdas de capital na forma de
uma funcionalidade de conversao, em conformidade com o artigo 71.°, n.0 1,
alinea e), subalinea ii), do Regulamento Delegado, o ¢rgao de direcdo,
administragdo ou supervisao da empresa e outras pessoas que dirijam
efetivamente a empresa devem estar cientes do impacto que a potencial
conversao de um instrumento poderd ter na estrutura do capital ou na
propriedade da empresa e devem monitorizd-lo no ambito do sistema de
governagao da empresa.

Orientacao 18 - Autorizacao do reembolso e do resgate pela autoridade de
supervisao

1.68.

Se uma empresa requerer a autorizacdo pela autoridade de supervisao para o
reembolso ou o resgate, nos termos dos artigos 71.°2, n.° 1, alinea h), 73.9, n.°
1, alinea d), e 77.9, n.° 1, alinea d), do Regulamento Delegado, ou para uma
operagao que nao seja considerada reembolso ou resgate de acordo com os
artigos 71.°9, n.0 2, 73.9, n.° 2, e 77.9, n.° 2, do Regulamento Delegado,
devera fornecer a autoridade de supervisdao uma avaliagdo do reembolso ou do
resgate, tendo em consideracgao:
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1.69.

1.70.

1.71.

1.72.

(a) O impacto atual e a curto e médio prazo na situagao global de solvéncia da
empresa, bem como a coeréncia dessa medida com o plano de gestao do
capital da empresa a médio prazo e com a autoavaliagdo do risco e da
solvéncia;

(b) A capacidade da empresa para criar fundos préprios adicionais se
necessarios, tendo em conta condicdes econdmicas mais vastas e o seu
acesso aos mercados de capitais, bem como a outras fontes de fundos
proprios suplementares.

Caso uma empresa proponha uma série de reembolsos ou resgates num curto
intervalo de tempo, deve comunica-lo a autoridade de supervisao, que podera
considerar a série de operagdes no seu conjunto, ao invés de a considerar
numa base individual.

Uma empresa deve apresentar o pedido de autorizacao pela autoridade de
supervisdo trés meses antes da primeira das datas abaixo enunciadas:

(a) A data da comunicacdo, contratualmente exigida, do reembolso ou do
resgate ao detentor do elemento;

(b) A data proposta de reembolso ou resgate.

As autoridades de supervisdao devem garantir que o prazo de decisdo sobre o
pedido de reembolso ou de resgate ndao excede trés meses a contar da data de
rececao do pedido.

Apds ter recebido a autorizacdo pela autoridade de supervisdo para o
reembolso ou o resgate, a empresa deve:

(a) Considerar que o exercicio da opcao de compra ou de outra opgao de
reembolso ou de resgate ao abrigo dos termos do acordo contratual
aplicavel ao elemento de fundos proprios € permitida, mas nao
obrigatéria;

(b) Ao excluir um elemento considerado reembolsado ou resgatado com
efeitos a partir da data da comunicacdo aos seus detentores, ou, caso nao
seja exigida a comunicacdo, a partir da data da autorizacao pela
autoridade de supervisdo, reduzir a categoria de fundos préprios
relevantes e ndo realizar ajustamentos ou recalculos a nivel da reserva de
reconciliagao;

(c) Continuar a monitorizar a sua situacdo de solvéncia no que respeita ao
incumprimento ou ao potencial incumprimento do requisito de capital de
solvéncia, que desencadearia a suspensdo do reembolso ou do resgate no
periodo que antecede a data do reembolso ou do resgate;

(d) Nao proceder ao reembolso ou ao resgate caso conduzam ao
incumprimento do requisito de capital de solvéncia, mesmo que ja tenham
sido comunicados aos detentores dos elementos. Caso o reembolso ou o
resgate seja suspenso nessas circunstancias, a empresa pode readmitir o
elemento como fundos proprios disponiveis e a autorizacdo pela
autoridade de supervisao para o reembolso ou o resgate, é retirada.
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Orientacao 19 - Incentivos ao resgate

1.73.

1.74.

Para efeitos de exibicdo das caracteristicas estabelecidas nos artigos 71.9, n.°
1, alinea i), 73.9, n.° 1, alinea e), e 77.9, n.° 1, alinea e), do Regulamento
Delegado, as empresas devem considerar que os incentivos ao resgate nao
limitados nao sao autorizados em nenhum dos niveis.

As empresas devem considerar que os incentivos ao resgate nao limitados
incluem:

(a) Liquidacao de titulos de capitais em combinacdo com uma opgao de
compra, se a liquidacdo de titulos de capitais corresponder a uma
disposicdo do acordo contratual aplicavel ao elemento de fundos préprios
gue exige que o detentor do mesmo receba capital ordinario caso a opgao
nao seja exercida;

(b) Conversao obrigatdria em combinagdo com uma opgao de compra;

(c) Um aumento do montante de capitais aplicavel apds a data de execucgao,
em combinagdao com uma opgao de compra;

(d) Outra disposicao ou acordo que possa razoavelmente ser considerado uma
base econdmica para o provavel resgate do elemento.

Orientacdo 20 - Elegibilidade e limites aplicaveis aos niveis 1, 2 e 3

1.75.

1.76.

Para efeitos do calculo de fundos préprios elegiveis para o requisito de capital
de solvéncia, em conformidade com o artigo 82.° do Regulamento Delegado, as
empresas devem:

(a) Considerar todos os elementos de nivel 1 estabelecidos no artigo 69.9,
alinea a), subalineas i), ii), iv) e vi), do Regulamento Delegado elegiveis
para fins de cobertura do requisito de capital de solvéncia;

(b) Considerar os elementos restritos de nivel 1 que excedam o limite de 20 %
previsto no artigo 82.9, n.2 3, do Regulamento Delegado, disponiveis
enquanto fundos préprios de base de nivel 2.

Para efeitos do calculo de fundos préprios elegiveis para o requisito de capital
minimo, em conformidade com o artigo 82.° do Regulamento Delegado, as
empresas devem:

(a) Considerar todos os elementos de nivel 1 estabelecidos no artigo 69.°,
alinea a), subalineas i), ii), iv) e vi), do Regulamento Delegado elegiveis
para fins de cobertura do requisito de capital minimo;

(b) Considerar os elementos restritos de nivel 1 que excedam o limite de 20 %
previsto no artigo 82.°, n.° 3, disponiveis enquanto fundos préprios de
base de nivel 2;

(c) Considerar que o artigo 82.9, n.° 2, do Regulamento Delegado determina
gue os elementos de fundos préprios de base de nivel 2 sdo elegiveis
desde que sejam inferiores a 20 % do requisito de capital minimo.
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Seccao 5: Autorizacao da avaliacao e classificacao dos elementos nao
constantes das listas

Orientacdo 21 - Caracteristicas gerais do pedido de autorizacao

1.77. Ao apresentar um pedido de autorizagao nos termos do artigo 79.° do
Regulamento Delegado, a empresa deve:

(a)

(b)

()

(d)

Apresentar um pedido de autorizagdo por escrito para cada elemento de
fundos proprios;

Redigir o pedido numa das linguas oficiais do Estado-Membro em que esta
sedeada ou numa lingua que tenha sido acordada com a autoridade de
supervisao;

Obter a aprovacdo do pedido pelo 6rgao de diregdo, administracao ou
supervisdo e apresentar provas documentais da mesma;

Apresentar o pedido sob forma de uma carta de apresentacao e de provas
de apoio.

Orientacao 22 - Carta de apresentacao

1.78. A empresa deve enviar uma carta de apresentacao, onde confirma que:

1.79.

1.80.

(a)

(b)

(©)

Considera que as disposicoes contratuais ou juridicas aplicaveis ao
elemento de fundos préprios ou a qualquer acordo relacionado sdao
inequivocas e estao claramente definidas;

Tendo em conta provaveis evolugdes futuras, bem como as circunstancias
que se verificam a data do pedido, considera que o elemento de fundos
proprios de base cumprird, tanto em termos de forma juridica, como em
termos de substdncia econdmica, os critérios estabelecidos nos artigos
93.9 e 94.° da Diretiva Solvéncia II, e as caracteristicas que determinam a
classificagdo previstas nos artigos 71.°, 73.© e 77.9 do Regulamento
Delegado;

Nao foram omitidos factos que, sendo do conhecimento da autoridade de
supervisdao, poderiam influenciar a sua decisdao de autorizar ou ndo a
avaliacdo e a classificacao do elemento de fundos préprios.

A empresa deve igualmente enumerar na carta de apresentagao outros pedidos
relativos a elementos previstos no artigo 308-A, n.° 1, da Diretiva Solvéncia II,
que tenha feito ou pretenda fazer nos préoximos seis meses, juntamente com as
respetivas datas.

A empresa deve assegurar que a carta de apresentacdao € assinada pelas
pessoas autorizadas a fazé-lo em nome do 6rgdo de direcdo, administracao ou
supervisao.

Orientacao 23 - Provas de apoio

1.81. A empresa deve fornecer uma descricao do modo como foram satisfeitos os
critérios previstos nos artigos 93.0 e 94.° da Diretiva Solvéncia II e as
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1.82.

caracteristicas que determinam a classificacdo estabelecidas nos artigos 71.9,
73.° e 77.9 do Regulamento Delegado, incluindo a forma como o elemento
contribuird para a estrutura de capital da empresa existente e podera permitir
que cumpra os requisitos de capital atuais ou futuros.

A empresa deve fornecer uma descricdo do elemento de fundos préprios de
base que seja suficiente para permitir a autoridade de supervisao chegar a uma
conclusdo quanto a capacidade de absorcao das perdas do elemento, incluindo
as disposicGes contratuais do acordo aplicavel ao elemento de fundos préprios e
as disposicoes de qualquer acordo associado, juntamente com provas de que
todas as contrapartes foram incluidas no contrato e nos acordos associados, se
aplicavel, bem como provas de que o contrato e os acordos relacionados sao
juridicamente vinculativos em todas as jurisdicdoes relevantes.

Orientacao 24 - Procedimentos das autoridades de supervisao

1.83.

As autoridades de supervisdao devem estabelecer procedimentos para a recegao
e a apreciacao dos pedidos e da informacdo fornecida pelas empresas em
conformidade com as Orientagdes 21 a 23.

Orientacao 25 - Avaliacao do pedido de autorizagao

1.84.
1.85.

1.86.

1.87.

1.88.

1.89.

As autoridades de supervisdao devem confirmar a recegao do pedido.

As autoridades de supervisao devem considerar que um pedido esta completo
se abranger todos os assuntos estabelecidos nas Orientacdes 21 a 23.

As autoridades de supervisdo devem confirmar que o pedido estda completo ou
ndao em tempo oportuno, no maximo até 30 dias apds a data de recegdo do
mesmo.

As autoridades de supervisdao devem garantir que o prazo para a tomada de
decisdes relativamente a um pedido:

(a) E razoavel;

(b) Nao é superior a trés meses a contar da data de rececdo de um pedido
completo, exceto em circunstancias excecionais, que deverao ser
comunicadas por escrito as empresas em tempo oportuno.

Em caso de circunstancias excecionais, as autoridades de supervisdo ndo
devem demorar mais de seis meses a contar da data de recegao de um pedido
completo para tomarem as devidas decisoes.

Apds terem considerado uma aplicagcdo completa, as autoridades de supervisdo
devem requerer as empresas informacoes adicionais se estas forem necessarias
para a avaliacdo de um elemento de fundos proprios. A autoridade de
supervisdo deve especificar quais as informacdes adicionais necessarias e a
razao do pedido. O periodo decorrido entre 0 momento em que a autoridade de
supervisao solicita as referidas informagdes e o momento em que as recebe nao
deve ser incluido no prazo indicado nos n.°* 1.87 e 1.88.
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1.90.

1.91.

1.92.

A empresa deve informar a autoridade de supervisao de qualquer alteragao aos
dados do seu pedido.

Se uma empresa informar a autoridade de supervisao sobre a alteracao do seu
pedido, esta deve trata-lo como um novo pedido, exceto se:

(a) A alteragao se dever a um pedido de informagdes adicionais da autoridade
de supervisao; ou

(b) A autoridade de supervisdao entender que a alteragao nao afeta
significativamente a sua avaliagao do pedido.

As empresas devem poder retirar um pedido, através de uma notificacdo por
escrito, em qualquer fase que anteceda a tomada de decisdao por parte da
autoridade de supervisao. Caso a empresa volte a apresentar o pedido
posteriormente ou apresente um pedido atualizado, a autoridade de supervisao
deve tratd-lo como um novo pedido.

Orientacao 26 - Comunicacao da decisao das autoridades de supervisao

1.93.

1.94.

Quando tiverem chegado a uma decisdo sobre um pedido, as autoridades de
supervisao devem, em tempo oportuno, comunica-la por escrito as empresas.

Caso a autoridade de supervisao indefira o pedido, deve indicar as razdes em
gue se baseia a sua decisdo.

Seccao 6: Disposicoes transitodrias

Orientacdo 27 - Disposicoes transitorias

1.95.

1.96.

As empresas devem avaliar todos os fundos préprios de base emitidos antes de
1 de janeiro de 2016 ou da entrada em vigor do Regulamento Delegado a que
se refere o artigo 97.° da Diretiva Solvéncia II, consoante a data que tiver
ocorrido em primeiro lugar, a fim de determinarem se exibem as caracteristicas
da classificagcao, em conformidade com os artigos 71.2 e 73.° do Regulamento
Delegado. Caso esses elementos exibam as caracteristicas que determinam a
sua classificacdo como elementos de nivel 1 ou nivel 2, as empresas devem
classifica-los nesse nivel, ainda que ndo possam ser utilizados para cumprir a
margem de solvéncia disponivel de acordo com as disposicdes legislativas,
regulamentares e administrativas aprovadas por forca da Diretiva n.©
73/239/CEE, da Diretiva n.© 2002/13/CE, da Diretiva n.© 2002/83/CE e da
Diretiva n.© 2005/68/CE.

Caso elementos que estejam disponiveis como fundos préprios de base, em
conformidade com o artigo 308-B, n.° 9 ou 10, da Diretiva Solvéncia II, sejam
trocados ou convertidos noutro elemento de fundos préprios de base apds 1 de
janeiro de 2016 ou a data de entrada em vigor do Regulamento Delegado a que
se refere o artigo 97.9, consoante o que tiver ocorrido em primeiro lugar, as
empresas devem considerar o elemento resultante da conversao ou da troca
um novo elemento, que ndo cumpre o artigo 308-B, n.2 9, alinea a), ou n.° 10,
alinea a), da Diretiva Solvéncia II.
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1.97.

As autoridades de supervisdao devem considerar que os elementos que sé ndo
sao elegiveis devido ao estabelecimento de limites, em conformidade com as
disposicoes legislativas, regulamentares e administrativas aprovadas por forga
da Diretiva n.© 73/239/CEE, da Diretiva n.© 2002/13/CE, da Diretiva n.°
2002/83/CE e da Diretiva n.© 2005/68/CE, cumprem o0s requisitos previstos no
artigo 308-B, n.2 9, alinea b), e n.° 10, alinea b), da Diretiva Solvéncia II.

Observancia e Regras de Comunicacao

1.98.

1.99.

O presente documento contém Orientagdes emitidas nos termos do artigo 16.°
do Regulamento EIOPA. Nos termos do artigo 16.9, n.° 3, do Regulamento
EIOPA, as autoridades competentes e as instituicdes financeiras devem
desenvolver todos os esforcos para dar cumprimento as orientacdes e
recomendacoes.

As autoridades competentes que cumpram ou tencionem cumprir as presentes
Orientacdes devem incorpora-las no seu quadro regulamentar ou de supervisao
de forma adequada.

1.100.As autoridades competentes devem confirmar a EIOPA, no prazo de dois meses

a contar da emissao das versoes traduzidas, se cumprem ou tencionam cumprir
as presentes Orientagdes, indicando as razdes da sua decisdao no caso de ndo
darem ou nao tencionarem dar-lhes cumprimento.

1.101.Na falta de resposta no prazo referido, as autoridades competentes serao

consideradas incumpridoras da obrigagao de reporte e declaradas como tal.

Disposicao final relativa a revisdao das Orientacoes

1.102.As presentes Orientagdes ficam sujeitas a revisao pela EIOPA.
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