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Wytyczne opracowano zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (zwanego dalej ,rozporzgadzeniem
EIOPA”).

Wytyczne odnoszg sie do art. 93-95 dyrektywy 2009/138/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania
i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (zwanej dalej
~Wypfacalno$¢ I11”)?> oraz do art. 69-73, 76, 77, 79 i 82 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (dalej
zwanego ,,Rozporzadzeniem delegowanym 2015/35")°.

Niniejsze wytyczne skierowane sg do krajowych organéw nadzoru na mocy
dyrektywy Wyptacalnos¢ II.

Wytyczne zawierajg wskazowki dotyczace stosowania wykazdéw pozycji Srodkow
wiasnych oraz cech determinujgcych klasyfikacje do kazdej kategorii. Wytyczne
zawierajq takze procedury dotyczace klasyfikacji srodkéw wiasnych wigcznie z
uprzednim zatwierdzeniem organu nadzoru pozycji nieujetych w wykazach
pozycji srodkdéw wiasnych.

Zakfady posiadajg rézne pozycje kapitatdbw w swoich sprawozdaniach
finansowych. Wiekszos¢ z nich odpowiada zdefiniowanym wykazom
podstawowych pozycji srodkdéw wiasnych wymienionych w Rozporzadzeniu
delegowanym 2015/35, ktore nie wymagajq zgody organu nadzoru. Niektore,
wigcznie z zyskami zatrzymanymi, zostang uwzglednione w rezerwie
uzgodnieniowej, ktora stanowi odrebng pozycje $rodkéow wiasnych. Pozostate
pozycje nie ujete w wykazach bedg musiaty zosta¢ zatwierdzone jako
podstawowe lub uzupetniajagce pozycje srodkow wiasnych. Wszystkie pozycje
nalezy oceni¢ w odniesieniu do cech decydujacych o klasyfikacji, aby
zdecydowa¢, czy kwalifikujg sie one jako dostepne srodki wiasne oraz do jakiej
nalezg kategorii.

Warunki postanowienn umownych dotyczace pozycji srodkéw wtasnych powinny
by¢ zgodne z trescig, nie zas tylko z forma okreslong w dyrektywie
Wyptacalnos¢ II oraz powinny by¢ zrozumiate i jednoznaczne.

Optacony kapitat zaktadowy oraz powigzana z nim nadwyzka ceny emisyjnej
powyzej wartosci nominalnej akcji, optacony kapitat zatozycielski,
wktady/sktadki cztonkowskie lub réwnowazne pozycje podstawowych Srodkow
wilasnych w towarzystwach ubezpieczen wzajemnych oraz towarzystwach
reasekuracji wzajemnej powinny stanowié¢ najwyzszej jakosci $rodki witasne,
ktére mozna wykorzysta¢ do pokrycia strat przy zatozeniu kontynuowania

! Dz.U. L 3312z 15.12.2010, s. 48-83.
2Dz.U. L 335217.12.2009, s. 1-155.
3Dz.U.L12z17.01.2015, s. 1-797.
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dziatalnosci. Jakos¢ tego rodzaju Srodkow wilasnych powinna byc¢
niepodwazalna.

Interpretacje nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej akcji
nalezy oprzeé na istocie ekonomicznej, poniewaz w réznych systemach prawa
krajowego stosuje sie niespdjng terminologie. Dlatego tez nadwyzke ceny
emisyjnej powyzej wartosci nominalnej akcji nalezy rozumie¢ jako oddzielne
konto lub rezerwe, do ktdrej, zgodnie z prawem krajowym, przekazuje sie
nadwyzki ceny emisyjnej, czyli kwote bedacg roéznicag miedzy wartoscig
otrzymang a nominalng wartoscig akcji w momencie emisji lub wartoscig
otrzymang w momencie emisji a wartoscig uznang w kapitale zaktadowym.

Zgodnie z wytycznymi, aby zakfad zawsze utrzymywat petng elastycznos¢ w
zakresie  tworzenia nowych pozycji  $rodkdéw  wiasnych, optacone
podporzadkowane fundusze udziatowe w towarzystwach ubezpieczen
wzajemnych, optacone akcje uprzywilejowane oraz powigzane z nimi nadwyzki
ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej akcji oraz optacone zobowigzania
podporzadkowane nie powinny, ze wzgledu na dotyczace ich postanowienia
umowne, stanowi¢ przeszkody w gromadzeniu nowych srodkéw wiasnych.

Pozycje s$rodkéw wiasnych powinny cechowac¢ sie wilasciwym terminem
wymagalnosci, w zaleznosci od kategorii, do ktérej je zaklasyfikowano. Zgodnie
z wytycznymi nie wolno ostabia¢ znaczenia tego wymogu poprzez opcje
sprzedazy o terminie ponizej pieciu lat od daty emisji w odniesieniu do pozycji
znajdujacych sie we wszystkich kategoriach okreslonych w art. 94 dyrektywy
Wyptacalnos¢ II, niezaleznie od tego czy wigzg sie ze zmianami, nad ktorymi
zaktad ma kontrole czy nie. Odkup lub wykup dowolnej pozycji Srodkow
wiasnych jest dozwolony w ramach oferowanej przez zakifad opcji w dniu
pierwszej mozliwej daty wykupu lub po niej, niemniej jednak w momencie
emisji zaktad nie powinien stwarza¢ zadnych oczekiwan, ze pozycja zostanie
odkupiona, wykupiona lub anulowana/odwofana przed terminem zapadalnosci
okreslonym w umowie. Poniewaz sptata lub wykup mogg mieé znaczacy wptyw
na wyptacalnos¢ zaktadu w perspektywie krétko- i dtugoterminowej, sptata i
wykup zawsze podlegajgq zgodzie organéw nadzoru. Jest to bez uszczerbku dla
traktowania transakcji, ktére nie sg uwazane za sptate lub wykup zgodnie z
art. 71 ust. 2, art. 73 ust. 2 i art. 77 ust. 2 Srodkéw wykonawczych.

W celu unikniecia pogorszenia sie wyptacalnosci zaktadu, pozycje Srodkow
wiasnych powinny zapewnié, by zaktady byty w stanie utrzymac s$rodki wtasne
w przypadku braku zgodnosci z kapitatowym wymogiem wyptacalnosci lub
gdyby spfata lub wykup powodowaty taka niezgodnosé. Zgodnie z wytycznymi
powinno to by¢ niezalezne od wszelkich zobowigzan umownych Ilub
jakiegokolwiek powiadomienia o sptacie lub wykupie.

Poniewaz nie mozna realizowaé wyptat, gdyby miato to jeszcze bardziej ostabié
wyptacalnos¢ danego zakladu, zgodnie z wytycznymi stosowanie
alternatywnych mechanizméw realizowania kuponéw dywidendowych powinno
by¢ dopuszczone jedynie w ograniczonym zakresie, w sytuacji gdy mozliwos¢
wstrzymania wyptat nie jest ograniczona i nie doszto do zmniejszenia srodkdéw
wiasnych zaktadu.
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Postanowienia, ktérych celem jest wstrzymanie lub wymaganie pfatnosci z
tytutu innych pozycji ograniczajg petng elastycznosé. Wytyczne wyraznie
wskazujg, ze zastosowanie ograniczenia dywidendy, ustalanie limitéw Iub
ograniczanie poziomu lub kwoty wyptat z tytutu pozycji okreslonych w art. 69
lit. a) ppkt (i) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, w ktérejkolwiek pozycji
$Srodkow wiasnych, niezaleznie od jej kategorii, ktére zapobiegtoby wptatom na
pozycje kategorii 1 jest zabronione, poniewaz mogtoby to zniecheci¢ nowych
dostawcow Srodkéw wirasnych, a w ten sposéb staé sie przeszkodg dla
dokapitalizowania.

Aby gtdbwny mechanizm pokrywania strat osiggnat swoj cel w chwili zdarzenia
inicjujacego, przepisy postanowien umownych powinny by¢ sformufowane
jednoznacznie, cechowac sie jasnoscig prawng i by¢ mozliwe do bezzwtocznego
zastosowania. Zgodnie z wytycznymi, mimo, ze ogdlnie dopuszcza sie przyszty
zapis zwiekszajacy wartos¢ pozycji, to jednak ten mechanizm nie powinien
utrudnia¢ pokrywania strat i powinien by¢ dozwolony jedynie na podstawie
zyskéw uzyskanych po przywréceniu zgodnosci z kapitalowym wymogiem
wyptacalnosci.

Wezwany ale nieopfacony kapitat zaktadowy moze zosta¢ zaklasyfikowany do
kategorii 2 podstawowych s$rodkéw wiasnych, pod warunkiem spetnienia
wymagan tej kategorii, niemniej jednak, zgodnie z wytycznymi taki kapitat
powinien by¢ uznawany za s$rodki wtasne tylko przez okreslony czas. Ma to na
celu unikniecie wzywania do optacenia kapitatu jedynie dla spetnienia wymogow
klasyfikacji srodkdéw wiasnych bez zamiaru optacenia takiej pozycji w
odpowiednim czasie.

Wytyczne opisujg réwniez, co nalezy zrobi¢ w przypadku braku zgodnosci
z kapitalowym wymogiem wyptacalnosci. Z niezgodnosciq z kapitalowym
wymogiem wyptacalnosci mamy do czynienia, gdy wartos¢ srodkéw wiasnych
dopuszczonych na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci jest nizsza od
kwoty tego wymogu. Takiej sytuacji nie nalezy myli¢ z istotng niezgodnosciag z
kapitalowym wymogiem wyptacalnosci, okreslong w art. 71 wust. 8
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, szczegdlnie do celéw gtéwnych
mechanizméw pokrywania strat. Niezgodno$¢ z minimalnym wymogiem
kapitalowym ma miejsce, gdy wartos¢ srodkdw wiasnych dopuszczonych na
pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego jest nizsza od kwoty tego
wymogu.

Dla celdw wytycznych stosuje sie nastepujgce definicje:

»,Pozycja nieujeta w wykazach” oznacza pozycje Srodkdédw wiasnych nie
znajdujacq sie w wykazach okreslonych w art. 69, 72 i 76 Rozporzadzenia
delegowanego 2015/35.

Pojecia niezdefiniowane w niniejszych wytycznych majg znaczenie przypisane
im w definicjach aktéw prawnych wymienionych we wstepie.

Wytyczne stosuje sie od dnia 1 kwietnia 2015 r.
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Rozdziat 1: Pozycje kategorii 1

Wytyczna nr 1 - Optacony kapitat zakladowy i akcje uprzywilejowane
w kategorii 1

1.20. Dla celow art. 69 lit. a) ppkt (i) srodkéw wykonawczych, zaktady powinny
okreslac¢ optacony kapitat zaktadowy na podstawie nastepujacych wtasnosci:

(a) akcje sg emitowane bezposrednio przez zaklad za uprzednim
zatwierdzeniem przez akcjonariuszy Iub, w przypadku gdy jest to
dopuszczalne na mocy prawa krajowego, przez organ administracyjny,
zarzadzajacy lub nadzorczy;

(b) akcje uprawniajg wiasciciela do roszczenia dotyczacego pozostatych
aktywow  zakfadu w  przypadku postepowania likwidacyjnego,
proporcjonalnego do kwoty emitowanych pozycji, ktére nie jest state, ani
nie podlega ograniczeniu.

1.21. W przypadku, gdy zakfad posiada wiecej niz jedng serie akcji, powinien:

(a) zgodnie z art. 71 ust. 1 lit. a) ppkt (i) i ust. 3 lit. a) Rozporzadzenia
delegowanego 2015/35 okresli¢ réznice miedzy seriami, ktére wskazuija,
ze jedna seria ma wyzszy stopien uprzywilejowania od innej lub daje
uprzywilejowanie w zakresie podziatu zysku, i uznaé serie akcji majacq
nizszy stopien uprzywilejowania niz wszystkie inne roszczenia i
nieposiadajacg zadnych szczegdlnych uprawnien za opfacony kapitat
zaktadowy z kategorii 1;

(b) uznalé wszelkie serie akcji majace wyzsze uprzywilejowanie od wiekszosci
serii podporzadkowanych lub posiadajace inne szczegdlne uprawnienia,
ktére uniemozliwiajg im zaklasyfikowanie jako optacony kapitat zaktadowy
kategorii 1 zgodnie z lit. a), za potencjalnie kwalifikujgce sie jako akcje
uprzywilejowane i zaklasyfikowac¢ tego rodzaju pozycje do odpowiedniej
kategorii wedtug ich cech.

Wytyczna nr 2 — Rezerwa uzgodnieniowa

1.22. Do celow art. 70 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35zaktady
powinny uwzgledni¢ akcje wiasne posiadane zaréwno bezposrednio, jak i
posrednio.

1.23. Do celdw art. 70 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35:

(a) zaktady powinny uznac¢ dywidende lub podziat zysku za przewidywalng
najpdzniej, gdy zostanie ona zadeklarowana lub zatwierdzona przez organ
administracyjny, zarzadzajacy lub nadzorczy lub inne osoby ktére
faktycznie zarzadzajq zaktadem, bez wzgledu na jakiekolwiek wymogi
dotyczace zatwierdzenia na corocznym walnhym zgromadzeniu;

(b) w przypadku, gdy zaktad posiadajacy udziaty kapitatowe w innej jednostce
posiada udziat kapitatowy w innym podmiocie, ktory przewiduje wyptate
dywidendy, zaktad posiadajacy udziaty kapitatowe w innej jednostce nie
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(c)

powinien obniza¢ swojej rezerwy uzgodnieniowej o te przewidywang
dywidende;

zaktady powinny rozwazy¢ uwzglednienie kwoty przewidywanych obcigzen
jako:

(i) kwote podatkéow przewidywanych, ale jeszcze nieuznanych jako
zobowigzanie w ramach bilansu sporzadzonego zgodnie z systemem
Wyptacalnos¢ II;

(ii) kwote wszelkich zobowigzan lub okolicznosci powstatych w danym
okresie sprawozdawczym, ktére moga ograniczy¢ zyski zakfadu i
ktére organ nadzoru uznaje za nieodpowiednio ujete w wycenie
aktywow i zobowigzan zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym
2015/35.

Wytyczna nr 3 - Cechy decydujace o klasyfikacji pozycji, o ktérych mowa w
art 69 lit. a) ppkt (i), (ii) i (iv) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35do
kategorii 1

1.24. W przypadku pozycji, o ktéorej mowa w art. 69 lit. a) ppkt (i), (i) i (iv)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, zaktady powinny wzigé pod uwage
cechy, ktéore mogg spowodowac niewyptacalnos¢ lub przyspieszy¢é proces
stawania sie niewyptacalnym przez zaktad, takie jak:

(a)

(b)

()

posiadacz pozycji Srodkéw wtasnych moze przedtozy¢ wniosek o likwidacje
emitenta w przypadku niedokonania podziatu zysku;

pozycja jest traktowana jako zobowigzanie, w przypadku gdy stwierdzenie,
ze zobowigzania danego zaktadu przekraczajg wysokos$¢ jego aktywow
stanowi test niewyptacalnosci w ramach prawa krajowego;

posiadacz pozycji Srodkow wiasnych moze, w wyniku odwotanej lub
niedokonanej wypfaty, uzyska¢ mozliwos¢ spowodowania petnej Iub
czesciowej wyptaty zainwestowanej kwoty lub zazgdania optat karnych lub
rekompensaty w innej formie, ktéra mogtaby spowodowaé zmniejszenie
$srodkow wiasnych.

Wytyczna nr 4 - Cechy decydujace o klasyfikacji pozycji, o ktorych mowa w
art 69 lit. a) ppkt (i) i (ii) sSrodkow wykonawczych do kategorii 1

1.25. W przypadku pozycji, o ktéorej mowa w art. 69 lit. a) ppkt (i) i (ii)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35do celdw wykazania cech okreslonych w

art.

71 ust. 3 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35 (petna elastycznosé),

zaktady powinny:

(a)

uznaé pozycje podlegajgce podziatowi jako obejmujace zyski zatrzymane,
wiacznie z zyskami za rok konczacy sie przed rokiem wyptaty, oraz
rezerwy podlegajace podziatowi zgodnie z prawem krajowym lub na
podstawie statutu zaktadu, pomniejszone o odliczenie z zyskéw
zatrzymanych jakiejkolwiek tymczasowej straty netto w biezgacym roku
obrachunkowym;
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(b) okresli¢ kwote pozycji podlegajacych podziatowi na podstawie
indywidualnych  sprawozdan finansowych, a nie na podstawie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych;

(c) odzwierciedlic w okreslaniu pozycji podlegajacych podziatowi wszelkie
ograniczenia narzucone przez  prawo krajowe odnosnie do
skonsolidowanych sprawozdan finansowych;

(d) zapewni¢, ze warunki postanowien umownych dotyczace danej pozycji
$srodkow wiasnych lub jakiejkolwiek innej pozycji $srodkéw wiasnych nie
ograniczajq poziomu lub kwoty wyptaty naleznej w odniesieniu do pozyciji,
o ktorej mowa w art. 69 lit. a) ppkt (i) sSrodkéw wykonawczych, wigcznie z
ograniczeniem wyptaty do zera;

(e) zapewni¢, ze warunki postanowien umownych dotyczace pozycji srodkéw
wilasnych nie wymagajq dokonania wyptaty w przypadku wyptaty
dokonywanej w odniesieniu do jakiejkolwiek innej pozycji Srodkow
wiasnych emitowanej przez zaktad.

1.26. Zakfad powinien okresli¢ podstawe prawng wstrzymania podziatu zysku zgodnie
z art. 71 ust. 1 lit. 1) ppkt (i) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35przed
zaklasyfikowaniem pozycji do kategorii 1.

Wytyczna nr 5 - Cechy decydujace o klasyfikacji pozycji, o ktorych mowa w
art 69 lit. a) ppkt (iii), (v) i lit. b) srodkéw wykonawczych do kategorii 1

1.27. W przypadku pozycji, o ktérej mowa w art. 69 lit. a) ppkt (iii), (v) i lit. b)
srodkow wykonawczych, zaktady powinny uwzgledni¢ cechy, ktére mogq
spowodowac niewypfacalnosc lub przyspieszy¢ proces stawania sie przez zaktad
niewypfacalnym, takie jak:

(a) posiadacz pozycji Srodkéow wiasnych moze przedtozy¢ wniosek o likwidacje
emitenta w przypadku niedokonania podziatu zysku;

(b) pozycja jest traktowana jako zobowigzanie, w przypadku gdy stwierdzenie,
ze zobowigzania danego zaktadu przekraczajg wysokos$¢ jego aktywow
stanowi test niewyptacalnosci w ramach prawa krajowego;

(c) warunki postanowien umownych dotyczace danej pozycji sSrodkéw
witasnych okreslajqg okolicznosci lub warunki, ktore, gdyby zostaty
spetnione, wymagatyby wszczecia postepowania w sprawie
niewyptacalnosci lub innej procedury, ktéra utrudnitaby dalsze
funkcjonowanie zaktadu lub prowadzenie jego dziatalnosci;

(d) posiadacz zabezpieczenia dotyczacego pozycji srodkéw wiasnych moze, w
wyniku odwotanego podziatu zysku, uzyska¢ mozliwos¢ spowodowania
petnej lub czesciowej wyptaty zainwestowanej kwoty lub zazadania optat
karnych lub rekompensaty w innej formie, ktéra mogtaby spowodowad
zmniejszenie srodkdw wiasnych.

1.28. Do celow wykazania cech, o ktorych mowa w art. 71 ust. 1 lit. d) Srodkow
wykonawczych (pokrywanie strat, gdy zachodzi niezgodno$¢ z wymogami
kapitalowymi oraz nieutrudnianie dokapitalizowania), zakltady powinny
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1.29.

1.30.

1.31.

zagwarantowadé, ze warunki postanowien umownych dotyczace danej pozycji
$rodkow wiasnych lub warunki wszelkich powigzanych uméw:

(a) nie uniemozliwiajg przypisania nowej lub zwiekszonej pozycji Srodkéw
wiasnych wyzszego stopnia uprzywilejowania lub takiego samego stopnia
podporzadkowania jak ta pozycja;

(b) nie wymagaja, aby jakakolwiek nowa pozycja srodkéw wiasnych stworzona
przez zakfad miata nizszy stopien podporzadkowania niz ta pozycja w
warunkach skrajnych lub innych w przypadku, gdy mogg by¢ potrzebne
dodatkowe s$rodki wtasne;

(c) nie zawierajq postanowien zapobiegajacych dokonaniu wyptat w
odniesieniu do innych pozycji sSrodkéw wtasnych;

(d) nie wymagajq, zeby ta pozycja zostata automatycznie przeksztatcona w
pozycje o wyzszym  stopniu uprzywilejowania w  kontekscie
podporzadkowania w warunkach skrajnych lub innych, w przypadku, gdy
mogq by¢ potrzebne dodatkowe $rodki wiasne lub w wyniku zmian
strukturalnych obejmujgacych potgczenia lub przejecia.

Do celdow wykazania cech, o ktérych mowa w art. 71 ust. 1 lit. f) ppkt (ii)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35 (mozliwos¢ sptaty lub wykupu przed
uptywem 5 lat), zaktady powinny zapewnié, ze postanowienia umowne
regulujgce pozycje s$rodkdéw wilasnych nie zawierajqg warunku umownego
zaktadajqcego opcje sprzedazy przed uptywem 5 lat od daty emisji, wtacznie z
opcja sprzedazy ze wzgledu na nieprzewidziane zmiany zachodzace poza
kontrolg zaktadu.

Uwzgledniajac spetnienie wszelkich stosownych cech decydujacych o klasyfikacji
oraz uzyskanie uprzedniego zatwierdzenia przez organ nadzoru, organy nadzoru
powinny traktowa¢ postanowienia zalezace od nieprzewidzianych zmian
bedacych poza kontrolg zakfadu i ktére umozliwityby dokonanie transakcji lub
umoéw nieuznawanych za sptate lub wykup, za dozwolone zgodnie z art. 71 ust.
2 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35,.

Do celdw wykazania cech okreslonych w art. 71 ust. 1 lit. m) Rozporzadzenia
delegowanego 2015/35 (uchylenie wstrzymania podziatu zysku), zaktady
powinny zapewni¢, ze:

(a) wybrany alternatywny mechanizm realizowania kuponéw dywidendowych
zawarty jest jedynie w warunkach postanowien umownych dotyczacych
danej pozycji srodkéw wiasnych, gdzie taki mechanizm stanowi substytut
dokonania wyptaty w gotéwce umozliwiajac rozliczenie podziatu zysku
poprzez emisje kapitatu zaktadowego;

(b) kazdy alternatywny mechanizm realizowania kupondéw dywidendowych
osigga taki sam stopien pokrywania strat jak wstrzymanie wypfaty i nie
dochodzi do zmniejszenia $rodkéw wiasnych;

(c) wszelkich wyptat w ramach alternatywnego mechanizmu realizowania
kuponéw dywidendowych dokonuje sie, gdy tylko organ nadzoru w drodze
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(d)

(e)

wyjatku uchyli wstrzymanie podziatu zysku, wykorzystujac niepodlegajacy
emisji kapitat zaktadowy, w odniesieniu do ktérego wczesniej uzyskano
zgode lub zezwolenie w ramach prawa krajowego lub na mocy statutu
zaktadu;

kazdy alternatywny mechanizm realizowania kuponéw dywidendowych nie
umozliwia zaktadowi stosowania akcji wilasnych uzyskanych w wyniku
odkupu;

warunki postanowien umownych dotyczace danej pozycji Srodkéw
wiasnych:

(i) dopuszczajq funkcjonowanie wybranego alternatywnego
mechanizmu realizowania kuponéw dywidendowych pod warunkiem
uchylenia w drodze wyjatku wydanego przez organ nadzoru zgodnie
z art. 71 ust. 1 lit. m) srodkéw wykonawczych w kazdym przypadku,
gdy wymagane jest wstrzymanie podziatu zysku;

(ii) nie zobowigzujq zaktadu do stosowania wybranego alternatywnego
mechanizmu realizowania kuponéw dywidendowych.

1.32. Do celdw wykazania cech, o ktéorych mowa w art. 71 ust. 4 Rozporzadzenia
delegowanego 2015/35 (petna elastycznos¢ w odniesieniu do podziatu zysku),
zaktady powinny zapewni¢, ze warunki postanowien umownych dotyczace
danej pozycji sSrodkéw wiasnych:

1.33.

(a)

(b)

()

nie wymagajq dokonywania wyptat danej pozycji w przypadku, gdy
zostanie dokonana wyptata ktorejkolwiek innej pozycji srodkéw wiasnych
emitowanych przez ten zakitad;

nie wymagajg odwotania lub wstrzymania dokonania wyptaty ktérejkolwiek
innej pozycji srodkdw wiasnych danego zaktadu w przypadku, gdy nie
dokonuje sie zadnej wyptaty odnosnie do tej pozycji;

nie fgczg dokonywania podziatu zysku z zadnym innym wydarzeniem lub
transakcja, ktéra ma taki sam efekt ekonomiczny, jak opisany w lit. a) lub
b).

Do celéw wykazania cech, o ktédrych mowa w art. 71 ust. 1 lit. e) iust. 5, 6i 8
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35 (gtdwne mechanizmy pokrywania
strat), zaktady powinny zapewni¢, ze:

(a)

(b)

()

mechanizm pokrywania strat, wiacznie ze zdarzeniem inicjujgcym, jest
precyzyjnie zdefiniowany w warunkach postanowien umownych
dotyczacych danej pozycji srodkdéw wiasnych i cechuje sie jasnoscig
prawng;

mechanizm pokrywania strat moze by¢ skuteczny w momencie zdarzenia
inicjujacego, bezzwiocznie i bez wzgledu na jakikolwiek wymog dotyczacy
powiadomienia posiadaczy danej pozycji;

kazdy mechanizm odpisu wartosci, ktéry uniemozliwia w przysziosci
podwyzszenie wartosci, powinien zapewni¢, ze kwot odpisanych zgodnie z
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art. 71 ust. 5 lit. a) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35 nie da sie
przywrocic;

(d) kazdy mechanizm odpisu wartosci umozliwiajacy w  przysztosci
podwyzszenie wartosci kwoty nominalnej powinien zapewniac, ze:

(i) zapis podwyzszajacy warto$¢ bedzie mozliwy tylko po uzyskaniu
przez zaktad zgodnosci z kapitatowym wymogiem wyptacalnosci;

(ii) zapis podwyzszajacy wartos¢ nie bedzie realizowany w odniesieniu
do pozycji srodkédw wiasnych wyemitowanych lub zwiekszonych
celem przywrocenia zgodnosci z kapitatowym  wymogiem
wyptacalnosci;

(iii) zapis podwyzszajacy warto$¢ zrealizuje sie tylko na podstawie
zyskoéw, ktére wchodzg w skiad pozycji podlegajacych podziatowi
utworzonych po przywréceniu zgodnosci z kapitatowym wymogiem
wyptacalnosci w sposdb, ktéry nie ma negatywnego wptywu na
pokrycie straty zgodnie z art. 71 ust. 5 Srodkéw wykonawczych;

(e) wybrany mechanizm zamiany zapewnia, ze:

(i) podstawa, na ktérej opiera sie zamiana papieréw wartosciowych
odnoszacych sie do pozycji srodkdéw wiasnych w opfacony kapitat
zaktadowy w przypadku znacznej niezgodnosci z kapitatowym
wymogiem wypfacalnosci, jest jasno okreslona w zapisach
postanowien umownych dotyczacych tego papieru wartosSciowego;

(ii) warunki zamiany nie rekompensuja w petni wartosci nominalnej
udziatu kapitatowego dopuszczajac nieograniczony kurs
przeliczeniowy w przypadku spadkow kursu akcji;

(iii) okreslajac zakres, w ktérym instrumenty beda podlega¢ zamianie,
najwyzsza liczba akcji, jakg moze otrzymac posiadacz danego
papieru wartosciowego jest znana w chwili jego emisji i podlega
jedynie dostosowaniom odzwierciedlajgcym podziaty akcji, ktore
majgq miejsce po emisji tych instrumentdw;

(iv)w wyniku zamiany powstanie sytuacja, w ktérej straty zostang
pokryte przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, zas$ pozycje
podstawowych s$rodkéw wiasnych, ktore powstang w wyniku
zamiany nie utrudniajg dokapitalizowania;

1.34. W przypadku, gdy =zaktady posiadajaq pozycje sSrodkéw wiasnych z
mechanizmami zamiany, powinny zagwarantowaé, ze w zakresie odpowiedniej
liczby akcji/udziatdw uzyskaty zezwolenia zgodnie z odpowiednim prawem
krajowym lub statutem zaktadu, tak aby w razie potrzeby akcje/udziaty byty
dostepne do wyemitowania.
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Wytyczna nr 6 - Cechy decydujace o klasyfikacji pozycji, o ktorych mowa w
art 69 lit. a) ppkt (i), (ii), (iii), (v) i lit. b) srodkéw wykonawczych-
natychmiastowa dostepnos¢ w celu pokrycia strat do kategorii 1

1.35.

W przypadku pozycji, o ktérej mowa w art. 69 lit. a) ppkt (i), (ii), (iii), (v) i lit.
b) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35 , zaktady powinny uzna¢ wybrang
pozycje, jako natychmiastowo dostepna do pokrycia strat, jezeli ta pozycja
zostata wptacona i nie ma zadnych warunkéw Iub nieprzewidzianych
okolicznosci mogacych wptynac na jej zdolno$¢ do pokrycia strat.

Wytyczna nr 7 - Cechy decydujace o klasyfikacji pozycji, o ktérych mowa w
art 69 lit. a) ppkt (i), (ii), (iii), (v) i lit. b) srodkéw wykonawczych- splata
lub wykup opcjonalne dla zaktadu do kategorii 1

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

W przypadku pozycji, o ktérej mowa w art. 69 lit. a) ppkt (i), (ii), (iii), (v) i lit.
b) srodkdéw wykonawczych, dla celow pokazania cech okreslonych w art. 71 ust.
1 lit. h) i i) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35 , zaktady powinny:

(a) zagwarantowac, ze przepisy prawa lub warunki postanowien umownych
regulujgce te pozycje lub wszelkie inne powigzane umowy, nie zawierajg
zadnego bodzca do wykupu zgodnie z wytyczng nr 19;

(b) w chwili emisji nie wzbudzajg zadnego oczekiwania, ze pozycja zostanie
wykupiona lub wstrzymana, a zadne unormowania prawne lub warunki
umowne regulujace te pozycje S$rodkédw wiasnych nie zawierajq
postanowienia, ktére mogtoby wywotac¢ takie oczekiwania.

Zakfady powinny traktowac¢ dang pozycje jako sptacong lub wykupiong od daty
powiadomienia posiadaczy tej pozycji lub, w przypadku gdy powiadomienie nie
jest wymagane, od dnia uzyskania zgody organéw nadzoru, i od tego dnia
powinny wytaczy¢ te pozycje ze swoich srodkdéw wiasnych.

W przypadku pozycji, o ktérej mowa w art. 69 lit. a) ppkt (iii), (v) i lit. b)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35 , dla celdow wykazania cech, o ktorych
mowa w art. 71 ust. 1 lit. j) uzyskano zezwolenia na (zawieszenie sptaty lub
wykupu), zaktady powinny zagwarantowa¢, ze warunki postanowien umownych
regulujagce dang pozycje s$rodkdw wiasnych bedg zawiera¢ postanowienia
dotyczace zawieszenia sptaty lub wykupu pozycji w kazdym momencie, takze
wtedy, kiedy powiadomienie o sptacie lub wykupie przekazano inaczej niz po
uzyskaniu w drodze wyjatku uchylenia zgodnie z wytyczng 15, w przypadku
niezgodnosci z kapitatowym wymogiem wyptacalnosci lub gdy sptata lub wykup
spowodowatyby tego rodzaju niezgodnosc.

W przypadku zaktadow, ktore zawiesity sptate lub wykup zgodnie z art. 71 ust.
1 lit. j) srodkéw wykonawczych, dalsze dziatania zaktadow powinny byc
prowadzone w ramach planu naprawczego, o ktéorym mowa w art. 138
dyrektywy Wypfacalnos¢ II.
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Wytyczna nr 8 - Umowne mozliwosci wykupu i odpowiedni margines
bezpieczenstwa

1.40. W przypadku wystgpienia do organu nadzoru o zgode na sptate lub wykup w

1.41.

okresie od 5 do 10 lat od daty emisji zgodnie z art. 71 ust. 1 lit. g)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, zakfady powinny wykaza¢, jak
kapitalowy wymog wyptacalnosci bedzie zwiekszony o stosowny margines
bezpieczenstwa, po dokonaniu sptaty lub wykupu, w okresie zgodnym z
$rednioterminowym planem zarzadzania kapitatem lub, w przypadku dtuzszych
okresow, w okresie od daty wykupu lub spfaty do 10 lat po dacie emisji.

Oceniajac, czy dany margines jest odpowiedni, organ nadzoru powinien
uwzglednié:

(a) biezacg i zaktadang wyptacalnos¢ zakfadu, =z uwzglednieniem
zaproponowanego wykupu lub sptaty i wszelkich innych proponowanych
sptat i wykupdéw lub emisji;

(b) Srednioterminowy plan zarzadzania kapitatem zaktadu oraz jego witasng
ocene ryzyka i wyptacalnosci;

(c) zmienno$¢ sSrodkdéw  wiasnych zakiadu oraz kapitatowy wymodg
wyptacalnosci z uwzglednieniem charakteru, skali i ztozonosci ryzyk
wigzacych sie z jego rodzajem dziatalnosci;

(d) zakres, w jakim zaklad ma dostep do zewnetrznych zrédet Srodkow
wilasnych oraz wplyw warunkéw rynkowych na zdolnos$¢ zakifadu do
gromadzenia srodkow wiasnych.

Rozdziat 2: Pozycje kategorii 2

Wytyczna nr 9 - Wykaz pozycji Srodkow wiasnych zaliczanych do kategorii 2

1.42. W przypadku pozycji, o ktorych mowa w art. 72 lit. a) ppkt (i), (ii) i (iv)

Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, zaktady powinny zagwarantowac, ze:

(a) okres miedzy wezwaniem akcjonariuszy lub cztonkdéw do optacenia pozycji
a ich optaceniem nie przekracza trzech miesiecy. W trakcie tego okresu
zaktady powinny uzna¢ sSrodki wtasne za takie, do ktorych optacenia
wezwano, a ktére pozostajg nieoptacone i powinny zaklasyfikowaé je do
kategorii 2 podstawowych $srodkéw wiasnych pod warunkiem, ze spetnione
zostang wszystkie pozostate stosowne kryteria;

(b) w przypadku pozycji, do ktérych optacenia wezwano, a ktore pozostajq
nieoptacone, akcjonariusz lub czionek, ktéry posiada dang pozycje jest
wcigz zobowigzany do sptaty pozostatej kwoty na wypadek, gdyby zaktad
stat sie niewyptacalny lub wszczeto wobec niego procedure likwidacyjng, i
ze ta kwota jest dostepna na pokrycie strat.

Wytyczna nr 10 - Cechy decydujace o klasyfikacji do kategorii 2

1.43.

W przypadku pozycji, o ktérych mowa w art. 72 lit. a) ppkt (i) i (ii) $rodkow
wykonawczych, do zaktadéw decydujacych o klasyfikacji zgodnie z art. 73 ust. 1
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1.44.

1.45.

1.46.

1.47.

1.48.

1.49.

lit. b) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, pkt 1.24 wytycznej 3 stosuje sie
odpowiednio (mutatis mutandis).

W przypadku pozycji, o ktérych mowa w art. 72 lit. a) ppkt (iii), (iv) i lit. b)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, do zaktadow decydujacych o
klasyfikacji zgodnie z art. 73 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia delegowanego
2015/35, pkt 1.27 wytycznej 5 stosuje sie odpowiednio (mutatis mutandis).

Dla celdw wykazania cech, o ktéorych mowa w art. 73 ust. 1 lit. ¢)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35 (mozliwos¢ sptaty lub wykupu przed
uptywem 5 lat), zaktady powinny zapewni¢, ze postanowienia umowne
regulujgce pozycje s$rodkdéw wiasnych nie zawierajqg warunku umownego
zaktadajgcego opcje sprzedazy przed uptywem 5 lat od daty emisji, wigcznie z
opcjq sprzedazy ze wzgledu na nieprzewidziane zmiany, na ktére zaktad nie ma
wplywu.

Uwzgledniajac spetnienie wszystkich stosowanych cech decydujacych o
klasyfikacji oraz uzyskanie uprzedniego zatwierdzenia przez organ nadzoru,
organy nadzoru powinny  traktowad postanowienia zalezace od
nieprzewidzianych zmian, bedacych poza kontrolg zaktadu, i ktore umozliwityby
dokonanie transakcji lub umoéw nieuznawanych za sptate lub wykup, za
dozwolone zgodnie z art. 73 ust. 2 srodkéw wykonawczych.

Dla celdw wykazania cech, o ktérych mowa w art. 73 ust. 1 lit. e)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35 (ograniczone bodzce do wykupu),
zaktady powinny wprowadza¢ do warunkédw postanowien umownych
regulujacych pozycje Srodkéw wiasnych lub do kazdej powigzanej umowy
ograniczone bodzce do wykupu, zgodnie z wytyczng nr 19.

Zakfady powinny traktowal¢ pozycje podstawowych srodkéw wiasnych z
kategorii 2 jako spftacone lub wykupione od daty powiadomienia jej posiadaczy
lub, w przypadku gdy powiadomienie nie jest wymagane, od dnia uzyskania
zgody organu nadzoru, i od tego dnia powinny wytgczy¢ te pozycje ze swoich
srodkow wiasnych.

Zakfady powinny zagwarantowaé¢, ze warunki postanowien umownych
regulujace pozycje srodkow wiasnych:

(@) do celdw wykazania cech okreslonych w art. 73 wust. 1 Ilit. f)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35 (zawieszenie sptaty lub wykupu),
obejmujg postanowienia dotyczace zawieszenia sptaty lub wykupu pozycji
w kazdej chwili, réwniez, gdy wystosowano powiadomienie o spfacie lub
wykupie, lub w ostatecznym terminie wymagalnosci instrumentu inaczej
niz po uzyskaniu w drodze wyjatku uchylenia zgodnie z wytyczng nr 15, w
przypadku niezgodnosci z kapitalowym wymogiem wyptacalnosci lub gdy
sptata lub wykup prowadzityby do takiej niezgodnosci;

(b) do celdw wykazania cech okresSlonych w art. 73 wust. 1 lit. g)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35 (wstrzymanie podziatu zysku),
obejmujg postanowienia dotyczace wstrzymania podziatu zysku w kazdej
chwili w przypadku niezgodnosci z kapitalowym wymogiem wyptacalnosci
lub jezeli podziat zysku prowadzitby do takiej niezgodnosci.
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1.50.

W przypadku zaktadow, ktore zawiesity sptate lub wykup zgodnie z art. 73 ust.
1 lit. f) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, dalsze dziatania zaktadow
powinny by¢ prowadzone w ramach planu naprawczego, o ktérym mowa w art.
138 dyrektywy Wyptacalnosc II.

Rozdziat 3: Pozycje kategorii 3

Wytyczna nr 11 - Cechy decydujace o klasyfikacji do kategorii 3

1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

1.55.

1.56.

W przypadku zaktaddw okreslajacych klasyfikacje zgodnie z art. 77 ust. 1 lit. b)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, pkt 1.27 wytycznej nr 5 stosuje sie
odpowiednio (mutatis mutandis) do pozycji podstawowych $rodkéw wiasnych
kategorii 3.

Do celéw wykazania cech, o ktérych mowa w art. 77 ust. 1 lit. ¢)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35 (mozliwos$¢ sptaty lub wykupu przed
uptywem pieciu lat), zaktady powinny zapewni¢, Ze postanowienia umowne
regulujgce pozycje s$rodkéw wiasnych nie zawierajag warunku umownego
zaktadajacego opcje sprzedazy przed uptywem planowanego terminu
wymagalnosci, wiacznie z opcja sprzedazy ze wzgledu na nieprzewidziane
zmiany, na ktore zaktad nie ma wptywu.

Uwzgledniajac spetnienie wszystkich stsoowanych cech decydujacych o
klasyfikacji oraz uzyskanie uprzedniego zatwierdzenia przez organ nadzoru,
organy nadzoru powinny  traktowad postanowienia zalezace od
nieprzewidzianych zmian, bedacych poza kontrolg zaktadu, i ktére umozliwityby
dokonanie transakcji lub umoéw nieuznawanych za sptate lub wykup, za
dozwolone zgodnie z art. 77 ust. 2 sSrodkéw wykonawczych.

Dla celdw wykazania cech, o ktérych mowa w art. 77 ust. 1 lit. e)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35 (ograniczone bodzce do wykupu),
zaktady powinny wprowadza¢ do warunkéw postanowien umownych
regulujacych pozycje Srodkéow wiasnych lub do kazdej powigzanej umowy,
ograniczone bodzce wykupu, zgodnie z wytyczng nr 19.

Zakfady powinny traktowaé¢ pozycje podstawowych sSrodkéw wiasnych z
kategorii 3 jako spfacone lub wykupione od daty powiadomienia jej posiadaczy
lub, w przypadku gdy powiadomienie nie jest wymagane, od dnia uzyskania
zgody organu nadzoru, i od tego dnia powinny wylaczy¢ te pozycje ze swoich
srodkow wiasnych.

W przypadku pozycji, o ktérej mowa w art. 76 lit. a) ppkt (i), (ii) i lit. b)

Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, zakfady powinny zagwarantowac, ze
warunki postanowiern umownych regulujacych pozycje srodkéw witasnych:

(a) do celdw wykazania cech okresSlonych w art. 77 wust. 1 Ilit. f)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, obejmuja postanowienia
dotyczace zawieszenia spfaty lub wykupu pozycji w kazdej chwili, rowniez,

14/23



1.57.

gdy wystosowano powiadomienie o spfacie lub wykupie, lub w ostatecznym
terminie wykupu instrumentu inaczej niz po uzyskaniu w drodze wyjatku
uchylenia zgodnie z wytyczng nr 15, w przypadku niezgodnosci z
kapitalowym wymogiem wyptacalnosci lub gdy spfata lub wykup
prowadzityby do takiej niezgodnosci;

(b) do celow wykazania cech okreslonych w art. 77 wust. 1 Ilit. g)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, obejmuja postanowienia
dotyczace wstrzymania podziatu zysku w kazdej chwili w przypadku
niezgodnosci z kapitatowym wymogiem wyptacalnosci lub jezeli podziat
zysku prowadzitby do takiej niezgodnosci.

W przypadku zaktadéow, ktére zawiesity sptate lub wykup zgodnie z art. 77 ust.
1 lit. f) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, dalsze dziatania zaktaddéw
powinny by¢ prowadzone w ramach planu naprawczego, o ktérym mowa w art.
138 dyrektywy Wyptacalnos¢ II.

Rozdziat 4: Wszystkie pozycje podstawowych srodkow wilasnych

Wytyczna nr 12 - Sptata lub wykup

1.58.

Do celdw wykazania cech, o ktorych mowa w art. 71, 73 i 77 Rozporzadzenia
delegowanego 2015/35, zakfady powinny uznac za sptate lub wykup, transakcje
ktére obejmujg sptate, wykup, odkup Iub zwrot danej pozycji Srodkéw
wiasnych lub jakiekolwiek inne postanowienia powodujace te same skutki
ekonomiczne. Obejmuje to skupowanie akcji wtasnych, przetargi, plany odkupu
oraz sptate kwoty nominalnej w terminie wykupu dla pozycji, wobec ktdérych
zapadt taki termin oraz sptate lub wykup po wykorzystaniu opcji wykupu na
zgdanie emitenta. Jest to bez uszczerbku dla traktowania transakcji, ktére nie
sq uwazane za sptate lub wykup zgodnie z art. 71 ust. 2, art. 73 ust. 2 i art. 77
ust. 2 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35.

Wytyczna nr 13 - Obcigzenia

1.59.

Do celéw wykazania cech okreslonych w art. 71 ust. 1 lit. 0), art. 73 ust. 1 lit. i)
i art. 77 ust. 1 lit. h) srodkéw wykonawczych, zaktady powinny:

(a) oceni¢, czy pozycja srodkéw wiasnych jest wolna od obcigzen na podstawie
skutkdw ekonomicznych danego obcigzenia oraz charakteru pozycji,
stosujac zasade wyzszosci tresci nad formg;

(b) traktowac obcigzenia za obejmujace, ale nie wylgcznie:
(i) prawo do dokonania kompensat;
(ii) ograniczenia;
(iii) opfaty i gwarancje;
(iv) udziat kapitatowy pozycji Srodkdw wtasnych danego zaktadu

(v) efekt transakcji lub grupy powigzanych transakcji, ktéore majq taki
sam efekt, jak w ppkt (i)-(iv);
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(vi)efekt transakcji lub grupy powigzanych transakcji, ktore w
przeciwnym przypadku podwazytby zdolno$¢ danej pozycji do
spetnienia cech decydujacych o klasyfikacji jako pozycji Srodkéw
wiasnych;

(c) traktowaé obcigzenia wynikajagce z transakcji lub z grupy transakcji,
bedacych odpowiednikiem posiadania akcji wtasnych w tym uwzgledniajac
sytuacje, gdy zaktad posiada swoje wiasne pozycje sSrodkéw wiasnych
kategorii 1, 2i 3.

1.60. W przypadku, gdy obcigzenie jest tozsame z posiadaniem akcji wiasnych,
zaktady powinny ograniczy¢ rezerwe uzgodnieniowg o kwote obcigzonej pozycji.

1.61. Okreslajac traktowanie pozycji srodkéw wiasnych obcigzonej zgodnie z art. 71
ust. 1 lit. o), art. 73 wust. 1 lit. i) lub art. 77 ust. 1 lit. h) Srodkéw
wykonawczych, ale gdy pozycja razem 2z obcigzeniem wykazuje cechy
wymagane dla nizszej kategorii, zaktady powinny:

(a) sprawdzi¢, czy obcigzona pozycja znajduje sie w wykazie pozycji srodkow
wtasnych dla nizszej kategorii w art. 72 i 76 srodkdéw wykonawczych;

(b) zaklasyfikowac pozycje znajdujacq sie w wykazach zgodnie z odpowiednimi
cechami decydujacymi o klasyfikacji w art. 73 i 77 sSrodkow
wykonawczych;

(c) wystgpi¢ o zgode organu nadzoru o zaklasyfikowanie wszelkich pozycji
nieujetych w wykazach zgodnie z art. 79 srodkdéw wykonawczych.

1.62. Jezeli pozycja jest obcigzona w taki sposéb, ze juz nie wykazuje cech
decydujacych o klasyfikacji, zaktady nie powinny jej klasyfikowa¢ jako srodkow
wiasnych.

Wytyczna nr 14 - Opcje wykupu zalezace of nieprzewidzianych zmian

1.63. Za nieprzewidziane zmiany, na ktére zaktady nie maja wptywu, zgodnie z pkt
1.29, 1.30, 1.45, 1.46, 1.52 i 1.53, nalezy uznac¢:

(a) zmiane w przepisach ustawowych lub wykonawczych dotyczacq pozycji
$Srodkow wiasnych zaktadu w danym systemie prawa lub w ich interpretacji
przedstawionej przez sad lub organ do tego uprawniony;

(b) zmiane w stosowanych zasadach opodatkowania, klasyfikacji regulacyjnej
lub w ocenie agencji ratingowych danej pozycji Srodkdéw wtasnych.

Wytyczna nr 15 -Uchylenie w drodze wyjatku zawieszenia sptaty lub wykupu

1.64. Wystepujac o uchylenie w drodze wyjatki zawieszenia sptaty lub wykupu
zgodnie z art. 71 ust. 1 lit. k) ppkt (i), art. 73 ust. 1 lit. k) ppkt (i) i art. 77 ust.
1 lit. i) ppkt (i) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, zaktady powinny:

(a) opisa¢ zaproponowang zmiane lub przeksztatcenie oraz ich wptyw na
podstawowe $rodki wiasne zaktadu, w tym rowniez na sposob, w jaki ta
zmiana lub przeksztatcenie odnosi sie do warunkow postanowien
umownych regulujgcych pozycje srodkédw wiasnych;
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(b) wskazac¢, w jaki sposéb zaproponowana zmiana lub przeksztatcenie jest lub
bytaby zgodna z planem naprawczym wymaganym zgodnie z art. 138
dyrektywy Wyptacalnos¢ II;

(c) wystgpi¢ o uprzedniag zgode organu nadzoru obejmujaca transakcje
zgodnie z wytyczng 18.

Wytyczna nr 16 -Uchylenie w drodze wyjatku wstrzymania lub zawieszenia
wyptat

1.65.

1.66.

Wystepujac o uchylenie w drodze wyjatku wstrzymania lub zawieszenia
podziatu zysku zgodnie z art. 71. ust. 1 lit. m) i art. 73 ust. 1 lit. h)
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, zaktady powinny wykazaé, w jaki
sposéb mozliwe bytoby dokonanie podziatu zysku bez réwnoczesnego
pogorszenia ich wyptacalnosci i w jaki sposéb zaktady mogtyby spetnié
minimalny wymag kapitatowy.

Zakfad planujacy uzyskanie uchylenia w drodze wyjatku odnosnie do
uregulowania za pomoca alternatywnego mechanizmu realizowania kuponéw
dywidendowych powinien uwzgledni¢ kwote optaconego kapitatu zaktadowego,
ktérg nalezatoby wyemitowaé, zakres, w jakim przywrécenie zgodnosci z
kapitatowym wymogiem wypfacalnosci wymagatoby zdobycia nowych s$rodkéw
wilasnych oraz potencjalny wptyw emisji akcji dla celdw alternatywnego
mechanizmu realizowania kupondw dywidendowych, na zdolno$¢ zaktadu do
zdobycia tych nowych sSrodkdéw. Nastepnie zakiad powinien przedstawi¢ te
informacje i wyniki analiz organowi nadzoru.

Wytyczna nr 17 - Pokrywanie strat: zamiana

1.67.

Stosujac gtdwny mechanizm pokrywania strat w formie zamiany zgodnie z art.
71 ust. 1 lit. e) ppkt (ii) srodkdédw wykonawczych, organ administracyjny,
zarzadzajacy lub nadzorczy zaktadu oraz inne osoby faktycznie zarzadzajace
zaktadem powinny by¢ $wiadome wptywu, jaki potencjalna zamiana
instrumentu mogtaby mie¢ na strukture kapitalowg i wtasnosci zaktadu i
powinny kontrolowac ten wptyw w ramach systemu zarzadzania zaktadem.

Wytyczna nr 18 - Zgoda od organow nadzoru dotyczaca sptaty lub wykupu

1.68.

W przypadku, gdy zakfad wystepuje do organu nadzoru o zatwierdzenie sptaty
lub wykupu zgodnie z art. 71 ust. 1 lit. h), art. 73 ust. 1 lit. d) i art. 77 ust. 1
lit. d) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35lub o uznanie, ze dana transakcja
nie jest sptatg ani wykupem zgodnie z art. 71 ust. 2, art. 73 ust. 2 i art. 77 ust.
2 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, powinien przedstawi¢ organowi
nadzoru ocene spfaty lub wykupu uwzgledniajacqa:
(a) zarowno biezacy, jak i krétko- i Srednioterminowy wptyw tego dziatania na
0gdblng wyptacalno$¢ zaktadu oraz w jaki sposéb jest ono spdjne ze

Srednioterminowym planem zarzadzania kapitatem zaktadu oraz jego
witasng oceng ryzyka i wyptacalnosci;
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1.69.

1.70.

1.71.

1.72.

(b) zdolnos$¢ zaktadu do zdobycia w razie potrzeby dodatkowych s$rodkéw
wiasnych, z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych oraz jego dostepu
do rynkéw kapitatowych i innych zréodet dodatkowych $rodkéw wiasnych.

W przypadku, gdy zaktad proponuje serie sptat i wykupdéw w krétkim okresie,
powinien poinformowac o tym organ nadzoru, ktéry moze uznad serie transakcji
za catos¢é, zamiast traktowac je oddzielnie.

Zaktad powinien przedstawi¢ wniosek o zgode organu nadzoru na trzy miesigce
przed nastepujacymi wydarzeniami:

(a) powiadomieniem posiadaczy pozycji o ich sptacie lub wykupie w terminie
okreslonym umowag;

(b) proponowanym terminem sptaty lub wykupu.

Organy nadzoru powinny zagwarantowaé, ze okres potrzebny na podjecie
decyzji w sprawie wniosku o spfate lub wykup nie bedzie dtuzszy niz trzy
miesigce od jego otrzymania.

Po otrzymaniu zgody organu nadzoru na sptate lub wykup, zaktad powinien:

(@) uznaé, ze posiada prawo, ale nie jest zobowigzany, do kupna lub innej
opcjonalnej spfaty badz wykupu zgodnie z postanowieniami umowy
regulujgcymi pozycje srodkéw wiasnych;

(b) przy wytgczeniu pozycji traktowanej jako sptaconej lub wykupionej ze
skutkiem od daty wystosowania powiadomienia do posiadaczy pozycji lub,
jezeli nie jest wymagane zadne powiadomienie, od daty uzyskania zgody
organu nadzoru, ograniczy¢ odpowiednig kategorie srodkéw wiasnych i nie
dokonywac¢ zadnego dostosowania lub ponownego obliczenia rezerwy
uzgodnieniowej;

(c) kontynuowaé monitorowanie wyptacalnosci w zwigzku z niezgodnoscig lub
potencjalng niezgodnoscig z kapitatowym wymogiem wypfacalnosci, ktéra
spowodowataby zawieszenie sptaty lub wykupu w okresie poprzedzajgcym
date spfaty lub wykupu;

(d) nie przeprowadzaé sptaty lub wykupu, jezeli spowodowatoby to
niezgodno$¢ z kapitatowym wymogiem wypfacalnosci, nawet jezeli
posiadaczom pozycji przekazano powiadomienie o spfacie lub wykupie.
Jezeli sptata lub zawieszenie nastgpito w takich okolicznosciach, zakfad
moze przywréci¢ pozycje jako dostepne srodki wtasne. W takim przypadku
zgoda organu nadzoru na sptate lub wykup ulega cofnieciu.

Wytyczna nr 19 - Bodzce do wykupu

1.73.

Dla celdw wykazania cech zgodnie z art. 71 ust. 1 lit. i), art. 73 ust 1 lit. e) i
art. 77 ust. 1 lit. e) sSrodkéow wykonawczych, zaktady powinny uznac¢ bodzce do
wykupu, ktore nie sg ograniczone, jako niedopuszczalne w zadnej kategorii.

1.74. Za nieograniczone bodzZzce do wykupu zakfady powinny uznac nastepujace

dziatania:
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(a)

(b)
(c)

(d)

rozliczenie wartosci nominalnej akcji potaczone z opcjg wykupu, gdzie
rozliczenie wartosci nominalnej akcji jest jednym z warunkéw
postanowien umownych regulujgcych pozycje S$rodkéw wiasnych,
wymagajacym, aby posiadacz pozycji srodkdw witasnych otrzymat zwykie
akcje w przypadku, gdy wykup nie zostanie przeprowadzony;

obowigzkowg zamiane potaczong z opcjg wykupu;

wzrost kwoty nominalnej, ktory jest dalej stosowanypo dacie wykupu, w
pofaczeniu z opcjg wykupu;

wszelkie inne rozwigzania lub postanowienia, ktéore mozna uznac¢ za
tworzace ekonomiczng podstawe potencjalnego wykupu pozycji.

Wytyczna nr 20 — Dopuszczalnosc i limity dla kategorii 1, 2i 3

1.75. W celu obliczenia dopuszczalnych $rodkéw wiasnych zgodnie z art. 82
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35w odniesieniu do kapitatowego wymogu
wyptacalnosci, zaktady powinny:

1.76.

(a)

(b)

traktowac wszystkie pozycje z kategorii 1 okreslone w art. 69 lit. a) ppkt
(i),(ii,)(iv) i (vi) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35za dopuszczalne
na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci;

traktowa¢ wydzielone pozycje nalezace do kategorii 1, przewyzszajace 20
procentowe limity, o ktérych mowa w art. 82 ust. 3 Srodkéw
wykonawczych, za dostepne podstawowe sSrodki wiasne nalezace do
kategorii 2.

W celu obliczenia dopuszczalnych $rodkéw wiasnych zgodnie z art. 82
Rozporzadzenia delegowanego 2015/35w odniesieniu do minimalnego wymogu
kapitatowego, zaktady powinny:

(a)

(b)

(©)

traktowac wszystkie pozycje nalezace do kategorii 1, okreslone w art. 69
lit. a) ppkt (i),(ii,)(iv) i (vi) Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, za
dopuszczalne na pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego;

traktowa¢ wydzielone pozycje nalezgce do kategorii 1, przewyzszajace 20
procentowe limity, o ktérych mowa w art. 82 ust. 3, za dostepne
podstawowe Srodki wtasne nalezgce do kategorii 2.

traktowaé, ze zgodnie z art. 82 ust. 2 srodkdw wykonawczych pozycje
podstawowych s$rodkow wiasnych nalezace do kategorii 2 sg dostepne, o
ile stanowig mniej niz 20 procent minimalnego wymogu kapitatowego.

Rozdziat 5: Zatwierdzenie oceny i klasyfikacji pozycji nieujetych w
wykazach

Wytyczna nr 21 - Cechy ogodlne wniosku

1.77. Skiadajac wniosek o zatwierdzenie zgodnie art. 79 srodkéw wykonawczych,
zaktad powinien:

(a)

ztozy¢ pisemny wniosek o zatwierdzenie kazdej pozycji Srodkéw wiasnych;
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(b) ztozy¢ wniosek w jednym z jezykdw urzedowych panstwa cztonkowskiego,
w ktérym zakiad ma swojq siedzibe gtéwng lub w jezyku uzgodnionym z
organem nadzoru;

(c) =zatwierdzi¢ wniosek przez organ administracyjny, =zarzadzajacy Iub
nadzorczy zaktadu i przesta¢é dokumentacje potwierdzajacgq to
zatwierdzenie;

(d) ztozy¢ wniosek w formie pisma przewodniego oraz potwierdzajgcych
dowodow..

Wytyczna nr 22 - Pismo przewodnie

1.78.

1.79.

1.80.

Zakfad powinien przesta¢ pismo przewodnie, potwierdzajace, ze:

(@) uznaje, iz wszelkie przepisy prawa lub warunki postanowien umownych
regulujace pozycje Srodkow wiasnych lub wszelkie powigzane umowy sg
jednoznaczne i jasno sprecyzowane;

(b) uwzgledniajac prawdopodobng przysztaq sytuacje oraz okolicznosci
wystepujagce w dniu ztozenia wniosku, zaktad wuznaje, iz pozycja
podstawowych s$rodkéw wiasnych bedzie zgodna, zaréwno w odniesieniu
do formy prawnej jak i istoty ekonomicznej, z kryteriami okreslonymi w
art. 93 i 94 dyrektywy Wyptacalnos¢ II oraz z cechami decydujgcymi o
klasyfikacji, okreslonymi w art. 71, 73 i 77 Rozporzadzenia delegowanego
2015/35;

(c) nie pominieto zadnych faktéw, ktére, gdyby bylty znane organowi nadzoru,
mogtyby wptyng¢ na jego decyzje dotyczacq zatwierdzenia oceny i
klasyfikacji pozycji srodkéw wiasnych.

W pismie przewodnim zakfad powinien réwniez wyszczegdlni¢ inne wnioski
ztozone przez niego lub wnioski, ktérych ztozenie planuje w ciggu najblizszych
szesSciu miesiecy w sprawie zatwierdzenia pozycji okreslonych w art. 308a ust. 1
dyrektywy Wyptacalnos¢ 11, wraz z odpowiednimi datami wnioskow.

Zaktad powinien zapewnié, ze pismo przewodnie zostanie podpisane przez
osoby uprawnione do tego w imieniu organu administracyjnego, zarzadzajacego
lub nadzorczego.

Wytyczna nr 23 - Dowody potwierdzajace

1.81.

1.82.

Zakfad powinien przedstawi¢ opis, w jaki sposéb wypetniono kryteria okreslone
w art. 93 i 94 dyrektywy Wyptacalnos¢ II oraz cechy decydujace o klasyfikacji
okreslone w art. 71, 73 i 77 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, wigcznie z
tym, w jaki sposéb dana pozycja wptynie na biezacg strukture kapitatowg
zaktadu oraz w jaki sposéb pozycja moze umozliwi¢ zaktadowi spetnienie
biezacych lub przysztych wymogéw kapitatowych.

Zakfad powinien przedstawic¢ opis pozycji podstawowych srodkéw wtasnych, na
tyle wyczerpujacy, aby organ nadzoru mogt podjaé decyzje co do zdolnosci tej
pozycji do pokrycia strat, w tym warunki postanowien umownych regulujgcych
pozycje srodkdw wilasnych oraz postanowienia wszelkich umoéw powigzanych,
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wraz z dowodem S$wiadczagcym o tym, ze kontrahent, w stosownych
przypadkach, jest strong umowy oraz potencjalnej umowy powigzanej, a takze
dowody na to, ze umowa oraz potencjalne umowy powigzane sg prawnie
wigzace i wykonalne we wszystkich wtasciwych systemach prawa.

Wytyczna nr 24 - Procedury organow nadzoru

1.83.

Organy nadzoru powinny przyjaé procedury przyjmowania i rozpatrywania
wnioskow i informacji przekazywanych przez zaktady zgodnie z wytycznymi nr
21-23.

Wytyczna nr 25 - Ocena whniosku

1.84.
1.85.

1.86.

1.87.

1.88.

1.89.

1.90.

1.91.

Organy nadzoru powinny potwierdzi¢ przyjecie wniosku.

Organy nadzoru powinny uzna¢ wniosek za kompletny, jezeli zawiera on
wszystkie wymagane elementy okreslone w wytycznych nr 21-23.

Organy nadzoru powinny potwierdzi¢c w odpowiednim terminie, czy uznajg
whniosek za kompletny, nie pézniej niz w ciggu 30 dni od daty jego otrzymania.

Organy nadzoru powinny zagwarantowac, ze okres potrzebny im na podjecie
decyzji:

(a) jest rozsadny;

(b) nie przekracza trzech miesiecy od daty otrzymania kompletnego wniosku,
chyba, ze istniejg wyjatkowe okolicznosci, o ktérych nalezy poinformowac
zaktady na piSmie w odpowiednim terminie.

W przypadku wystgpienia wyjatkowych okolicznosci, organy nadzoru powinny
podja¢ decyzje co do wniosku w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy
od daty otrzymania kompletnego wniosku.

Organy nadzoru, w przypadku gdy bedzie to potrzebne do oceny pozycji
Srodkdéw wiasnych, powinny Zzgda¢ dodatkowych informacji od zaktadu po
uznaniu wniosku za kompletny. Organy nadzoru powinny sprecyzowac, jakich
informacji potrzebujg oraz przedstawi¢ odpowiednie uzasadnienie. Do okresu
przyjetego w pkt 1.87 i 1.88 nie wlicza sie dni, ktére uptyng od momentu
wystgpienia organdéw nadzoru o dodatkowe informacje do momentu ich
otrzymania.

Zaktad powinien poinformowac organy nadzoru o wszelkich zmianach w tresci
ztozonego przez siebie wniosku.

W przypadku, gdy zaktad poinformuje organy nadzoru o zmianie w tresci
wniosku, organy nadzoru powinny potraktowaé taki przypadek jako nowy
wniosek, chyba ze:

(a) zmiana powstata w wyniku wniosku organéw nadzoru o przekazanie
dodatkowych informacji; lub

(b) organ nadzoru uzna, ze zmiana nie ma istotnego wptywu na ocene
whiosku.
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1.92.

Zakfady powinny mie¢ mozliwos$¢ wycofa¢ wniosek na podstawie zawiadomienia
pisemnego na kazdym etapie przed zapadnieciem decyzji organéw nadzoru.
Jezeli zaktad ztozy wniosek ponownie lub ztozy wniosek uaktualniony, organy
nadzoru powinny traktowa¢ go jak nowy wniosek.

Wytyczna nr 26 - Powiadomienie o decyzji organéw nadzoru

1.93.

1.94.

Po podjeciu decyzji w sprawie wniosku, organy nadzoru powinny przekazac¢ jg
zaktadom na pismie w odpowiednim terminie.

W przypadku odrzucenia wniosku, organy nadzoru powinny uzasadni¢ swojg
decyzje.

Rozdziat 6: Przepisy przejsSciowe

Wytyczna nr 27 - Przepisy przej$ciowe

1.95.

1.96.

1.97.

Zakfady powinny dokona¢ oceny swoich pozycji podstawowych srodkéw
wtasnych wyemitowanych przed dniem 1 stycznia 2016 r. lub dniem wejscia w
zycie Rozporzadzenia delegowanego 2015/35, o ktérych mowa w art. 97
dyrektywy Wyptacalnos¢ II, w zaleznosci od tego, ktéra data nastgpi wczesniej,
aby okresli¢, czy pozycje te wykazujg cechy decydujace o klasyfikacji na mocy
art. 71 i 73 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35. W przypadku, gdy tego
rodzaju pozycje wykazujg cechy decydujace o klasyfikacji do kategorii 1 lub
kategorii 2, zaktady powinny zaklasyfikowaé pozycje do tej kategorii, nawet
jezeli pozycji nie mozna wykorzysta¢ do pokrycia marginesu wypfacalnosci
zgodnie z przepisami ustawowymi, wykonawczymi i administracyjnymi
przyjetymi zgodnie =z dyrektywg 73/239/EWG, dyrektywg 2002/13/WE,
dyrektywa 2002/83/WE i dyrektywa 2005/68/WE.

W przypadku, gdy pozycje dostepne jako podstawowe Srodki wtasne zgodnie z
art. 308b ust. 9 lub 10 dyrektywy Wyptacalnos¢ II zostajg wymienione lub
zamienione na inng pozycje podstawowych srodkow wiasnych po dniu 1
stycznia 2016 r. lub po dniu wejscia w zycie srodkédw wykonawczych, o ktérych
mowa w art. 97, w zaleznosci od tego, ktéra data nastgpi wczesniej, zaktady
powinny uznaé¢ pozycje, w ktérg zostaje zamieniona lub na ktdrg zostaje
wymieniona, jako nowg pozycje nie spetniajgcg warunkow okreslonych w art.
308b ust. 9 lit. a) lub ust. 10 lit. a) dyrektywy Wyptacalnosc II.

Organy nadzoru powinny uzna¢ pozycje niedopuszczone jedynie ze wzgledu na
zastosowanie limitdw zgodnych z przepisami ustawowymi, wykonawczymi i
administracyjnymi, przyjetymi zgodnie z dyrektywa 73/239/EWG, dyrektywg
2002/13/WE, dyrektywq 2002/83/WE i dyrektywg 2005/68/WE, za spetniajqce
wymogi okresSlone w art. 308b ust. 9 lit. b) i ust. 10 lit. b) dyrektywy
Wyptacalnos¢ II.

Zasady dotyczace zgodnosci z wytycznymi i sprawozdawczosci

1.98.

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art. 16
rozporzadzenia ustanawiajgcego EIOPA. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia
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ustanawiajacego EIOPA, witasciwe organy krajowe i instytucje finansowe
dokfadajg wszelkich staran, aby zastosowac sie do tych wytycznych i zalecen.

1.99. Wiasciwe organy krajowe stosujgce sie lub zamierzajace stosowaé sie do
niniejszych wytycznych powinny wigczy¢ je w odpowiedni sposdéb do swojego
systemu regulacyjnego lub systemu nadzoru.

1.100.W ciqgu dwoéch miesiecy od wydania przettumaczonych wersji wytycznych
wiasciwe organy krajowe zobowigzane sg przekazaé¢ EIOPA potwierdzenie, czy
stosujg sie lub zamierzajq zastosowac sie do tych wytycznych, natomiast jezeli
nie majq takiego zamiaru, zobowigzane sg to uzasadnic.

1.101.W przypadku braku odpowiedzi w podanym terminie wiasciwe organy zostang
uznane za nieprzestrzegajace zasad dotyczacych sprawozdawczosci i jako takie
zostang odnotowane.

Postanowienie koncowe w sprawie przegladow
1.102.EIOPA dokonuje przegladu niniejszych wytycznych.
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