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Ezek az iranymutatdsok az eurdpai felligyeleti hatésag létrehozasardél szolo,
2010. november 24-i 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a
tovabbiakban:  EIOPA-rendelet)! 16. cikkének megfeleléen keriltek
megszovegezésre.

Az irdnymutatasok a biztositdsi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorlasardl sz6lo, 2009. november 25-i eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelv (a tovabbiakban: Szolvencia II)? 93-95. cikkéhez, valamint a
végrehajtasi intézkedések 69-73., 76., 77., 79. és 82. cikkéhez kapcsolddnak?.

Ezeknek az irdnymutatdasoknak a cimzettjei a Szolvencia II szerinti feligyeleti
hatdsagok.

Az irdnymutatasok célja, hogy uUtmutatast nyujtsanak a szavatoldtdke-elemek
felsoroldsainak és az egyes szintekre torténé besoroldst meghatarozé
jellemz6knek az alkalmazasahoz. Az irdnymutatasok emellett eljarasokat
rogzitenek a szavatold téke besoroldsara vonatkozdéan, a szavatoldtOke-elemek
felsoroldsaiban nem szerepl6 elemek el6zetes feligyeleti jovahagyasat is
beleértve.

A vallalkozdsok pénzigyi kimutatdsaiban kilonféle tokeelemek szerepelnek.
Ezek tobbsége megfeleltethetd az alapveté szavatolotbke-elemek végrehajtasi
intézkedésekben meghatarozott felsoroldsainak, melyeknél nincs sziikség
felligyeleti jovahagyasra. Egyes elemek, koztik a felhalmozott eredmény, az
atértékelési tartalékon belll kerilnek figyelembe vételre, mely egyetlen
szavatolotoke-elem. A felsorolasokban nem szerepl6 egyéb elemeket alapvetd
vagy kiegészitd szavatolétbke-elemként szilkséges jévahagyni. Minden elemet a
besorolast meghatarozd jellemzdk szerint kell értékelni annak megitéléséhez,
hogy rendelkezésre all6 szavatold tOkének mindsiil-e, és hogy melyik szintre
sorolando be.

A szavatolétbke-elemre vonatkozd szerzodéses rendelkezés feltételeinek eleget
kell tenniik nem csak a Szolvencia II-ben eldirt formanak, hanem az abban
foglalt tartalomnak is, valamint vildagosnak és félreérthetetlennek kell lennitk.

A befizetett torzsrészvénytokének, ideértve a hozza kapcsolédd tOketartalékot,
valamint az induld tokének, a tagsagi hozzajaruldsnak vagy a biztositd
egyeslletek és az egyesileti formahoz hasonléan m(ikodd biztositdk esetében
az ezzel egyenértékd alapvetd szavatolétéke-elemnek kell a legjobb mindségl
szavatolo tokét alkotnia, melynél tamaszkodni lehet arra, hogy a veszteségeket
a vallalkozas folyamatos mikddése mellett fedezi. Az ilyen szavatolé toke
min6éségét nem szabad gyengiteni.

A toketartalék értelmezésének a gazdasagi tartalmon kell alapulnia, mert a
nemzeti jog mas terminologiat alkalmazhat. Toketartalék alatt ezért azt az

1HL L 331.,2010.12.15., 48-83. o.
2 HL L 335., 2009.12.17., 1-155. o.
3HLL12., 2015.01.17., 1-797. o.
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elkulonitett szamlat vagy tartalékot kell érteni, amelyre a részvényfelarat, azaz
a kapott ellenérték és a részvény kibocsataskori névleges értéke kozotti, vagy a
kibocsataskor kapott ellenérték és a részvénytdkeként kimutatott érték kozotti
kllonbozet 6sszegét a nemzeti jog szerint atutaljak.

Az irdnymutatasok tisztdzzak, hogy annak érdekében, hogy a vallalkozasok
megorizhessék teljes rugalmassagukat az Uj szavatolotoke-elemek bevonasa
terén, a befizetett aldrendelt egyesileti tagi szamlaknak, a befizetett els6bbségi
részvényeknek, beleértve az azokhoz kapcsolodd toketartalékot, tovabba a
befizetett aldrendelt kotelezettségeknek a rajuk vonatkozé szerzddéses
rendelkezések révén nem szabad megakadalyozniuk vagy gatolniuk az Uj
szavatol6 t6éke bevonasat.

A szavatolotOke-elemeknek kelléen hosszu futamidével kell rendelkeznilik, attdl
fliggden, hogy melyik szintre keriiltek besorolasra. Az iranymutatasok rogzitik,
hogy ez a kdvetelmény a Szolvencia II 94. cikkében meghatarozott egyik szint
esetében sem gyengitheté 6t évnél korabbi vételi opcidval, figgetlenll attol,
hogy azok a vallalkozas hatokdérén belll vagy kivil esd valtozasokhoz
kapcsoldodnak-e. Mig barmely szavatolotoke-elem visszavasarlasa megengedett
a vallalkozas dontése szerint az elsd lehetséges vételi napon vagy azt kévetben,
a vallalkozasnak nem szabad a kibocsataskor olyan varakozast gerjesztenie,
hogy az elem az arra vonatkozd szerz6déses futamidd lejartat megel6zéen
visszavasarlasra, visszavaltasra vagy bevonasra keril. Mivel a visszafizetés és a
visszavaltas rovid- és kozéptavon jelentds hatassal lehet a vallalkozas
szavatolotoke-megfelelési helyzetére, a visszafizetés és a visszavaltas mindig
feligyeleti jévahagyast igényel. Ez nem érinti azoknak az Ugyleteknek a
kezelését, amelyek a végrehajtasi intézkedések 71. cikkének (2) bekezdésében,
73. cikkének (2) bekezdésében és 77. cikkének (2) bekezdése értelmében nem
mindslilnek visszafizetésnek vagy visszavaltédsnak.

Hogy elkeriilhetd legyen a vallalkozas szavatolét6ke-megfelelési helyzetének
romlasa, a szavatolotdke-elemeknek biztositaniuk kell, hogy a vallalkozas képes
legyen fenntartani a szavatolé tokét, ha a szavatoldtOke-szikséglet nem
teljestl, vagy ha a visszafizetés vagy visszavaltds az annak vald meg nem
feleléshez vezetne. Az irdnymutatasok rogzitik, hogy ennek fliggetlennek kell
lennie minden szerz6déses kotelezettségtdl, illetve barmilyen kikildott
visszafizetési vagy visszavaltasi értesitéstol.

Mivel kifizetések nem eszkozoélhet6k akkor, ha az tovabb gyengitené a
vallalkozas szavatolotoke-megfelelési helyzetét, az iranymutatasok rogzitik,
hogy mas kamatszelvény-teljesitési mechanizmusok csak korlatozott mddon
engedhet6k meg, Ugy, hogy az ne assa ala a kifizetések besziintetését, és a
vallalkozas szavatold tokéje ne csokkenjen.

A mas elemekhez kapcsolédé fizetést felfliggesztd vagy el6iréd rendelkezések
alddssak a teljes rugalmassagot. Az irdnymutatasok egyértelmivé teszik, hogy
az osztalékfizetés besziintetésére vonatkozé kikotések haszndlata és a
végrehajtasi intézkedések 69. cikke a) pontjanak i. alpontjaban emlitett
elemekhez kapcsoldodo kifizetések szintjének vagy 6sszegének maximalizaldsa
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vagy korlatozasa barmely szavatolétéke-elemben, fliggetlentl annak szintjétdl,
amely megakadalyozna az 1. szinthez tartozé elemekhez kapcsoldédd kifizetést,
tilos, mivel elriaszthatja az Uj szavatold tOke nyujtoit, gatolva a feltOkésitést.

Annak érdekében, hogy barmely tbékeveszteség-elnyelési mechanizmus
elérhesse a céljat a kivaltd6 pont bekovetkezésekor, a szerz6déses
rendelkezések feltételeinek egyértelm(ien definidltnak, jogilag biztosnak és
késedelem nélkll alkalmazhatéonak kell lennitik. Az irdnymutatasok ismertetik,
hogy mig a jovObeni felértékelés altaldban megengedett, ez a mechanizmus
nem ashatja ald a veszteségelnyeld képességet, és csak a szavatolétbke-
szlikségletnek valé megfelelés visszadllitdsa utadn termelt nyereség alapjan
engedélyezhetd.

Mig a jegyzett, de be nem fizetett torzsrészvénytbke a 2. szintre vonatkozé
jellemzOk teljesiilése esetén a 2. szinthez tartoz6 alapvetd szavatold tokeként
sorolhatdé be, az irdnymutatasok eldirjak, hogy ez a t6ke csak korlatozott ideig
szamit szavatolé tokének. Ennek célja annak elkeriilése, hogy a toke jegyzése
kizardlag a szavatolétOke-besorolas kodvetelményeinek teljesitését szolgalja,
anélkill, hogy az elemet a szokasos idon belil be kivannak fizetni.

Az iranymutatasok a szavatolotOke-szlikségletnek valé meg nem felelés esetére
is nyujtanak utmutatast. A szavatoldtOke-sziikségletnek valé meg nem felelés
akkor kovetkezik be, amikor a szavatoldtOke-sziikséglet fedezéséhez
figyelembe vehetd szavatold tOke Osszege nem éri el a szavatolotdke-
szlikségletet. Ez nem keverend6é 0&ssze a végrehajtasi intézkedések 71.
cikkének  (8) bekezdésében kifejezetten a  tdkeveszteség-elnyelési
mechanizmusok kapcsan meghatarozott, a szavatolotdke-sziikségletnek vald
jelentés meg nem feleléssel. A minimalis tOkeszikségletnek valé meg nem
felelés akkor kovetkezik be, amikor a minimalis tokesziikséglet fedezetéhez
figyelembe vehetd szavatold t6ke Osszege nem éri el a minimalis
tOkeszilikségletet.

Ezeknek az iranymutatasoknak az alkalmazasa céljabél az alabbi
fogalommeghatarozas kerilt kidolgozasra:

A felsorolasokban nem szerepl6é elem” olyan szavatoldtOke-elem, amely
nem szerepel a végrehajtasi intézkedések 69., 72. és 76. cikkében
rogzitett felsorolasokban.

Az ezekben az iranymutatasokban nem definiadlt kifejezések a bevezetésben
hivatkozott jogi aktusokban meghatarozott jelentéssel birnak.

Az irdnymutatasokat 2015. aprilis 1-jétél kell alkalmazni.
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1. szakasz: Az 1. szinthez tartozo tokeelemek

1. irAdnymutatas - Az 1. szinthez tartoz6 befizetett torzsrészvénytoke és
els6bbségi részvények

1.20. A végrehajtasi intézkedések 69. cikke a) pontjanak i. alpontja céljabdl a
vallalkozasoknak az aldbbi jellemzOk alapjan kell azonositaniuk a befizetett
torzsrészvénytokét:

1.21.

(a)

(b)

a részvényeket kozvetlenil a vallalkozas bocsatja ki, a tulajdonosok, vagy
ahol azt a nemzeti jog megengedi, az igazgatasi, irdnyitasi vagy fellgyeleti
testlilete el6zetes jovahagyasaval;

a részvények felszamolasi eljaras esetén feljogositjak a tulajdonosukat
arra, hogy igényt tamasszon a vallalkozas maradék vagyonara, mely igény
a kibocsatott tokeelemek 6sszegével aranyos, és sem nem rogzitett, sem
nem maximalizalt.

Amennyiben egy vallalkozasnak tobb részvényosztalyba tartoz6é részvényei
vannak:

(a)

(b)

a végrehajtasi intézkedések 71. cikke (1) bekezdése a) pontjanak i.
alpontjaval és (3) bekezdése a) pontjaval 0sszhangban azonositania kell
az osztalyok kozoétti kllonbségeket, melyek alapjan valamely osztaly
magasabb prioritasi egy masiknadl, és csak azt az osztalyt veheti
figyelembe az 1. szinthez tartoz6 potencidlis térzsrészvénytbkeként, amely
minden mas kovetelésnél alsdbbrend(i, és nem kapcsolddnak hozza
els6bbségi jogok;

azokat a részvényosztalyokat, amelyek a legkisebb prioritasu osztalyok
el6tt allnak, vagy mas elsObbségi jellemzdkkel birnak, melyek miatt nem
sorolhatdk be az a) ponttal 6sszhangban az 1. szinthez tartozd potencialis
torzsrészvénytbkeként, potencidlisan els6bbségi részvénynek mindsilé
tOkeelemnek kell tekintenie, és a jellemz6ik alapjan a megfeleld szintre
kell besorolnia.

2. iranymutatas - Az atértékelési tartalék

1.22. A végrehajtasi intézkedések 70. cikke (1) bekezdésének a) pontja céljara a
vallalkozasoknak a kozvetlen és a kézvetett moédon birtokolt sajat részvényeket
is be kell szamitaniuk.

1.23.

A végrehajtasi intézkedések 70. cikke (1) bekezdésének b) pontja céljara:

(a)

(b)

a vallalkozasoknak legkésObb akkor kell egy osztalékot vagy kifizetést
varhaténak tekintenililk, amikor azt az igazgatdsi, iranyitasi vagy
felligyeleti testlilet vagy a vallalkozast ténylegesen vezeté6 mas személyek
bejelentik vagy jovahagyjak, tekintet nélkil arra, hogy azt az éves
kozgyllésnek jova kell-e hagynia;

amennyiben egy részesed6 vallalkozas részesedéssel rendelkezik egy
masik vallalkozasban, amelynél osztalék varhatd, a részesed6 vallalkozas
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erre a varhato osztalékra vald tekintettel nem csdokkentheti az atértékelési
tartalékat;

(c) a vallalkozdsok az aldbbiakat vehetik figyelembe a varhatd dijak
O0sszegeként:

(i) az addk varhaté 6sszege, mely még nem szerepel kotelezettségként a
Szolvencia II mérlegben;

(ii) a kapcsolodo jelentési idészakban felmertl6, a vallalkozas nyereségét
valdszinlileg csOkkentd kotelezettségek és korilmények Osszege,
melyek esetében a feligyeleti hatdsdag nincs meggydzddve arrdl,
hogy azokat az eszkozok és kotelezettségek értékelése a végrehajtasi
intézkedésekkel 6sszhangban megfeleléen szamitasba veszi.

3. iranymutatas - Az 1. szinthez tartozo, a végrehajtasi intézkedések 69.
cikke a) pontjanak i., ii. és iv. alpontjaban emlitett elemek besorolasat
meghatarozo jellemzok

1.24. A végrehajtasi intézkedések 69. cikke a) pontjanak i., ii. és iv. alpontjaban
emlitett elemek esetében a vallalkozasoknak ugy kell tekinteniiik, hogy azok a
jellemz8k, melyek a vallalkozas fizetésképtelenségét okozhatjak, vagy
felgyorsithatjak a fizetésképtelenné valasanak folyamatat, magukban foglaljak
az alabbiakat:

(a) a szavatolétbke-elem birtokosanak pozicidja lehetOvé teszi szamara
felszamolasi eljards kezdeményezését a kibocsatéoval szemben a
kifizetések elmaradasa esetén;

(b) az elemet kotelezettségként kezelik, melynek esetében annak
megallapitasa, hogy egy vallalkozas kotelezettségei meghaladjak az
eszkozeit, a hatalyos nemzeti jog értelmében a fizetésképtelenség tesztjét
képezi;

(c) a szavatolotdke-elemek tulajdonosa valamely kifizetés felfliggesztése vagy
elmaradasa kovetkezményeként képessé valhat a befektetett 6sszeg teljes
vagy részleges kifizetésének el6idézésére, vagy olyan blintetésre vagy
egyéb kompenzacidra nyujthat be igényt, ami a szavatold téke
csokkenését eredményezheti.

4. iranymutatas - Az 1. szinthez tartoz6, a végrehajtasi intézkedések 69.
cikke a) pontjanak i. és ii. alpontjaban emlitett elemek besorolasat
meghatarozoé jellemzok

1.25. A végrehajtasi intézkedések 69. cikke a) pontjanak i. és ii. alpontjaban emlitett
elemek esetében a végrehajtasi intézkedések 71. cikkének (3) bekezdésében
szerepl6 jellemzokkel (teljes rugalmassag) vald rendelkezés tekintetében a
vallalkozasoknak:

(a) kifizethet6 elem alatt a felhalmozott eredményt, a kifizetés évét
megel6zben lezarult év nyereségét is beleértve, kifizethetd tartalék alatt
pedig a nemzeti jogban vagy a vallalkozds alapszabalyaban ekként
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1.26.

meghatarozott tartalékot kell értenilik, csokkentve az aktualis pénzigyi év
esetleges év kozbeni nettd veszteségének a felhalmozott eredménybdl
torténd levonasaval;

(b) a kifizethet6 elemek 6sszegét a vallalkozas egyedi beszamoldi, nem pedig
a konszolidalt beszamolé alapjan kell meghatarozniuk;

(c) a kifizethet6 elemek meghatarozasakor szamitasba kell vennilik a nemzeti
jog konszolidalt beszamoldkra vonatkozé esetleges korlatozasait;

(d) biztositaniuk kell, hogy a szavatolétéke-elemre vagy barmely mas
szavatol6tOke-elemre vonatkozd szerz6déses rendelkezések feltételei ne
maximalizaljak vagy korlatozzak a végrehajtasi intézkedések 69. cikke a)
pontjanak i. alpontjaban emlitett elemhez kapcsolddd kifizetés szintjét
vagy Osszegét, a kifizetés nulldban térténd maximalizalasat vagy
korlatozasat is beleértve;

(e) biztositaniuk kell, hogy a szavatoldtOke-elemre vonatkozé szerzddéses
rendelkezés feltételei ne irjanak el6 kifizetést arra az esetre, ha a
vallalkozas valamely mas szavatolét6ke-eleméhez kapcsolédodan kifizetésre
kerul sor.

A vallalkozasnak valamely t6keelem 1. szintre torténd besorolasat megel6zden
azonositania kell a végrehajtasi intézkedések 71. cikke (1) bekezdése 1)
pontjanak i. alpontja szerinti, a Kkifizetések felfliggesztését lehetové tévd
jogalapot.

5. iranymutatas - Az 1. szinthez tartozd, a végrehajtasi intézkedések 69.
cikke a) pontjanak iii. és v. alpontjaban és b) pontjaban emlitett elemek
besorolasat meghatarozo jellemzok

1.27.

A végrehajtasi intézkedések 69. cikke a) pontjanak iii. és v. alpontjaban és b)
pontjaban emlitett elemek esetében a vallalkozasoknak ugy kell tekintenilk,
hogy azok a jellemzdk, melyek a vallalkozas fizetésképtelenségét okozhatjak,
vagy felgyorsithatjak a fizetésképtelenné valdasanak folyamatat, magukban
foglaljak az alabbiakat:

(a) a szavatolét6ke-elem birtokosanak pozicidja lehetové teszi szamara
felszamolasi eljardas kezdeményezését a kibocsatoval szemben a
kifizetések elmaradasa esetén;

(b) az elemet kotelezettségként kezelik, melynek esetében annak
megallapitdasa, hogy egy vallalkozas kotelezettségei meghaladjak az
eszkozeit, a hatalyos nemzeti jog értelmében a fizetésképtelenség tesztjét
képezi;

(c) a szavatolét6ke-elemre vonatkozo szerzddéses rendelkezés feltételei olyan
kéralményeket vagy feltételeket hatdroznak meg, melyek teljeslilése
fizetésképtelenségi vagy mas olyan eljaras meginditasat teszi
szllkségessé, amely megnehezitené a vallalkozds vagy annak
tevékenységének folyamatos miikddés mellett torténé fenntartasat;
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1.28.

1.29.

1.30.

1.31.

(d) valamely szavatolét6ke-elemhez kapcsolédd biztositék tulajdonosa
valamely kifizetés felfliggesztése kovetkeztében képessé valhat a
befektetett 0sszeg teljes vagy részleges kifizetésének elbidézésére, vagy
olyan bintetésre vagy egyéb kompenzaciéra nyujthat be igényt, ami a
szavatold téke csdokkenését eredményezheti.

A végrehajtasi intézkedések 71. cikke (1) bekezdésének d) pontjaban szerepld
jellemzbkkel (a veszteségek elnyelése legalabb akkor, ha a szavatolétéke-
szlikséglet nem teljeslil, és a feltékésités nem akaddlyozasa) valo
rendelkezéshez a vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy a szavatolétéke-
elemre vonatkoz6 szerzddéses rendelkezés feltételei, vagy barmely kapcsolodo
megallapodas feltételei:

(a) ne akadalyozzak meg, hogy a vallalat altal kibocsatott barmely Gj vagy
megnovelt szavatolotOke-elem magasabb vagy ugyanolyan prioritasu
legyen, mint az adott elem;

(b) ne irjak el6, hogy a vallalat altal bevont barmely 0j szavatoldtOke-elem
alacsonyabb prioritasu legyen az adott elemnél stresszkorilmények kozott,
vagy mas olyan kortlmények kdzott, amikor tovabbi szavatold t6kére lehet
szlkség;

(c) ne tartalmazzanak olyan feltételeket, melyek megakadalyozzdk a mas
szavatolotoke-elemekhez kapcsolddod kifizetéseket;

(d) ne irjdk el6, hogy stresszkoriilmények kozott, vagy mas olyan
korilmények kozott, amikor tovabbi szavatold tékére lehet sziikség, illetve
strukturdlis valtozasok hatasara, beleértve a fluziot és a felvasarlast, az
elem automatikusan atalakul egy magasabb prioritasu elemmé.

A végrehajtasi intézkedések 71. cikke (1) bekezdése f) pontjanak ii.
alpontjaban szerepl6 jellemzbokkel (5 évnél korabbi visszafizetés vagy
visszavaltas) vald rendelkezéshez a vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy az
elem ne tartalmazzon olyan szerz6déses feltételt, amely a kibocsatastdl
szamitott 5 éven bellili vételi opcidt tesz lehetové, a vallalkozas hatokorén kivil
es0, elére nem lathatd valtozasokra alapozott vételi opcidkat is beleértve.

Amennyiben a besoroldas meghatarozasa szempontjabdl relevans minden
jellemz6 teljesll, és a fellgyeleti jovahagyast el6zetesen megadtdk, a
felligyeleti hatéosagoknak az elére nem lathatd, a vallalkozas hatékérén kivil
es6 valtozasokra alapozott megadllapodasokat, melyek lehivasnak vagy
visszavaltasnak nem mindslilé Ugyletekhez vagy megallapodasokhoz
vezetnének, a végrehajtasi intézkedések 71. cikkének (2) bekezdésében
rogzitettek szerint megengedettnek kell tekintenitk.

A végrehajtasi intézkedések 71. cikke (1) bekezdésének m) pontjaban szerepl6
jellemzdkkel (eltekintés a kifizetések felfliggesztésérdl) valdé rendelkezéshez a
vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy:

(a) a szavatolotOke-elemre vonatkozd szerzddéses rendelkezés feltételei kozé
csak akkor kerlilhessen be barmilyen mas kamatszelvény-teljesitési
mechanizmus, ha az a kifizetések pénzeszkézben torténd teljesitésének
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1.32.

1.33.

kivaltasara a kifizetések torzsrészvénytoke kibocsatasaval torténd
rendezését irja elG;

(b) barmely mas kamatszelvény-teljesitési mechanizmus ugyanolyan
mértékben nyelje el a veszteséget, mint a kifizetés felfliggesztése, és a
szavatold téke ne csékkenjen;

(c) a mas kamatszelvény-teljesitési mechanizmus szerinti kifizetésekre sor
kertiljon, amint a felligyeleti hatdsag kivételesen eltekintett a kifizetések
felfiggesztésérdl, ki nem bocsatott torzsrészvénytbke felhasznalasaval,
melyet a nemzeti jog vagy a vallalkozds alapszabalya szerint mar
jovahagytak vagy engedélyeztek;

(d) semmilyen mas kamatszelvény-teljesitési mechanizmus ne tegye lehetévé
a vallalkozas szamara a visszavasarlas koOvetkeztében birtokolt sajat
részvények felhasznalasat;

(e) a szavatolotoke-elemre vonatkozd szerzddéses rendelkezés feltételei:

(i) lehetové tegyék, hogy barmely mas kamatszelvény-teljesitési
mechanizmus csak akkor m(ikédhessen, ha a felligyeleti hatdsag a
végrehajtasi intézkedések 71. cikke (1) bekezdésének m) pontja
szerinti kivételesen eltekint a kifizetések felfliggesztésétdl, minden
alkalommal, amikor a kifizetés felfliggesztésére van sziikség;

(ii) ne kotelezzék a vallalkozast barmilyen mas kamatszelvény-
teljesitési mechanizmus mikddtetésére.

A végrehajtasi intézkedések 71. cikke (4) bekezdésében szerepld jellemzdkkel
(a kifizetésekkel kapcsolatos teljes rugalmassag) vald rendelkezéshez a
vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy a szavatolotOke-elemre vonatkozé
szerzddéses rendelkezés feltételei ne:

(a) irjanak el6 kifizetést az adott elemhez kapcsoldoddan abban az esetben, ha
a vallalkozas altal kibocsatott barmely mas szavatolét6ke-elemhez
kapcsoloddan kifizetésre kertl sor;

(b) irjak el a kifizetések felfliggesztését vagy megakadalyozasat a vallalkozas
barmely mas szavatoldtoke-eleméhez kapcsoléddan, amennyiben az adott
elemhez kapcsoldddan nem torténik kifizetés;

(c) kossék a kifizetések teljesitését mas eseményhez vagy lgylethez, mely az
a) vagy b) ponttal egyez6 gazdasagi hatassal jar.

A végrehajtasi intézkedések 71. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban, valamint

(5), (6) és (8) bekezdésében szerepl6 jellemzbkkel (tOkeveszteség-elnyelési

mechanizmusok) valé rendelkezéshez a vallalkozasoknak biztositaniuk kell,

hogy:

(a) a veszteség-elnyelési mechanizmus, beleértve a kivaltd pontot, vildagosan
meg legyen hatadrozva a szavatolétOke-elemre vonatkozd szerzddéses
rendelkezés feltételeiben, és jogilag biztos legyen;
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(b) a veszteség-elnyelési mechanizmus a kivaltd pont bekdvetkezése esetén
késedelem nélkil ki tudja fejteni a hatdsat, tekintet nélkil az elem
birtokosainak értesitésére vonatkozo esetleges kdvetelményrél;

(c) barmely leirdasi mechanizmus, amely nem teszi lehetévé a joévObeni
felértékelést, rogzitse, hogy a végrehajtasi intézkedések 71. cikke (5)
bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban leirt 6sszegek nem allithatok
vissza;

(d) a névleges vagy a tOkedsszeg jovobeni felértékelését lehetévé tévo
minden leirdsi mechanizmus régzitse, hogy:

(i) a felértékelés csak azt kovetbéen engedélyezett, miutan a vallalkozas
elérte a szavatolotoke-sziikségletnek vald megfelelést;

(ii) a szavatolétOke-sziikségletnek valé megfelelés visszaallitasa céljabdl
kibocsatott vagy megnovelt szavatolétOke-elemek nem valtjak ki a
felértékelést;

(iii) a felértékelésre csak azoknak a kifizethetd elemekhez hozzajaruld, a
szavatolotOke-szikségletnek valé megfelelés visszaadllitdsa utan
termelt nyereségeknek az alapjan kertlhet sor, olyan médon, amely
nem assa ald a végrehajtasi intézkedések 71. cikkének (5)
bekezdésével célzott veszteség-elnyelést;

(e) minden atalakulasi mechanizmus rogzitse, hogy:

(i) a valamely szavatolotoke-elemhez  kapcsolédé  biztositékra
vonatkozd szerz6déses rendelkezés feltételei vildagosan rogzitsék,
hogy a szavatolétbke-sziikségletnek vald jelentés meg nem felelés
esetén a szavatolétOke-elem torzsrészvénytdkévé alakuldasa milyen
alapon megy végbe;

(i) az atalakulasi feltételek nem kompenzaljak teljes mértékben a
részesedés névleges 0Osszegét azzal, hogy a részvényarfolyam
csOkkenése esetére nem maximalt konverzids ratat engedélyeznek;

(iii)annak a tartomanynak a meghatarozasakor, amelyen belll az
instrumentumok atalakithatdk, a biztositék birtokosa altal kaphaté
részvények maximalis szama a biztositék kibocsatasakor mar biztos,
és azon csak olyan kiigazitds végezhetd, mely az adott
instrumentumok kibocsatasat kovetden bekovetkez6 részvény-
felosztast tukrozi;

(iv)az atalakitds olyan helyzetet hoz létre, melyben a veszteségek
elnyelése folyamatos milkddés mellett torténik, és az atvaltas
eredményeként el6allé alapvet6 szavatolotoke-elemek nem gatoljak
a feltOkésitést;

1.34. Amennyiben a vallalkozdsok  atalakitdsi mechanizmust tartalmazé
szavatolotoke-elemekkel rendelkeznek, biztositaniuk kell, hogy a nemzeti jog
vagy a vallalkozas alapszabadlya alapjan mar elég részvény legyen
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engedélyezve, hogy szikség esetén rendelkezésre alljanak kibocsathato
részvények.

6. iranymutatas - Az 1. szinthez tartozo, a végrehajtasi intézkedések 69.
cikke a) pontjanak i., ii., iii. és v. alpontjaban és b) pontjaban emlitett
elemek besorolasat meghatarozoé jellemzok - azonnali rendelkezésre allas a
veszteségek elnyelésére

1.35.

A végrehajtasi intézkedések 69. cikke a) pontjanak i., ii., iii. és v. alpontjaban
és b) pontjaban emlitett elemek esetében a vallalkozas csak akkor tekintheti
ugy, hogy az elem azonnal rendelkezésre all a veszteségek elnyelésére, ha az
adott elemet befizették, és semmilyen feltétel vagy bizonytalansag nem all fenn
a veszteség elnyelésére vald képességére vonatkozdan.

7. iranymutatas - Az 1. szinthez tartozo, a végrehajtasi intézkedések 69.
cikke a) pontjanak i., ii., iii. és v. alpontjaban és b) pontjaban emlitett
elemek besorolasat meghatarozo jellemzok - visszafizetés vagy visszavaltas
a vallalkozas valasztasa szerint

1.36.

1.37.

1.38.

A végrehajtasi intézkedések 69. cikke a) pontjanak i., ii., iii. és v. alpontjaban
és b) pontjaban emlitett elemek esetében a végrehajtasi intézkedések 71.
cikkének (1) bekezdésének h) és i) pontjaban szerepld jellemzOkkel vald
rendelkezéshez a vallalkozasoknak:

(a) Dbiztositaniuk kell, hogy az elemre vonatkozé jogszabalyi vagy szerzddéses
rendelkezés, vagy barmely kapcsolédd rendelkezés feltételei ne
tartalmazzanak semmilyen, a 19. irdnymutatasban foglalt 6sztonzot a
visszavaltasra;

(b) nem szabad a kibocsataskor olyan varakozast keltenilik, hogy az adott
elem visszavaltasra vagy bevonasra keril, és a szavatolotoke-elemre
vonatkozd jogszabalyi vagy szerz6déses feltételek sem tartalmazhatnak
olyan feltételt, ami ilyen varakozast kelthet.

A vallalkozasoknak az elemet az elem birtokosainak kildott értesités napjatol,
vagy ha nem kell értesitést kildeni, a felligyeleti jéovahagyas napjatél kell
visszafizetettnek vagy visszavaltottnak tekintenilik, és ettdl a naptdl kell az
adott elemet kizarniuk a szavatold t6kéjukbdl.

A végrehajtasi intézkedések 69. cikke a) pontjanak iii. és v. alpontjaban és b)
pontjaban emlitett elemek esetében a végrehajtasi intézkedések 71. cikke (1)
bekezdésének j) pontjdban szerepld jellemzokkel (visszafizetés vagy
visszavaltas felfliggesztése) valdé rendelkezéshez a vallalkozasoknak
biztositaniuk kell, hogy a szavatolétéke-elemre vonatkozd szerzddéses
rendelkezés feltételei tartalmazzdak az elem visszafizetésének vagy
visszavaltasanak barmely pontban toérténd felfliggesztését lehetévé tévo
rendelkezéseket, beleértve azt is, amikor a visszafizetésre vagy visszavaltasra
vonatkozd értesitést mar elklildték, kivéve a 15. irdnymutatas szerinti kivételes
eltekintést kovetdéen, amennyiben a szavatolotOke-szilkséglet nem teljesiil,
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1.39.

vagy a visszafizetés vagy visszavaltds az annak valdé meg nem feleléshez
vezetne.

Ha egy vallalkozas a végrehajtasi intézkedések 71. cikke (1) bekezdésének j)
pontjaval 6sszhangban felfliggeszti a visszafizetést vagy visszavaltast, a
vallalkozas ezt kovet6 intézkedéseinek a Szolvencia II 138. cikkében emlitett
helyreallitasi terv részét kell képeznilk.

8. irAnymutatas - Szerzodéses visszavaltasi lehetoségek, és a megfeleld
tobblet

1.40.

1.41.

A végrehajtasi intézkedések 71. cikke (1) bekezdésének g) pontja szerinti, a
kibocsatastdl szamitott 5-10 év elteltével torténé visszafizetésre vagy
visszavaltasra vonatkozd felligyeleti jévahagyasi kérelem esetében a
vallalkozasoknak bizonyitaniuk kell, hogy a visszafizetést vagy visszavaltast
kovetéen a szavatolotOke-sziikséglethez képest megfeleld tobblettel fognak
rendelkezni a vallalkozas kozéptavu tOkekezelési tervének iddtartama alatt,
vagy, ha az hosszabb, a visszafizetés vagy visszavaltas napja és a kibocsatas
napjatél szamitott 10 év eltelte kozott.

A tobblet megfelel6ségének értékelésekor a felligyeleti hatésagnak figyelembe
kell vennie:

(a) a vallalkozas aktudlis és elbrejelzés szerinti szavatolotOke-megfelelési
helyzetét, figyelembe véve a tervezett visszafizetést vagy visszavaltast,
valamint minden egyéb tervezett Vvisszafizetést, visszavaltast és
kibocsatast;

(b) a vallalkozas kozéptavu tokekezelési tervét és sajat kockazat- és
szolvenciaértékelését (ORSA);

(c) a vallalkozas szavatolé tékéjének és szavatolotoke-sziikségletének
volatilitasat, figyelemmel a vallalkozas tevékenységében rejlé kockazatok
jellegére, nagysagrendjére és Osszetettségére;

(d) azt, hogy a vallalkozds milyen mértékben fér hozza kilsé szavatolotdke-
forrasokhoz, és hogy a piaci feltételek hogyan befolyasoljak a vallalkozas
képességét a szavatold téke bevonasara.

2. szakasz: A 2. szinthez tartozo tokeelemek

9. irAnymutatas - A 2. szinthez tartozo6 szavatolétoke-elemek felsorolasa

1.42. A végrehajtasi intézkedések 72. cikke (a) pontjanak i., ii. és iv. alpontjaban

emlitett elemnek esetében a vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy

(a) a tulajdonosok vagy tagok fizetésre valé felszdlitdsa és az elem befizetetté
valdsa kozotti id6 ne haladja meg a harom hénapot. Ez id6 alatt a
vallalkozasoknak a szavatold tOkét jegyzettnek, de be nem fizetettnek kell
tekintenilik, és azokat a 2. szinthez tartozdé alapvetd szavatold tOkeként
kell besorolniuk, amennyiben minden egyéb relevans kritérium teljesiil;
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10.

(b) a jegyzett, de be nem fizetett elemek esetében az a tulajdonos vagy tag,
aki az elem tulajdonosa, tovabbra is koételes a fennmaradd &sszeg
megfizetésére, ha a vallalkozas fizetésképtelenné valik, vagy a vallalkozas
felszamolasi eljarasa megkezdddik, és az az Osszeg rendelkezésre all a
veszteségek elnyelése céljabdl.

iranymutatas - A 2. szinthez tartozo jellemzék a besorolas

meghatarozasahoz

1.43.

1.44.

1.45.

1.46.

1.47.

1.48.

1.49.

A végrehajtasi intézkedések 72. cikke a) pontjanak i. és ii. alpontjaban emlitett
elemek esetében a végrehajtasi intézkedések 73. cikke (1) bekezdésének b)
pontja szerinti besorolast megallapitdé vallalkozasoknal a 3. iranymutatas 1.24
bekezdését kell megfelel6en alkalmazni.

A végrehajtasi intézkedések 72. cikke a) pontjanak iii. és iv. alpontjaban és b)
pontjaban emlitett elemek esetében a végrehajtasi intézkedések 73. cikke (1)
bekezdésének b) pontja szerinti besorolast megallapité vallalkozasoknal az 5.
iranymutatas 1.27 bekezdését kell megfeleléen alkalmazni.

A végrehajtasi intézkedések 73. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban szerepl6
jellemzbékkel (6t évnél korabbi visszafizetés vagy visszavaltas) vald
rendelkezéshez a vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy a szavatolét6ke-
elemre vonatkozé szerz6déses kikotés ne tartalmazzon olyan szerzddéses
feltételt, amely a kibocsatastol szamitott 6t éven bellli vételi opcidt tesz
lehet6vé, a vallalkozas hatokorén kivil esO, elére nem lathatdé valtozasokra
alapozott vételi opciokat is beleértve.

Amennyiben a besorolds meghatdrozasa szempontjabdl relevans minden
jellemz6 teljesll, és a felligyeleti jovahagyast el6zetesen megadtak, a
felligyeleti hatéosagoknak az elére nem lathatd, a vallalkozas hatékérén kivil
es6 valtozasokra alapozott megallapodasokat, melyek lehivasnak vagy
visszavaltasnak nem mindslilé Ugyletekhez vagy megallapodasokhoz
vezetnének, a végrehajtasi intézkedések 73. cikkének (2) bekezdésében
rogzitettek szerint megengedettnek kell tekintenitk.

A végrehajtasi intézkedések 73. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban szerepl6
jellemzbkkel (korlatozott 0szténzOk a visszavaltasra) vald rendelkezéshez a
vallalkozasok a visszavaltasra vonatkozdéan csak a 19. irdnymutatdsban
rogzitettek szerinti, korlatozott 6szténzoket foglalhatnak bele a szavatolét6ke-
elemre vonatkozé rendelkezés vagy barmely kapcsoldodéd rendelkezés
szerzddéses feltételei kozé.

A vallalkozasoknak a 2. szinthez tartozd alapvetd szavatolétdke-elemeket az
elem birtokosainak kildott értesités napjatél, vagy ha nem kell értesitést
kildeni, a feligyeleti jovahagyas napjatdl kell visszafizetettnek vagy
visszavaltottnak tekintenilik, és ettél a naptdl kell az adott elemet kizarniuk a
szavatol6 t6kéjukbdl.

A vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy a szavatolétOke-elemre vonatkozé
szerzddéses rendelkezés feltételei:

13/24



(a) a végrehajtasi intézkedések 73. cikke (1) bekezdésének f) pontjaban
szerepld jellemzOkkel (visszafizetés vagy visszavaltas felfiiggesztése) vald
rendelkezéshez  tartalmazzdk az elem  visszafizetésének  vagy
visszavaltasanak barmely pontban torténd felfiiggesztését lehetévé tévo
rendelkezéseket, beleértve azt is, amikor a Vvisszafizetésre vagy
visszavaltasra vonatkozd értesités mar megklldésre kerilt, illetve az
instrumentum végsd lejarati idopontjaban, kivéve a 15. irdnymutatds
szerinti kivételes eltekintést kovetéen, amennyiben a szavatolétéke-
szlikséglet nem teljeslil, vagy a visszafizetés vagy visszavaltds az annak
valé meg nem feleléshez vezetne;

(b) a végrehajtasi intézkedések 73. cikke (1) bekezdésének g) pontjaban
szerepl6 jellemzOkkel (kifizetések elhalasztasa) vald rendelkezéshez
tartalmazzak a kifizetések barmely pontban torténd elhalasztasat lehetévé
tévd rendelkezéseket, amennyiben a szavatolotdke-szikséglet nem
teljesil, vagy ha visszafizetés vagy visszavaltds az annak vald meg nem
feleléshez vezetne.

1.50. Ha egy vallalkozas a végrehajtasi intézkedések 73. cikke (1) bekezdésének f)
pontjaval 6sszhangban felfliggeszti a visszafizetést vagy visszavaltast, a
vallalkozas ezt kovet6 intézkedéseinek a Szolvencia II 138. cikkében emlitett
helyreallitasi terv részét kell képeznilk.

3. szakasz: A 3. szinthez tartozo tokeelemek

11. iranymutatas - A 3. szinthez tartozé jellemzok a besorolas
meghatarozasahoz

1.51. A végrehajtasi intézkedések 77. cikke (1) bekezdésének b) pontja szerinti
besorolast megallapité vallalkozasoknal az 5. iranymutatas 1.27 bekezdését kell
megfelel6en alkalmazni a 3. szinthez tartozé alapvetd szavatolét6ke-elemekre.

1.52. A végrehaijtasi intézkedések 77. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban szerepld
jellemzbkkel (6t évnél korabbi visszafizetés vagy visszavaltas) vald
rendelkezéshez a vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy az elemre vonatkozd
szerz6déses kikotés ne tartalmazzon olyan feltételt, amely a tervezett lejarati
idépontnal korabbi vételi opcidt tesz lehetévé, a vallalkozas hatdkorén kivil
es0, elére nem lathatd valtozasokra alapozott vételi opcidkat is beleértve.

1.53. Amennyiben a besorolds meghatarozdsa szempontjabol relevans minden
jellemz6 teljesll, és a fellgyeleti jovahagyast el6zetesen megadtak, a
felligyeleti hatéosagoknak az elére nem lathatd, a vallalkozas hatékérén kivil
es6 valtozasokra alapozott megallapodasokat, melyek visszavasarlasnak vagy
visszavaltasnak nem mindslilé Ugyletekhez vagy megallapodasokhoz
vezetnének, a végrehajtasi intézkedések 77. cikkének (2) bekezdésében
rogzitettek szerint megengedettnek kell tekintenitk.

1.54. A végrehaijtasi intézkedések 77. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban szereplo
jellemzbkkel (korlatozott OszténzOk a visszavaltasra) vald rendelkezéshez a
vallalkozdasok a visszavaltasra vonatkozdéan csak a 19. irdnymutatasban
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1.55.

1.56.

1.57.

rogzitettek szerinti, korlatozott dsztonzéket foglalhatnak bele a szavatolétéke-
elemre vonatkozd rendelkezés vagy barmely kapcsolédd rendelkezés
szerzGdéses feltételei kozé.

A vallalkozasoknak a 3. szinthez tartozd alapvetd szavatolétdke-elemeket az
elem birtokosainak kuldott értesités napjatdl, vagy ha nem kell értesitést
kildeni, a feligyeleti jévahagyas napjatdl kell visszafizetettnek vagy
visszavaltottnak tekintenilik, és ettél a naptdl kell az adott elemet kizarniuk a
szavatol6 tékéjukbdl.

A végrehajtasi intézkedések 76. cikke a) pontjanak i. és ii. alpontjaban és b)
pontjaban emlitett elemek esetében a vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy
a szavatolétoke-elemre vonatkozo szerz6déses rendelkezés feltételei:

(a) a végrehajtasi intézkedések 77. cikke (1) bekezdésének f) pontjaban
szerepl6 jellemzOkkel valé rendelkezéshez tartalmazzak az elem
visszafizetésének vagy visszavaltasanak barmely pontban torténd
felfliggesztését lehetové tévo rendelkezéseket, beleértve azt is, amikor a
visszafizetésre vagy visszavaltasra vonatkozo6 értesités mar megkildésre
kerllt, vagy az instrumentum végsé lejarati idopontjaban, kivéve a 15.
iranymutatas szerinti kivételes eltekintést kovetéen, amennyiben a
szavatolotoke-sziikséglet nem teljeslil, vagy a visszafizetés vagy
visszavaltas az annak valé meg nem feleléshez vezetne.

(b) a végrehajtasi intézkedések 77. cikke (1) bekezdésének g) pontjaban
szerepl6 jellemzOkkel vald rendelkezéshez tartalmazzak a kifizetések
barmely pontban torténd elhalasztasat lehetévé tévd rendelkezéseket,
amennyiben a szavatoldtOke-sziikséglet nem teljeslil, vagy amennyiben
visszafizetés vagy visszavaltas az annak valé meg nem feleléshez vezetne.

Ha egy vallalkozas a végrehajtasi intézkedések 77. cikke (1) bekezdésének f)
pontjaval 6sszhangban felfliggeszti a visszafizetést vagy visszavaltast, a
vallalkozas ezt kdvetd intézkedéseinek a Szolvencia II 138. cikkében emlitett
helyreallitasi terv részét kell képeznilk.

4. szakasz: Minden alapveto szavatolotoke-elem

12. iranymutatas - Visszafizetés és visszavaltas

1.58.

A végrehajtasi intézkedések 71., 73. és 77. cikkében szerepld jellemzdkkel valo
rendelkezés tekintetében a vallalkozasoknak ugy kell tekintenillk, hogy a
visszafizetés vagy visszavaltas magaban foglalja barmely szavatolét6ke-elem
visszafizetését, visszavaltasat vagy Vvisszavasarlasat, és minden ezzel
megegyez0 gazdasagi hatadssal jard megallapodast. Ide tartozik a részvény-
visszavasarlads, az ajanlattételi mdlveletek, a visszavasarlasi programok, a
lejarathoz kotott tdkeelemek esetében a tékebdsszeg lejaratkor torténd
visszafizetése, valamint a kibocsatéi vételi opcid igénybe vételét kovetd
visszafizetés vagy visszavaltds. Ez nem érinti azoknak az Ugyleteknek a
kezelését, amelyek a végrehajtasi intézkedések 71. cikkének (2) bekezdésében,
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73. cikkének (2) bekezdésében és 77. cikkének (2) bekezdésében leirtak
szerint nem minG@stlnek visszafizetésnek vagy visszavaltasnak.

13. iranymutatas - Tehermentesség

1.59.

1.60.

1.61.

A végrehajtasi intézkedések 71. cikke (1) bekezdésének o) pontjaban, 73. cikke
(1) bekezdésének i) pontjaban és 77. cikke (1) bekezdésének h) pontjaban
szerepld jellemzOkkel valé rendelkezéshez a vallalkozasoknak:

(a) a szavatolétOke-elemek megterheltségét annak gazdasagi hatdsa és a
tOkeelem jellege alapjan kell értékelniik, alkalmazva a tartalom formaval
szembeni els6dlegességének elvét;

(b) megterhelésnek kell tekintenilik a kovetkezbket:
(i) beszamitasi jogok;
(i) korlatozasok;
(iii) dijak és garanciak;
(iv) a vallalkozas szavatolétOke-elemeinek birtoklasa;

(v) az i-iv. pontok barmelyikével azonos hatassal jaré Ugylet vagy
kapcsolodo lgyletek csoportja;

(vi) valamely Ugyletnek vagy kapcsolddd Ugyletek csoportjanak olyan
hatdsa, amely megneheziti a tdkeelem szamara, hogy eleget tegyen
a  szavatolét6ke-elemként  torténd  besorolasra  vonatkozé
jellemzbknek;

(c) a valamely tgyletbdl vagy kapcsolodd ligyletek csoportjabdl eredd, a sajat
részvények birtoklasaval egyenértékld megterhelésnek azt kell tekintenilk,
ha a vallalkozas a sajat 1., 2. vagy 3. szinthez tartozd szavatolotOoke-
elemét birtokolja.

A sajat részvények birtoklasaval egyenértékli megterhelések esetében a
vallalkozasoknak az atértékelési tartalékot csokkenteniik kell a megterhelt
tOkeelem Osszegével.

A végrehajtasi intézkedések 71. cikke (1) bekezdésének o) pontja, 73. cikke (1)
bekezdésének i) pontja és 77. cikke (1) bekezdésének h) pontja szerint
megterhelt szavatolétbke-elemek kezelésének meghatarozasakor, ha a
tOkeelem a megterheléssel egyltt rendelkezik egy alacsonyabb szinthez tartozé
jellemzbkkel, a vallalkozasoknak:

(a) meg kell allapitaniuk, hogy a megterhelt tokeelem szerepel-e az
alacsonyabb szint(i szavatolotoke-elemeknek a végrehajtasi intézkedések
72. és 76. cikkében talalhatd felsorolasaiban;

(b) a felsorolasban szerepl6 tOkeelemet a végrehajtasi intézkedések 73. és 77.
cikkében szerepld, a besoroldast meghatarozé jellemzék alapjan kell
besorolniuk;
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(c) a végrehajtasi intézkedések 79. cikkével Osszhangban a felligyeleti
hatésag jovahagyasat kell kérnillk a felsoroldsokban nem szerepld
tOkeelemek besoroldasahoz;

1.62. Ha egy tékeelem olyan mértékben megterhelt, hogy mar nem rendelkezik a
besorolast meghatarozé jellemzékkel, a vallalkozas azt nem sorolhatja be a
szavatol6 t6kéhez tartozdként.

14. iranymutatas - Elore nem lathatoé valtozasokra alapozott vételi opciok

1.63. A vallalkozasoknak az aldbbiakat kell a vallalkozas hatékorén kivil eso, elore
nem lathatd, a 1.29., 1.30., 1.45., 1.46., 1.52. és 1.53 bekezdésekben emlitett
valtozasoknak tekintenitk:

(a) a vallalkozas szavatoldtOke-eleme szempontjabdl relevans jogszabalyban
vagy szabalyozasban bekdvetkezd valtozast barmely joghatdésagban, vagy
az ezek értelmezésében bekoOvetkez6 valtozast barmely arra jogosult
birdsag vagy hatdsag részérdl;

(b) az érintett szavatolotOke-elemekre alkalmazandé addelbanasban, hatdsagi
besorolasban vagy a hitelminGsité szervezetek altali kezelésben
bekdvetkezd valtozas.

15. iranymutatas - Kivételes eltekintés a visszafizetés vagy visszavaltas
felfiiggesztésétol

1.64. Azoknak a vallalkozasoknak, amelyek a végrehajtasi intézkedések 71. cikke (1)
bekezdése k) pontjanak i. alpontja, 73. cikke (1) bekezdése k) pontjanak i.
alpontja vagy 77. cikke (1) bekezdése i) pontjanak i. alpontja alapjan
kérelmezik a visszafizetés vagy visszavaltas felfiiggesztésétdl vald kivételes
eltekintést:

(a) ismertetnilk kell a tervezett cserét vagy atvaltast és annak hatasat az
alapvetd szavatold tOkére, beleértve azt, hogy a szavatolotoke-elemre
vonatkozd szerz6déses rendelkezés feltételei mikként teszik lehetévé a
cserét vagy atvaltast;

(b) be kell mutatniuk, hogy a tervezett csere vagy atvaltas hogyan all vagy
allna 6sszhangban a Szolvencia II 138. cikke altal elGirt helyreallitasi
tervvel;

(c) az ugyletre a 18. iranymutatasnak megfeleldoen el6zetes felligyeleti
jovahagyast kell kérnitk.

16. iranymutatas - Kivételes eltekintés a kifizetések felfiiggesztésétol vagy
elhalasztasatol

1.65. Azoknak a vallalkozasoknak, amelyek a végrehajtasi intézkedések 71. cikke (1)
bekezdésének m) pontja vagy 73. cikke (1) bekezdésének h) pontja alapjan
kérelmezik a kifizetések felfliggesztésétll vagy elhalasztasatol valo kivételes
eltekintést, bizonyitaniuk kell, hogy a kifizetés végrehajthaté a vallalkozas
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1.66.

szavatolotoke-megfelelési helyzetének gyengitése nélkil, és hogy a minimalis
tOkesziikséglet teljesdl.

Annak a vallalkozasnak, amely egy alternativ kamatszelvény-teljesitési
mechanizmus Utjan torténd teljesitésre vonatkozdan kérelmezi a kivételes
eltekintést, figyelembe kell vennie, hogy milyen 6sszeg(i tOrzsrészvénytbke
kibocsatasara lenne sziikség, hogy a szavatolétOke-sziikségletnek vald
megfelelés helyredllitdsa mennyiben igényel Uj szavatolé toke bevonasat, és
hogy az alternativ kamatszelvény-teljesitési mechanizmus érdekében toérténd
részvénykibocsatas varhatdéan hogyan befolyasolja majd azt, hogy a vallalkozas
képes lesz-e ezt az Uj szavatold tékét bevonni; a vallalkozasnak ezeket az
informacidkat és elemzést el kell juttatnia a felligyeleti hatésaghoz.

17. iranymutatas - Tokeveszteség-elnyelés: atalakulas

1.67.

A tdkeveszteség-elnyelési mechanizmusnak a végrehajtasi intézkedések 71.
cikke (1) bekezdése e) pontjanak ii. alpontja szerinti, atalakulas formajaban
torténd alkalmazasa esetén a vallalkozas igazgatasi, iranyitasi vagy felligyeleti
testlletének vagy a vallalkozast ténylegesen vezet6 személyeknek tisztaban
kell lennilik azzal, hogy egy instrumentum esetleges atalakulasa milyen
hatassal lenne a vallalkozas tOkeszerkezetére és tulajdonviszonyaira, és a
vallalkozas iranyitasi rendszere keretében monitorozniuk kell ezt a hatast.

18. iranymutatas - A visszafizetés vagy visszavaltas feliigyeleti jovahagyasa

1.68.

1.69.

Amennyiben egy vallalkozas felligyeleti jovahagyast kérelmez a végrehajtasi
intézkedések 71. cikkének (2) bekezdése, 73. cikkének (2) bekezdése vagy 77.
cikkének (2) bekezdése értelmében nem visszafizetésnek vagy visszavaltasnak
min6silé Ugyletre, vagy a végrehajtasi intézkedések 71. cikke (1)
bekezdésének h) pontja, 73. cikke (1) bekezdésének d) pontja vagy 77. cikke
(1) bekezdésének d) pontja alapjan valamely Vvisszafizetésre vagy
visszavaltasra, el kell juttatnia a felligyeleti hatéosagnak a visszafizetésre vagy
visszavaltasra vonatkozd értékelést, mely figyelembe veszi:

(a) a vallalkozas atfogd szavatolétbke-megfelelési helyzetére gyakorolt
aktuadlis, valamint a rovidtél kozéptavig terjedd hatast, és hogy az adott
lépés hogyan all 6sszhangban a vallalkozas koézéptavu tokekezelési
tervével és sajat kockazat- és szolvenciaértékelésével (ORSA);

(b) a vallalkozds képességét a tovabbi szavatolé tOke bevonasara,
amennyiben szilkséges, tekintetbe véve a szélesebb kord gazdasagi
feltételeket és a tOkepiacokhoz és az Uj szavatold t6ke egyéb forrasaihoz
valé hozzaférését.

Amennyiben a vallalkozas révid idétartam alatt sorozatos visszafizetéseket vagy
visszavaltasokat tervez, errdl értesitenie kell a felligyeleti hatésagot, amely az
Ugyletsorozatot egyben is vizsgalhatja ahelyett, hogy kilon-kilén vizsgalna az
egyes Ugyleteket.
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1.70.

1.71.

1.72.

A vallalkozasnak a felligyeleti jéovahagyasi kérelmet az aldbbiak kozll el6bb
bekovetkezénél harom hénappal korabban kell benyudjtania:

(@) a visszafizetéssel vagy visszavaltassal érintett t6keelem birtokosainak a
szerz6dés értelmében megkildendd értesités;

(b) a visszafizetés vagy visszavaltas tervezett napja.

A fellgyeleti hatdésagoknak biztositaniuk kell, hogy a visszafizetésre vagy
visszavaltasra vonatkozé kérelem elbirdlasanak idGtartama ne haladja meg a
kérelem beérkezését6l szamitott harom hdnapot.

A visszafizetésre vagy visszavaltasra vonatkozé feligyeleti jévahagyas
megadasat kovetben a vallalkozasnak:

(a) ugy kell tekintenie, hogy lehet6sége van, de nem koteles élni barmely
vételi vagy egyéb opcionalis visszafizetési vagy visszavaltasi jogaval,
amelyet a szavatolotoke-elemre vonatkozé szerzOdéses rendelkezés
feltételei biztositanak a szamara;

(b) az elem birtokosainak kildott értesités napjatél, vagy ha nem Kkell
értesitést kildeni, a felligyeleti jovahagyas napjatol visszafizetettnek vagy
visszavaltottnak tekintett tOkeelemek kizarasakor csdkkentenie kell a

kiigazitania vagy Ujraszamitania az atértékelési tartalékot;

(c) a visszafizetés vagy visszavaltas id6pontjaig tartd id6szakban tovabbra is
figyelemmel kell kdvetnie a szavatolétOke-megfelelési helyzetét, hogy
észlelje a szavatolotdke-sziikségletnek vald tényleges vagy potencialis
meg nem felelést, ami a visszafizetés vagy visszavaltas felfliggesztését
valtana ki;

(d) nem szabad végrehajtania a visszafizetést vagy visszavaltast, ha az a
szavatolotoke-sziikségletnek vald meg nem feleléshez vezetne, akkor sem,
ha a tOkeelemek birtokosainak mar kikildték a visszafizetésrdl vagy
visszavaltasrol szold értesitést. Amennyiben ilyen koérilmények kozott
kerll sor a visszafizetés vagy visszavaltas felfliggesztésére, a vallalkozas
az adott tokeelemet Ujra a rendelkezésre all6 szavatold tOke részévé
teheti, és a visszafizetésre vagy visszavaltasra vonatkozd felligyeleti
jovahagyas visszavonasra kerdil.

19. iranymutatas - A visszavaltast 6sztonzo feltételek

1.73.

1.74.

A végrehajtasi intézkedések 71. cikke (1) bekezdésének i) pontjaban, 73. cikke
(1) bekezdésének e) pontjaban és 77. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban
szerepld jellemzbkkel valo rendelkezés tekintetében a vallalkozasoknak ugy kell
tekintenililk, hogy a visszavaltasra vonatkozd, nem korlatozott 6szténzék egyik
szint esetében sem megengedettek.

A vallalkozasoknak a visszavaltasra vonatkozd, nem korlatozott 6sztonzéknek
kell tekinteniuk:
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(a) a vételi opcidval kombinalt, részvényben torténd teljesitést, ahol a
részvényben torténé teljesités a szavatolét6ke-elemre vonatkozo
szerz0déses rendelkezésekben szerepld feltétel, melynek értelmében a
szavatolotOke-elem birtokosa torzsrészvényekhez jut, ha nem él a vételi
opcidval;

(b) vételi opcidval kombinalt, kotelez6 atvaltas;

(c) a tOkebsszegnek a vételi opcid idopontja utan bekovetkezd névekedése,
vételi opcidval kombinalva;

(d) barmilyen egyéb rendelkezés és megallapodas, mely ésszerlien tekintve
gazdasagi alapot teremthet ahhoz, hogy az adott tOkeelemet varhatdan
id6 eldtt visszavaltsak.

20. iranymutatas - Figyelembevétel és az 1., 2. és 3. szintre alkalmazando
korlatok
1.75. A szavatoldtOke-sziikséglet tekintetében a szavatold téke figyelembe veheto

0sszegének a végrehajtasi intézkedések 82. cikke szerinti szamitasahoz a

vallalkozasoknak:

(a) az 1. szinthez tartozd, a végrehajtasi intézkedések 69. cikke a) pontjanak
i., ii., iv. és vi. alpontjdban meghatarozott minden tbékeelemet a
szavatolotOoke-sziikséglet fedezéséhez figyelembe vehetd 6sszegnek kell
tekintenilk;

(b) a végrehajtasi intézkedések 82. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott
20%-0s korlat folotti, 1. szinthez tartozd korlatozott t6keelemeket a 2.
szinthez tartozd alapvetd szavatold toke céljara rendelkezésre allonak kell
tekintenilk.

1.76. A minimalis tdkeszikséglet tekintetében a szavatolé tOke figyelembe veheto

0sszegének a végrehajtasi intézkedések 82. cikke szerinti szamitasahoz a
vallalkozasoknak:

(a) az 1. szinthez tartozd, a végrehajtasi intézkedések 69. cikke a) pontjanak
i., ii., iv. és vi. alpontjaban meghatarozott minden tékeelemet a minimalis
tOkeszikséglet fedezéséhez figyelembe vehetd dsszegnek kell tekintenilk;

(b) a 82. cikk (3) bekezdésében meghatarozott 20%-o0s korlat folotti, 1.
szinthez tartozd korlatozott tOkeelemeket a 2. szinthez tartozd alapveto
szavatolo téke céljara rendelkezésre alldonak kell tekintenilk;

(c) ugy kell tekintenilk, hogy a végrehajtasi intézkedések 82. cikkének (2)
bekezdésének az a hatdsa, hogy a 2. szinthez tartozé alapvetd
szavatolotoke-elemek mindaddig figyelembe vehetdk, amig nem érik el a
minimalis tokeszikséglet 20%-4at.
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5. szakasz: A felsorolasokban nem szereplo egyéb elemek
értékelésének és besorolasanak jovahagyasa

21. iranymutatas - A kérelem altalanos jellemzoi

1.77.

A végrehajtasi intézkedések 79. cikke szerinti jovahagyasi kérelmet benyujtd
vallalkozasnak:

(a) irdsos jévahagyasi kérelmet kell benyljtania minden egyes szavatolétdke-
elemre vonatkozdéan;

(b) a kérelmet a vallalkozas koézponti irodaja szerinti tagallam valamely
hivatalos nyelvén, vagy a feligyeleti hatésaggal egyeztetett nyelven kell
benyujtania;

(c) a kérelmet jova kell hagyatnia a vallalkozas igazgatdsi, iranyitasi vagy
felligyeleti testlletével, és a jovahagyast igazolé dokumentumot be kell
nyuijtania;

(d) kérelmét egy kisérblevélbdl és a kérelmet alatdmaszté dokumentaciobdl
kell 6sszeallitania.

22. iranymutatas - Kisérolevél

1.78.

1.79.

1.80.

A vallalkozas altal benyujtott kisérélevélnek meg kell erGsitenie, hogy:

(a) a vallalkozds meggy6zddése szerint a szavatolotOke-elemre vonatkozé
minden jogszabalyi és szerz6déses feltétel, illetve kapcsoldodo
megallapodas megfogalmazasa vildgos és félreérthetetlen;

(b) figyelembe véve mind a varhaté jovobeni eseményeket, mind a kérelem
idépontjaban fennallé kortilményeket, a vallalkozas ugy itéli meg, hogy az
alapvetl szavatolotoke-elem mind a jogi forma, mind a gazdasagi tartalom
tekintetében meg fog felelni a Szolvencia II 93. és 94. cikkében szerepld
kritériumoknak és a végrehajtasi intézkedések 71., 73. és 77. cikkében
meghatarozott, a besoroladst meghatarozo jellemzéknek;

(c) semmilyen tény nem kerillt elhagyasra, amely a felligyeleti hatdsag
tudomasara jutva befolyasolhatnd a hatésagot a szavatolétéke-elem
értékelésének és besorolasanak jévahagyasaban;

A vallalkozasnak a kisér6levélben emellett fel kell sorolnia az altala mar
benyuljtott, vagy varhatéan az elkovetkezd hat hoénapban benyuljtandd, a
Szolvencia II 308a cikkének (1) bekezdésében felsorolt elemekre vonatkozo
jovahagyasi kérelmeket, megadva azok datumat is.

A vallalkozasnak biztositania kell, hogy a kisérélevelet aldir6 személy
rendelkezzen a vallalkozas igazgatasi, iranyitasi vagy fellgyeleti testllete
nevében torténd alairasi joggal.
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23. iranymutatas - A kérelmet alatamaszté dokumentacio

1.81.

1.82.

A vallalkozasnak ismertetnie kell, hogyan teljeslilnek a Szolvencia II 93. és 94.
cikkében szerepl6 kritériumok és a végrehajtasi intézkedések 71., 73. és 77.
cikkében meghatarozott, a besoroldast meghatarozé jellemzOk, annak
bemutatasaval egyiltt, hogy az adott elem hogyan jarul majd hozzad a
vallalkozas jelenlegi t6keszerkezetéhez, és hogyan teheti lehetévé szamara az
aktualis vagy a joévObeni t6kekdvetelmények teljesitését.

A vallalkozasnak olyan leirast kell nyUjtania az alapvet6 szavatolotéke-elemrdl,
amely alapjan a fellgyeleti hatésag kovetkeztetést vonhat le annak
veszteségelnyeld képességérdl, beleértve a szavatolotoke-elemre vonatkozé
rendelkezés szerzOdéses feltételeit és barmely kapcsoldodéd rendelkezés
feltételeit, valamint sziikség esetén mas szerz6dé6 feleknek a szerz6désbe vagy
kapcsoldodd rendelkezésbe vald belépését igazoldé dokumentumokat, és arra
vonatkozd bizonyitékot, hogy a szerz6dés és az esetleges kapcsolodd
megallapodasok jogerbsek és végrehajthatéak minden érintett joghatdosagban.

24. iranymutatas - A feliigyeleti hatosagok eljarasai

1.83.

A feligyeleti hatésagoknak létre kell hozniuk a vallalkozasok altal a 21-23.
iranymutatassal 6sszhangban benyujtott kérelmek és informaciok fogadasara és
elbiralasara vonatkozé eljarasokat.

25. iranymutatas - A kérelem elbiralasa

1.84.
1.85.

1.86.

1.87.

1.88.

1.89.

A fellgyeleti hatosagoknak vissza kell igazolniuk a kérelem beérkezését.

A felligyeleti hatdsagoknak akkor kell hianytalannak tekinteniik a kérelmet, ha
az kitér a 21-23. iranymutatasban meghatarozott minden kérdésre.

A fellgyeleti hatdésdagoknak késedelem nélkil, de legkésdbb a kérelem
beérkezésétdl szamitott 30 napon belll vissza kell igazolniuk, hogy a kérelem
hianytalan-e.

A feligyeleti hatésagoknak biztositaniuk kell, hogy a kérelem elbiralasanak
idétartama:

(a) ésszerl legyen;

(b) ne haladja meg a hidnytalan kérelem beérkezésétol szamitott harom
honapot, kivéve, ha kilonleges korilmények allnak fenn, melyekrdl
késedelem nélkull, irasban értesitik a vallalkozasokat;

A kérelmek fellgyeleti hatésagok altali elbirdldasa kulénleges koridlmények
fenndlldsa esetén sem tarthat a hianytalan kérelem beérkezésétdl szamitott hat
honapnal tovabb.

Ha az a szavatolotOke-elem elbirdlasdahoz szikséges, a feligyeleti
hatosagoknak tovabbi informacidkat kell kérnitk a vallalkozasoktdl, miutan a
kérelmet hidnytalannak mindsitették. A felligyeleti hatdésagnak meg kell
hataroznia, hogy milyen kiegészit6 informaciora van sziiksége, és milyen okbdl.
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1.90.

1.91.

1.92.

A fellgyeleti hatdsag kiegészitd informacidé iranti kérelmének és a kért
informacidk beérkezésének id6pontja kodzotti napok nem szamitanak bele az
1.87. és az 1.88. bekezdésben rogzitett hataridékbe.

A vallalkozasnak értesitenie kell a felligyeleti hatésagot a kérelemben foglaltak
barmilyen valtozasardl.

Amennyiben egy vallalkozds a kérelmének megvaltoztatasardl értesiti a
feligyeleti hatdsagot, azt a felligyeleti hatdésagnak Uj kérelemként kell kezelnie,
kivéve, ha:

(a) a valtozas a fellgyeleti hatdésag kiegészité informacidk iranti kérésébdl
kovetkezik;

(b) a feligyeleti hatéosag meggy6z6dése szerint a valtozas nincs jelentls
hatassal a kérelem elbiralasara.

Lehet6vé kell tenni a vallalkozdsok szamara, hogy irdsos értesités atjan a
felligyeleti hatdsag dontését megel6z6en barmely szakaszban visszavonjak a
kérelmiket. Ha vallalkozas ezt kdvetben Ujra benyulijtja a kérelmet, vagy egy
aktualizalt kérelmet nyuljt be, azt a felligyeleti hatéosagnak Uj kérelemként kell
kezelnie.

26. iranymutatas - A feliigyeleti hatosagok dontésének kozlése

1.93.

1.94.

Ha a fellgyeleti hatésdg meghozta a kérelemre vonatkozd dontését, azt
késedelem nélkul, irasban kdzélnie kell a vallalkozassal.

Amennyiben a felligyeleti hatdsag a kérelmet elutasitja, kdézolnie kell a dontés
alapjaul szolgaldé okokat.

6. szakasz: Atmeneti intézkedések

27. irAnymutatas - Atmeneti intézkedések

1.95.

1.96.

A vallalkozasoknak a 2016. januar 1. és a Szolvencia II 97. cikkében emlitett
végrehajtasi intézkedések hatalyba I|épésének idOpontja kozil a korabbit
megel6z6en kibocsatott minden alapvet6 szavatolétéke-elemet értékelniik kell
annak megallapitasahoz, hogy azok rendelkeznek-e a végrehajtasi intézkedések
71. és 73. cikkében szerepl6, a besorolast meghatarozé jellemzbkkel.
Amennyiben ezek az elemek rendelkeznek az 1. vagy a 2. szintre torténd
besorolast meghataroz6 jellemzbékkel, a vallalkozasnak az adott szintre kell
besorolnia 6ket, akkor is, ha a 73/239/EGK iranyelv, a 2002/13/EK iranyelv, a
2002/83/EK iranyelv és a 2005/68/EK iranyelv alapjan elfogadott jogszabalyok,
eldirasok és igazgatasi rendelkezések értelmében azok nem hasznalhatdk a
rendelkezésre allé minimalis szavatolotoke-sziikséglet teljesitéséhez.

Amennyiben a 2016. januar 1. és a Szolvencia II 97. cikkében emlitett
végrehajtasi intézkedések hatalyba |épésének idOpontja kozidl a korabbit
kévetden a vallalkozasok a Szolvencia II 308b cikkének (9) vagy (10)
bekezdése értelmében alapvetd szavatold tOkeként rendelkezésre allé elemeket
masik alapvetd szavatolétOke-elemre cserélik le vagy valtjak at, azt az elemet,
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amelyre lecserélik vagy atvaltjak, uj elemnek kell tekintenilik, amely nem
teljesiti a Szolvencia II 308b cikke (9) bekezdésének a) pontjaban vagy (10)
bekezdésének a) pontjaban foglaltakat.

1.97. Azokat az elemeket, melyek csak a 73/239/EGK iranyelv, a 2002/13/EK
iranyelv, a 2002/83/EK iranyelv és a 2005/68/EK iranyelv alapjan elfogadott
jogszabalyok, elGirdsok és igazgatasi rendelkezések szerinti korlatok
alkalmazasa miatt nem vehet6k figyelembe, a felligyeleti hatésagoknak ugy kell
tekinteniik, mint amelyek teljesitik a Szolvencia II 308b cikke (9)
bekezdésének b) pontjaban és (10) bekezdésének b) pontjaban foglaltakat.

Megfelelési és jelentési szabalyok

1.98. Ez a dokumentum az EIOPA-rendelet 16. cikke értelmében kiadott
iranymutatdsokat tartalmaz. Az EIOPA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése
szerint a hataskorrel rendelkezd hatdsagok és a pénzligyi intézmények minden
eréfeszitést megtesznek azért, hogy megfeleljenek az iranymutatasoknak és az
ajanlasoknak.

1.99. Az ezeknek az iranymutatasoknak megfeleld vagy megfelelni kivand,
hataskorrel rendelkez6 hatdésagoknak az irdnymutatasokat megfeleld modon be
kell épitenilik sajat szabalyozasi vagy felligyeleti kereteikbe.

1.100.A hataskorrel rendelkezd hatdsagok a leforditott valtozatok kiadasatol szamitott
két honapon belll értesitik az EIOPA-t arrdl, hogy megfelelnek-e vagy meg
kivannak-e felelni ezeknek az iranymutatasoknak, illetve ellenkezd esetben a
meg nem felelés indokairdl.

1.101.Amennyiben eddig a hatarid6éig nem érkezik valasz, az adott, hataskorrel
rendelkez6 hatdsagot ugy tekintik, hogy nem felelt meg a jelentéstételnek, és
ekként kerdl jelentésre.

Feliilvizsgalatokra vonatkozo6 zaro rendelkezés
1.102.Ezeket az iranymutatasokat az EIOPA felllvizsgalja.
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