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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Uvod

Organ EIOPA v skladu s ¢lenom 16 Uredbe (EU) sSt. 1094/2010 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega
nadzornega organa (v nadaljnjem besedilu: uredba o EIOPA)! pripravlja
Smernice o omejenih skladih.

Smernice se nanasajo na ¢len 99(b) in ¢len 111(1)(h) Direktive 2009/138/ES
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 25. novembra 2009 o zacetku
opravljanja in opravljanju dejavnosti zavarovanja in pozavarovanja (v
nadaljnjem besedilu: direktiva Solventnost II)? ter na ¢lene 80, 81, 216 in 217
izvedbenih ukrepov?.

Te smernice so namenjene nadzornim organom Vv skladu z direktivo
Solventnost II.

Namen teh smernic je spodbujati dosleden pristop, tako da se podjetjem in
nadzornim organom zagotovi pomoc pri:

(a) opredelitvi, ali ima katera koli postavka lastnih sredstev manjSo zmoznost
popolne absorpcije izgub v okviru neprekinjenega poslovanja zaradi
pomanjkanja prenosljivosti znotraj podjetja, ob upostevanju razlicnih
nacionalnih, pravnih in produktnih okvirov v drzavah clanicah, ki bi bili
lahko podlaga za oblikovanje omejenih skladov, ter ob upostevanju nacina
izracuna teh postavk lastnih sredstev;

(b) opredelitvi, kaj predstavlja sredstva in obveznosti omejenega sklada, prek
opredelitve sredstev in obveznosti, povezanih s katero koli postavko
omejenih lastnih sredstev;

(c) izracunu teoreticnega zahtevanega solventnostnega kapitala za vsak
omejeni sklad, pri ¢emer se zahtevani solventnostni kapital izraCuna z
uporabo standardne formule ali notranjega modela;

(d) primerjavi zneska postavk omejenih lastnih sredstev znotraj omejenega
sklada s teoreticnim zahtevanim solventnostnim kapitalom omejenega
sklada;

(e) izraCunu zahtevanega solventnostnega kapitala, ki ga izvedejo podjetja, v
primeru obstoja enega ali ve¢ omejenih skladov;

(f) kadar se zahtevani solventnostni kapital izraCuna z uporabo notranjega
modela, naravi dokazil, ki jih morajo podjetja zagotoviti nadzornim
organom za oceno sistema za merjenje ucdinkov razprSenosti, ob
upostevanju morebitnih pomembnih omejitev razprsenosti, ki so posledica
obstoja omejenih skladov.

1 UL L 331, 15.12.2010, str. 48-83.
2L L 335,17.12.2009, str. 1-155.
3ULL12,17.01.2015, str. 1-797.
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1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

Zahteva za izraCun teoreticnega zahtevanega solventnostnega kapitala za
omejeni sklad ne doloc¢a, da morajo podjetja ohraniti znesek lastnih sredstev
znotraj omejenega sklada, ki bi bil enak ali vecji od teoreticnega zahtevanega
solventnostnega kapitala. Kadar pa je znesek Ilastnih sredstev znotraj
omejenega sklada nizji od teoreticnega zahtevanega solventnostnega kapitala,
podjetje ne bo skladno s svojim zahtevanim solventnostnim kapitalom, razen ce
skupni znesek lastnih sredstev znotraj omejenega sklada in znotraj preostalih
delov podjetja skupaj zadostuje za kritje tega zahtevanega solventnostnega
kapitala po uporabi omejitev iz ¢lena 82 izvedbenih ukrepov.

Te smernice, razen smernic 1 do 5, se uporabljajo za obravnavo portfeljev
sredstev in obveznosti, za katere se po nadzornikovi odobritvi uporabi
uskladitvena prilagoditev.

Ce izraz ni opredeljen v teh smernicah, velja njegova opredelitev iz pravnih
aktov, navedenih v uvodu.

Smernice se zacnejo uporabljati 1. aprila 2015.

Smernica 1 - Znacilnosti in podroc¢je uporabe omejenih skladov

1.9.

Podjetja bi morala opredeliti omejene sklade na podlagi naslednjih znacilnosti:

(a) obstoj omejitve sredstev v zvezi z nekaterimi obveznostmi v okviru
neprekinjenega poslovanja, ki bi privedla do omejenih lastnih sredstev v
poslovanju podjetja, je bistvena znacilnost omejenega sklada;

(b) omejeni skladi se lahko oblikujejo, kadar je udelezba pri dobicku del
ureditve in tudi kadar ni udelezbe pri dobicku;

(c) ceprav bi morala omejena sredstva in obveznosti tvoriti opredeljivo enoto
na enak nacin, kot ¢e bi bil omejeni sklad lo¢eno podjetje, za oblikovanje
omejenega sklada ni nujno, da se te postavke upravljajo skupaj kot loCena
enota ali tvorijo lo¢en podsklad;

(d) kadar tudi za donose sredstev pri omejenem skladu velja ureditev
omejenega sklada, lahko podjetja te donose stalno spremljajo, tj. podjetja
lahko dolocdijo, da so postavke krite z ureditvijo ali predmet ureditve, ki je
podlaga za oblikovanje omejenega sklada.

Smernica 2 - Ureditve in produkti, ki so obicajno zunaj podrocja uporabe
omejenih skladov

1.10. V postopku opredelitve omejenih skladov bi morala podjetja Steti, da naslednje

ureditve in produkti obi¢ajno niso vkljuceni v podroéje uporabe omejenih
skladov:

(a) navadni produkti, vezani na enoto, iz <Cclena 132(3) direktive
Solventnost II;

(b) navadni produkti, vezani na indeks, iz <¢lena 132(3) direktive
Solventnost II;
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()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

rezervacije, vklju¢no z zavarovalno-tehni¢nimi rezervacijami in
rezervacijami za izravnavo, ter rezerve, dolo¢ene v racunovodskih izkazih
ali finan¢nih porocilih, pripravljenih v skladu z zahtevami, ki veljajo v
doloceni jurisdikciji, niso omejeni skladi zgolj zato, ker so dolocene v takih
financnih porocilih;

navadni pozavarovalni posli, pod pogojem, da posamezne pogodbe niso
podlaga za omejitve sredstev podjetij;

sredstva za kritje in podobne ureditve, vzpostavljene za zascito imetnikov
polic v primeru postopka likvidacije, bodisi za imetnike polic podjetja kot
celote ali za locene dele ali skupine imetnikov polic podjetja, vklju¢no s
sredstvi, opredeljenimi v registru v skladu s ¢lenom 275(a) in ¢lenom 276
direktive Solventnost II (posebni register);

loCitev  dejavnosti  Zivljenjskega in premozenjskega zavarovanja
kompozitnih podjetij, ki istoCasno opravljajo dejavnosti Zzivljenjskega in
premozenjskega zavarovanja ali zdravstvenega zavarovanja iz ¢lenov 73 in
74 direktive Solventnost II, pri ¢emer se vseeno uposteva dejstvo, da se
lahko omejeni sklad Se vedno oblikuje znotraj enega ali obeh sestavnih
delov kompozitnih podjetij, odvisno od narave osnovne dejavnosti;

presezna sredstva niso omejena zgolj zato, ker gre za presezna sredstva,
ampak bi lahko bila omejena, Ce se oblikujejo znotraj omejenega sklada;

prenos portfelja v podjetje med reorganizacijo dejavnosti, pri Cemer locitev
sredstev v zvezi z obstojeCim poslovanjem prejemnega podjetja od
sredstev prenesenega portfelja ne pomeni omejenega sklada, Ce je ta
loCitev oblikovana v skladu z nacionalno zakonodajo za zascito obstojecih
dejavnosti pred skladom, ki je prenesen le zacasno;

izkustveni skladi, pri katerih imajo imetniki polic pravico do deleza dobicka
sklada na nacin, tj. obi¢ajno najnizji vnaprej dolocen odstotek, dolocen v
dokumentaciji o polici, pri ¢emer nimajo pravic do nobenih zneskov, ki niso
dodeljeni v skladu s tem dolo¢enim mehanizmom za udelezbo pri dobicku.
Zneski, dodeljeni imetnikom polic, so vkljuceni v zavarovalno-tehnicne
rezervacije. Zneski, ki niso dodeljeni imetnikom polic, so v celoti
prenosljivi, se lahko vrnejo delni¢arjem ali drugim ponudnikom kapitala, se
lahko uporabijo za absorpcijo izgub, ko se te pojavijo, ali pa se lahko
uporabijo za povecanje koristi za imetnike polic, ¢eprav to ni nujno, in so
lahko zato del lastnih sredstev, za katere omejitev ne velja.

Smernica 3 - Omejitve, ki so podlaga za oblikovanje omejenih skladov

1.11. Podjetja bi morala opredeliti naravo morebitnih omejitev, ki vplivajo na lastna
in druga sredstva, v okviru svojega poslovanja ter povezane obveznosti v zvezi
s pogodbami, imetniki polic ali tveganji, za katere se lahko uporabijo taka
lastna in druga sredstva.

1.12.

Za namene opredelitve morebitnih takih omejitev, ki so podlaga za oblikovanje
omejenega sklada, bi morala podjetja upostevati vsaj:
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(a)
(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

pogodbene pogoje;
morebitno lo¢eno pravno ureditev, ki velja poleg pogojev police;

dolocbe v pravilih druzbe, statutih ali drugih dokumentih, ki so podlaga za
ustanovitev ali organizacijo podjetja;

nacionalno zakonodajo ali predpise v zvezi z zasnovo produkta ali potek
odnosa med podjetji in njihovimi imetniki polic: omejeni skladi bi se
oblikovali, kadar mora podjetje zaradi pravnih predpisov, ki Scitijo sploSne
koristi v drzavi C¢lanici, posebna sredstva uporabiti le za namene
doloc¢enega dela svojega poslovanja;

dolo¢be zakonodaje Evropske unije, ne glede na to, ali so prenesene ali
veljajo neposredno;

ureditve, dolocene s sklepom sodis¢a ali drugega pristojnega organa, v
skladu s katerimi se zahteva locitev ali omejitve lastnih in drugih sredstev,
da se zasciti eno ali vec skupin imetnikov polic.

1.13. Podjetja bi morala upostevati vse omejitve, ki vplivajo na lastna in druga
sredstva, vzpostavljena ob izraCunu zahtevanega solventnostnega kapitala, ne
glede na obdobje, v katerem veljajo te omejitve v okviru neprekinjenega
poslovanija.

Smernica 4 - PodrocCje uporabe obravnave omejenih skladov

1.14. Podjetja, ki dolocijo znacilnosti in omejitve, ki so podlaga za obravnavo
omejenih skladov, bi morala vsaj primerjati ureditve znotraj poslovanja z
naslednjimi vrstami omejenih skladov:

(a)

(b)

sklad sredstev in obveznosti v zvezi s poslovanjem z udelezbo pri dobicku

(,z dobickom™), ki je na voljo le za kritje izgub, ki nastanejo v zvezi z

dolo¢enimi imetniki polic ali v zvezi z dolo¢enimi tveganji ter v primeru

obstoja naslednjih kljuc¢nih lastnosti:

(i) imetniki polic znotraj omejenega sklada imajo drugacne pravice v
primerjavi z drugim poslovanjem podjetja;

(i) omejitev uporabe sredstev in donosa takih sredstev znotraj tega
sklada za kritje obveznosti ali izgub, ki nastanejo zunaj sklada;

(iii) obi¢ajno se ohrani presezek sredstev glede na obveznosti znotraj
sklada, pri cemer ta presezek predstavlja omejena lastna sredstva,
ker za njegovo uporabo veljajo omejitve iz tocke (ii);

(iv) obi¢ajno je zagotovljena udelezba pri dobi¢ku v okviru omejenega
sklada, pri ¢emer imetniki polic prejmejo najmanjsi delez dobicka,
ustvarjenega v skladu, ki se razdeli prek dodatnih ugodnosti ali
nizje premije, pri ¢emer lahko po potrebi delnicarji nato prejmejo
preostanek tega dobicka;

pravno zavezujo¢ dogovor ali skrbnistvo, oblikovano v korist imetnikov

polic, kadar v okviru dokumentacije o polici ali loéeno od nje dogovor
dolo¢a, da je treba nekatere premozenjske koristi ali sredstva dati v
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skrbnistvo ali da mora zanje veljati pravno zavezujoc¢ dogovor ali dajatev v
korist dolocenih imetnikov polic;

(c) omejeni skladi, ki odrazajo omejitve posameznih lastnih ali drugih
sredstev, kot je dolo¢eno v pravilih druzbe, statutu ali drugih dokumentih,
ki so podlaga za ustanovitev ali organizacijo podjetja;

(d) omejeni skladi, oblikovani zato, da se uposteva ucinek omejitev ali
dogovorov, dolocenih v nacionalni zakonodaji;

(e) ureditve, ki spadajo v podroéje uporabe zakonodaje Evropske unije,
vklju¢no z direktivo Solventnost II in izvedbenimi ukrepi:

(i) ¢len 304 direktive Solventnost II, ki uvaja zahtevo po omejitvi v
zvezi z dejavnostmi poklicnega pokojninskega zavarovanja in
pokojninami. Zato je treba to vrsto omejenih skladov upostevati pri
morebitni prilagoditvi lastnih sredstev v skladu s ¢lenoma 80 in 81
izvedbenih ukrepov. Vendar se zahteva iz ¢lena 217 izvedbenih
ukrepov, da se zahtevani solventnostni kapital izracuna kot vsota
teoretiCnega zahtevanega solventnostnega kapitala za omejene
sklade in preostali del, ne uporablja, ker je v skladu s ¢lenom 304
direktive Solventnost 11 dovoljeno pripoznanje ucinkov
razprsenosti, pod pogojem, da se zascitijo interesi imetnikov polic
in upravicencev v drugih drzavah clanicah;

(i) Clen 4 Direktive 2003/41/ES, ki doloCa moznost, da drzave Clanice
uporabljajo nekatere dolo¢be zadevne direktive za dejavnosti
poklicnega pokojninskega zavarovanja zavarovalnic, ob
upostevanju zahteve za omejitev, ki se uporablja za sredstva in
obveznosti iz teh dejavnosti. Ta dolocba je lahko pomembna pri
dejavnostih, obravnavanih na tak nacin, za podjetja, ki Se niso
prejela dovoljenja v skladu s ¢lenom 304 direktive Solventnost II.
V tem primeru se uporabljajo zahteve iz clenov 81 in 217
izvedbenih ukrepov. Do 31.decembra 2019 ¢len 308b(15)
direktive Solventnost II dolo¢a prehodni ukrep za to dejavnost, ki
omogoca uporabo zakonov in drugih predpisov, ki jih sprejmejo
drzave c¢lanice v zvezi z ustreznimi ¢leni Direktive 2002/83/ES.

1.15. Podjetja bi morala priznati, da zmanjsana prenosljivost sredstev ter moznost za
razprsenost med dodeljenim portfeljem uskladitvene prilagoditve in preostalim
podjetjem pomeni, da se ocene, predpostavke in izracuni iz ¢lenov 81, 216, 217
in 234 izvedbenih ukrepov uporabljajo za taksne portfelje uskladitvene
prilagoditve. Podjetja bi morala uporabljati smernice 6 do 17, kadar imajo
portfelje uskladitvenih prilagoditev.

Smernica 5 - Pomembnost

1.16. Ce omejeni sklad ni pomemben, lahko podjetja v skladu s ¢lenom 81 izvedbenih
ukrepov izkljucijo skupen znesek postavk omejenih lastnih sredstev iz zneska,
ki izpolnjuje pogoje za kritje zahtevanega solventnostnega kapitala in
zahtevanega minimalnega kapitala. V tem primeru v skladu s clenom 216
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1.17.

izvedbenih ukrepov podjetjem ni treba izracunati teoretiCnega zahtevanega
solventnostnega kapitala za omejeni sklad. Vendar bi morala podjetja vkljuciti
sredstva in obveznosti nepomembnega omejenega sklada znotraj preostalega
dela podjetja. Ta sredstva in obveznosti bodo del sploSnega izracuna
zahtevanega solventnostnega kapitala podjetij.

Podjetja bi morala obravnavati pomembnost omejenega sklada na podlagi
ocene:

(a) tveganj, ki izhajajo iz omejenega sklada ali jih krije omejeni sklad;
(b) sredstev in obveznosti znotraj omejenega sklada;

(c) zneska omejenih lastnih sredstev znotraj omejenega sklada,
nestanovitnosti teh zneskov skozi ¢as in deleza skupnih lastnih sredstev, ki
ga predstavljajo omejena lastna sredstva;

(d) deleza skupnih sredstev podjetja in kapitalskih zahtev, ki jih predstavlja
omejeni sklad, posamezno ali v kombinaciji z drugimi omejenimi skladi;

(e) verjetnega vpliva omejenega sklada na izracun zahtevanega
solventnostnega kapitala zaradi zmanjSanega obsega razprSenosti tveganj.

Smernica 6 - Sredstva v omejenem skladu

1.18.

Podjetja bi morala sredstva v omejenem skladu opredeliti tako, da vkljucujejo
vsa doloCena sredstva ali pakete sredstev in vse s tem povezane denarne
tokove, ki so omejeni z ureditvami, na podlagi katerih se oblikuje omejeni
sklad, kot je opisano v smernici 3.

Smernica 7 - Obveznosti v omejenem skladu

1.19.

1.20.

Podjetja bi morala obveznosti v omejenem skladu opredeliti tako, da vkljucujejo
le obveznosti, ki jih je mogoce ustrezno pripisati policam ali tveganjem, kritim z
omejenim skladom, ali obveznosti, za katere se lahko uporabijo sredstva, za
katera velja omejitev. Pri doloCanju obveznosti omejenega sklada v zvezi z
dejavnostjo z udelezbo pri dobi¢ku bi morala podjetja v najboljSo oceno vkljuciti
obveznosti morebitnih prihodnjih diskrecijskih upravi¢enj, za katere podjetje
pricakuje, da jih bo placalo.

Podjetja bi morala zagotoviti, da je vrednotenje obveznosti, ki po potrebi
vkljucujejo prihodnja diskrecijska upravicenja, ki se uporabljajo za izracune
omejenega sklada, enako kot vrednotenje, ki bi bilo izvedeno za zadevne
obveznosti, ¢e te ne bi bile vklju¢ene v omejeni sklad.

Smernica 8 - Prihodnji prenosi delnic¢arjev

1.21.

Pri uporabi ¢lena 80(2) izvedbenih ukrepov bi morala podjetja pri prihodnjih
prenosih, ki jih je mogoce pripisati delni¢arjem, Steti, da:

(a) so relevantni le v okviru dejavnosti z udelezbo v dobicku;

(b) nastanejo, ko so ustrezna prihodnja diskrecijska upravi¢enja pripoznana
obveznosti na podlagi najboljSe ocene;
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()

(d)

so del presezka sredstev omejenega sklada glede na obveznosti, ne kot
obveznost omejenega sklada;

vkljucujejo prenose, ki so povezani s prijavljenimi bonusi, ki so ZzZe
vklju¢eni v zajamcene prejemke, vendar ustrezna razdelitev dobicka
delni¢arjem Se ni bila prenesena iz omejenega sklada.

Smernica 9 - Izracun teoreticnega zahtevanega solventnostnega kapitala
omejenega sklada: standardna formula

1.22. Podjetja bi morala pri uporabi metodologije iz ¢lena 217 izvedbenih ukrepov
izvesti naslednje korake:

(a)

(b)

()

(d)

pri uporabi metodologije za izracun zahtevanega solventnostnega kapitala
za sredstva in obveznosti znotraj omejenega sklada, kot ¢e bi bil omejeni
sklad lo¢eno podjetje, bi morala podjetja vkljuciti kapitalsko zahtevo za
operativho tveganje ter morebitne ustrezne prilagoditve za absorpcijsko
zmoznost zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij in odlozenega davka;

pri zdruzevanju kapitalskih zahtev po najslabSem moznem scenariju za
podjetje kot celoto za vsak podmodul in modul tveganja z uporabo
postopka za zdruZevanje standardne formule v skladu s clenom 104
direktive Solventnost II lahko podjetja pripoznajo razprsenost tveganij
znotraj omejenega sklada;

kapitalsko zahtevo na ravni posameznega omejenega sklada bi bilo treba
izraCunati brez upostevanja ucinka zmanjsevanja tveganj morebitnih
prihodnjih diskrecijskih upravicenj. V primeru udelezbe pri dobicku morajo
biti predpostavke v zvezi s spremembo prihodnjih stopenj bonusa realne in
morajo ustrezno upostevati vpliv pretresa na ravni omejenega sklada,
vklju¢no z vplivom na vrednost prihodnjih prenosov, ki jih je mogoce
pripisati delniCarjem, ter morebitne pogodbene, pravne in zakonske
zahteve, ki urejajo mehanizem za udelezbo pri dobicku;

¢e je zaradi dvosmernih scenarijev kapitalska zahteva tveganja za
najslabsi mozni scenarij negativna, tudi po uposStevanju morebitnega
povecanja obveznosti zaradi mehanizmov za udelezbo pri dobicku, in bi
zato to povzrocilo povecanje osnovnih lastnih virov sredstev znotraj
omejenega sklada, potem je treba tveganje dolociti na niclo.

Smernica 10 - Izracun teoreticnega zahtevanega solventnostnega kapitala
omejenega sklada: notranji model

1.23. Za izracun teoreticnega zahtevanega solventnostnega kapitala za omejeni sklad
v skladu s ¢lenom 81(1)(a) izvedbenih ukrepov bi morala podjetja zagotoviti,

da:

(a)

je z notranjim modelom mogoce izracunati teoreticni zahtevani
solventnostni kapital za vsak omejeni sklad, kot e bi bil vsak omejeni
sklad lo¢eno podjetje, ki opravlja le dejavnosti, vkljuene v ta omejeni
sklad;
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(b) je izraCun posameznega teoreticnega zahtevanega solventnostnega
kapitala skladen z izracunom zahtevanega solventnostnega kapitala za
podjetje kot celoto;

(c) so tehnike za zmanjSevanje tveganja in prihodnji ukrepi upravljanija,
upostevani pri izraCunu teoreti¢cnega zahtevanega solventnostnega kapitala
posameznega omejenega sklada, skladni s tehnikami za zmanjsevanje
tveganja in prihodnjimi ukrepi upravljanja, upostevanimi za omejene
dejavnosti pri izracunu zahtevanega solventnostnega kapitala za podjetje
kot celoto, in s smernico 9;

(d) metodologija in predpostavke, uporabljene pri izracunu teoreti¢nega
zahtevanega solventnostnega kapitala za namene posameznega
omejenega sklada, bi morale biti skladne 2z metodologijo in
predpostavkami, uporabljenimi za enake vrste sredstev, obveznosti in
tveganj pri izraCunu zahtevanega solventnostnega kapitala kot celote;

(e) uporabi samo tehnike za zmanjSevanje tveganj, prihodnje ukrepe
upravljanja, metodologije ali predpostavke za izraCun teoreticnega
zahtevanega solventnostnega kapitala, ki se razlikujejo od tistih,
uporabljenih za izracun zahtevanega solventnostnega kapitala za podjetje
kot celoto, kadar je treba zagotoviti skladen teoreti¢cni zahtevani
solventnostni  kapital, in da je utemeljitev morebitnih razlik
dokumentirana.

Smernica 11 - Dolocitev, ali omejena lastna sredstva znotraj omejenega
sklada presegajo teoreticni zahtevani solventnostni kapital: standardna
formula in notranji model

1.24.

1.25.

1.26.

Podjetja bi morala znesek postavk omejenih lastnih sredstev znotraj omejenega
sklada primerjati s teoreticnim zahtevanim solventnostnim kapitalom
omejenega sklada, izracunanim v skladu s smernico 9 ali 10.

Ucinek prilagoditve, zahtevane v skladu s ¢lenom 81(2) izvedbenih ukrepov, je
dovoliti, da le znesek lastnih sredstev v visSini teoreticnega zahtevanega
solventnostnega kapitala prispeva h kritju zahtevanega solventnostnega
kapitala podjetja kot celote in h kritju zahtevanega minimalnega kapitala.

Ce je znesek lastnih sredstev znotraj omejenega sklada enak ali visji od
teoreticnega zahtevanega solventnostnega kapitala omejenega sklada, podjetja
ne bi smela prilagajati lastnih sredstev, ker ni nobene postavke omejenih
lastnih sredstev, ki bi presegala teoreti¢ni zahtevani solventnostni kapital. V
tem primeru so vsa lastna sredstva znotraj omejenega sklada na voljo za kritje
zahtevanega solventnostnega kapitala in zahtevanega minimalnega kapitala.

Smernica 12 - Izracun zahtevanega solventnostnega kapitala podjetja kot
celote v prisotnosti omejenih skladov: standardna formula

1.27.

Pri izraCunu loCenega teoreticnega zahtevanega solventnostnega kapitala za
preostali del podjetja bi morala podjetja sredstva in obveznosti tega
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1.28.

1.29.

preostalega dela podjetja Steti za sredstva in obveznosti loenega podjetja ter
uporabiti smernico 9.

Brez poseganja v clen 227(2) izvedbenih ukrepov podjetja pri izracunu
zahtevanega solventnostnega kapitala kot vsote teoreticnega zahtevanega
solventnostnega kapitala za vsak omejen sklad in za preostali del podjetja ne bi
smela upostevati koristi razprSenosti med omejenimi skladi ali med omejenimi
skladi in preostalim delom podjetja.

Podjetja bi morala dolociti morebiten negativen teoreti¢ni zahtevani
solventnostni kapital na ni¢lo pred zdruzevanjem takih zneskov z morebitnim
pozitivnim teoreti¢nim zahtevanim solventnostnim kapitalom omejenih skladov
in preostalega dela podjetja.

Smernica 13 - Izracun zahtevanega solventnostnega kapitala podjetja kot
celote v prisotnosti omejenih skladov: notranji model

1.30.

1.31.

V skladu s clenom 234(b)(ii) izvedbenih ukrepov bi morala podjetja, ki
uporabljajo notranji model, zagotoviti, da:

(a) upostevajo nacin, na katerega je izraCunan teoreticni zahtevani
solventnostni kapital za posamezen omejeni sklad;

(b) upostevajo, kako sistem za merjenje ucinkov razprSenosti uposteva
morebitne omejitve razprSenosti, ki so posledica obstoja omejenih
skladov; ter

(c) zagotovijo dokaze in informacije nadzornim organom v zvezi z naslednjim:

() naravo zavarovalnih poslov znotraj posameznega ustreznega
omejenega sklada in kako so ti enaki ali drugacni od poslov, ki se
izvajajo v drugih omejenih skladih in preostalem delu podjetja;

(i) stopnjo medsebojne povezanosti tveganj, povezanih s temi vrstami
poslovanja;

(iii) podatki za preteklo obdobje, ki dokazujejo nastanek izgub, ki
vplivajo na razlicne dele poslovanja;

(iv) utemeljitvijo in naravo omejitev, ki vplivajo na vsak ustrezen
omejeni sklad;

(v) razlago vira razprsenosti ob upostevanju takih omejitev in
opredelitvijo odvisnosti na podlagi klju¢nih spremenljivk;

(vi) analizo kakrsne koli nelinearne odvisnosti in kakrSnega koli
bistvenega pomanjkanja razprsenosti pri ekstremnih scenarijih;

(vii) obsegom, v katerem podatki, zagotovljeni v skladu s tockami (i) do
(vi), podpirajo ugotovitev ucinkov razprsenosti med omejenimi
skladi ali med omejenimi skladi in preostalim delom podjetja.

V skladu s clenom 234(b)(ii) izvedbenih ukrepov bi morali nadzorni organi
oceniti:
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(a) nacin, na katerega se izracuna teoreticni zahtevani solventnostni kapital in
upostevajo koristi razprsenosti v notranjem modelu;

(b) ali so predpostavke, na katerih temelji sistem, ki se uporablja za merjenje
ucinkov razprsenosti, utemeljene na empiri¢ni osnovi v zvezi s postavkami,
navedenimi v odstavku 1.30(c).

Smernica 14 - Uporaba metodologije izracuna za podobne omejene sklade

1.32. Kadar Zeli podjetje uporabiti enako metodologijo izracuna za ve¢ omejenih
skladov, ki imajo podobne znacilnosti, bi moralo nadzornemu organu
prepricljivo dokazati, da metodologija zagotavlja dovolj to¢ne rezultate za vsak
podoben omejeni sklad.

Smernica 15 - Redno ocenjevanje: ukrepi podjetja, ki uporablja notranji
model

1.33. Ce se spremenijo okoli$¢ine, ki vplivajo na to¢nost dokazov ali informacij,
zagotovljenih v skladu s smernico 13, in ki lahko vplivajo na oceno nadzornega
organa, ali je zmanjSanje razprSenosti ustrezno upostevano v rezultatih
notranjega modela podjetja, bi morala podjetja dolociti, ali je potrebna
sprememba notranjega modela, pri tem pa upostevati politiko o spremembi
notranjega modela. Podjetja bi morala nadzornim organom v okviru
Cetrtletnega porocanja o manjsih spremembah sporociti vse morebitne
naknadne manjse spremembe. Podjetja bi morala nadzornim organom
predloziti vlogo za odobritev sprememb, razvrScenih kot vecje spremembe, ob
upostevanju politike o spremembi notranjega modela.

Smernica 16 - Redno ocenjevanje: ukrepi nadzornih organov za notranje
modele

1.34. Nadzorni organi bi morali vzpostaviti postopke za pregled informacij, ki jih
prejmejo od podjetij v zvezi z morebitnimi spremembami redne zmoznosti
notranjega modela za zagotavljanje rezultatov, ki ustrezno odrazajo
razprsenost med ustreznimi omejenimi skladi in preostalim delom podjetja, za
katerega se uporablja.

Smernical7 - Porocanje o zahtevanem solventnostnem kapitalu,
razdeljenem po modulih tveganja, za podjetja z omejenimi skladi ali portfelji
uskladitvenih prilagoditev

1.35. Pri izraCunu zneska zahtevanega solventnostnega kapitala, razdeljenega po
modulih tveganja, za namene porocanja v skladu s ¢lenom 311(2)(a)izvedbenih
ukrepov in javno razkritje v skladu s ¢lenom 297(2)(b) izvedbenih ukrepov bi
morala podjetja, ki uporabljajo standardno formulo, opredeliti ucinke
nerazprsenosti. Za ta namen bi morala podjetja po modulih tveganja porazdeliti
razliko med vsoto teoretiChega zahtevanega solventnostnega kapitala,
izradunanega v skladu s clenom 217 izvedbenih ukrepov, in zahtevanim
solventnostnim kapitalom podjetja, kot ¢e ne bi priSlo do izgube razprsenosti.
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Pri izraCunu te razlike lahko podjetja uporabijo eno od poenostavitev iz
Tehni¢ne priloge. Uporabljen pristop je treba skozi ¢as dosledno uporabljati.

Pravila glede skladnosti in porocanja

1.36. Ta dokument vsebuje smernice, izdane v skladu s ¢lenom 16 uredbe o EIOPA.
Pristojni organi in finan¢ne institucije si v skladu s ¢lenom 16(3) uredbe o
EIOPA na vsak nacin prizadevajo za spostovanje smernic in priporocil.

1.37. Pristojni organi, ki uposStevajo ali nameravajo upostevati te smernice, jih
morajo ustrezno vkljuditi v svoj zakonodajni ali nadzorni okvir.

1.38. Pristojni organi v dveh mesecih po izdaji prevedenih razli¢ic smernic organu
EIOPA potrdijo, ali ravhajo oziroma ali nameravajo ravnati v skladu s temi
smernicami, ali pa mu navedejo razloge za njihovo neupostevanje.

1.39. Ce pristojni organi v tem roku ne bodo odgovorili, se bo $telo, da ne ravnajo v
skladu s pravili glede poroc¢anja, in se bo o njih tako tudi porocalo.

Koncna dolocba o pregledu

1.40. Za pregled teh smernic je pristojen organ EIOPA.
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Tehnicna priloga - Poenostavitve za izracun zahtevanega solventnostnega
kapitala, kot c¢e ne bi prislo do izgube razprsenosti (smernica 17)

Poenostavitev 1 (neposredna vsota na ravni podmodula)

1.41. Zahtevani solventnostni kapital, kot ¢e ne bi prislo do izgube razprSenosti, se
izraCuna na naslednji nacin:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

za vsak podmodul modulov tveganja iz pogodb zivljenjskega
zavarovanja, tveganja iz pogodb premozenjskega zavarovanja, tveganja
iz pogodb zdravstvenega zavarovanja, trznega tveganja in tveganja
neplacila nasprotne stranke se (bruto) kapitalska zahteva subjekta
izracuna kot vsota (bruto) kapitalskih zahtev vseh omejenih skladov in
preostalega dela;

kapitalske zahteve subjekta za module tveganja iz pogodb zZivljenjskega
zavarovanja, tveganja iz pogodb premozenjskega zavarovanja, tveganja
iz pogodb zdravstvenega zavarovanja, trznega tveganja in tveganja
nepladila nasprotne stranke se izraCunajo z zdruzevanjem rezultatov
podmodulov, dolocenih zgoraj, z uporabo ustreznih korelacijskih matrik;

kapitalska zahteva subjekta za operativho tveganje in neopredmetena
sredstva se izracuna kot vsota kapitalskih zahtev za vse omejene sklade
in preostali del;

prilagoditev zaradi absorpcijske zmozZnosti zavarovalno-tehnicnih
rezervacij in odlozenih davkov se izraCuna kot vsota teh prilagoditev v
vseh omejenih skladih in preostalem delu;

zahtevani solventnostni kapital, kot C¢e ne bi priSlo do izgube
razprSenosti, se pridobi z uporabo obi¢ajne formule zahtevanega
solventnostnega kapitala (kot je opredeljeno v ¢lenu 103 direktive
Solventnost II), pri ¢emer se kot vhodni podatki upostevajo vse
Stevilke, izracunane zgoraj.

Poenostavitev 2 (neposredna vsota na ravni modula)

1.42. Zahtevani solventnostni kapital, kot ¢e ne bi prisSlo do izgube razprSenosti, se
izracuna na naslednji nacin:

(a)

(b)

za vsak modul tveganja (tveganja iz pogodb Zivljenjskega zavarovanja,
tveganja iz pogodb premozenjskega zavarovanja, tveganja iz pogodb
zdravstvenega zavarovanja, trznega tveganja in tveganja neplacila
nasprotne stranke) se (bruto) kapitalska zahteva subjekta izracuna kot
vsota (bruto) kapitalskih zahtev vseh omejenih skladov in preostalega
dela;

kapitalska zahteva subjekta za operativho tveganje in neopredmetena
sredstva se izracuna kot vsota kapitalskih zahtev za vse omejene sklade
in preostali del;
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()

(d)

prilagoditev zaradi absorpcijske zmoZnosti zavarovalno-tehnicnih
rezervacij in odlozenih davkov se izraCuna kot vsota teh prilagoditev v
vseh omejenih skladih in preostalem delu;

zahtevani solventnostni kapital, kot ¢e ne bi priSlo do izgube
razprSenosti, se pridobi z uporabo obi¢ajne formule zahtevanega
solventnostnega kapitala (kot je opredeljeno v clenu 103 direktive
Solventnost II), pri ¢emer se kot vhodni podatki upostevajo Stevilke,
izraCcunane zgoraj.
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