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1.1.

1.2.

1.3.
1.4.

1.5.

Uvod

V stlade s ¢ldnkom 16 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky organ
dohladu (dalej len ,nariadenie o orgdne EIOPA"“)!, orgdn EIOPA vypraclva
usmernenia k oddelene spravovanym fondom.

Usmernenia suvisia s ¢lankom 99 pism. b) a ¢lankom 111 ods. 1 pism. h)
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009
o zadati a vykonavani poistenia a zaistenia (dalej len ,Solventnost II")?, ako aj
s ¢lankami 80, 81, 216 a 217 vykondvacich opatreni®.

Tieto usmernenia su uréené pre organy dohladu podla smernice Solventnost II.

Cielom tychto usmerneni je podporit konzistentny pristup poskytovanim pomoci
podnikom a orgdnom dohladu pri:

a) uréovani, ¢i akékolvek polozky vlastnych zdrojov maju znizeni schopnost
plne absorbovat straty pri pokracovani v &innosti podniku v dbsledku
svojej nedostatocnej prevoditelnosti v ramci podniku s ohladom na rb6zne
vnutrostatne, pravne a produktové ramce v ¢lenskych Statoch, ktoré mézu
viest k vytvoreniu oddelene spravovanych fondov, a s ohladom na sp6sob
vypoctu tychto poloziek vlastnych zdrojov;

b) urcovani, z ¢coho pozostdvaju aktiva a zavazky oddelene spravovanych
fondov prostrednictvom urcenia aktiv a zavazkov suvisiacich s akymikolvek
obmedzenymi polozkami vlastnych zdrojov;

c) vypocte hypotetickej kapitdlovej poziadavky na solventnost (dalej len
~SCR") pre kazdy oddelene spravovany fond, v ktorom sa SCR pocita
pomocou Standardného vzorca alebo pouzitim vnutorného modelu;

d) porovnani mnozstva obmedzenych poloziek vlastnych zdrojov v ramci
oddelene spravovaného fondu s hypotetickou SCR oddelene spravovaného
fondu;

e) vypocte SCR vykonavanom podnikmi, v pripade, ze existuje jeden alebo
viac oddelene spravovanych fondov;

f) v pripade, Ze SCR sa pocita pomocou vnutorného modelu, povahe
ddkazov, ktoré podniky maju poskytnut orgdnom dohladu s ciefom posudit
systém na meranie vplyvov diverzifikacie, pricom sa zohladnia akékolvek
vyznamné obmedzenia diverzifikacie, ktoré vyplyvaju z existencie
oddelene spravovanych fondov.

Poziadavka na vypocet hypotetickej SCR s ohladom na oddelene spravovany
fond si nevyzaduje, aby podniky uchovavali vysku vlastnych zdrojov v ramci

'U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48 - 83.
2U0.v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1 - 155.
>U.v. EUL12,17.01.2015, s. 1 - 797.
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oddelene spravovaného fondu, ktora je rovna alebo véacsia ako je hypoteticka
SCR. Ak je vSak vyska vlastnych zdrojov v ramci oddelene spravovaného fondu
mensia nez hypotetickd SCR, podnik nebude v sulade so svojou SCR, pokial
celkovd vyska vlastnych zdrojov v ramci oddelene spravovaného fondu
a v ramci zvysnych casti podniku spolu nebude dostato¢nd na pokrytie tejto
SCR po uplatneni limitov stanovenych v ¢lanku 82 vykonavacich opatreni.

1.6. Tieto usmernenia, s vynimkou usmerneni 1 az 5, su prislusné pre posudzovanie
portfélii aktiv a zdvazkov, na ktoré sa nasledne po schvaleni orgdnmi dohladu
uplatfiuje parovacia korekcia.

1.7. Pokial nie su pojmy vymedzené v tychto usmerneniach, ich vyznam je
vymedzeny v pravnych aktoch, na ktoré sa odkazuje v Uvode.

1.8. Usmernenia sa uplatiuju od 1. aprila 2015.
Usmernenie 1 — Charakteristiky a rozsah oddelene spravovanych fondov

1.9. Podniky maju identifikovat oddelene spravované fondy s ohladom na tieto
charakteristiky:

a) existencia obmedzenia aktiv v suvislosti s urCitymi zavazkami za
predpokladu pokracCovania v cinnosti, ktora by viedla k vytvoreniu
obmedzenych vlastnych zdrojov v ramci cinnosti podniku, je klucova
charakteristika oddelene spravovaného fondu;

b) oddelene spravované fondy sa moézu vytvorit v pripade, ked podiel na
zisku tvori ¢ast mechanizmu, ale aj ked' podiel na zisku neexistuje;

c) zatial ¢o oddelene spravované aktiva a zavazky by mali tvorit
identifikovatelnd jednotku tak, ako keby bol oddelene spravovany fond
samostatnym podnikom, na vytvorenie oddelene spravovaného fondu nie
je potrebné, aby tieto polozky boli spravované spolocne ako osobitna
jednotka, ani aby sa vytvoril osobitny podfond;

d) pokial vynosy z aktiv v oddelene spravovanom fonde takisto podliehaju
mechanizmu oddelene spravovaného fondu, podniky su schopné ich
kedykolvek vysledovat, t. j. podniky st schopné identifikovat polozky, ako
podliehajuce alebo patriace do mechanizmu, ktorym sa vytvoril oddelene
spravovany fond.

Usmernenie 2 - Mechanizmy a produkty, ktoré vo vSseobecnosti nepatria do
rozsahu oddelene spravovanych fondov

1.10. V procese identifikacie oddelene spravovanych fondov maju za mechanizmy
a produkty, ktoré vo vSeobecnosti nepatria do rozsahu oddelene spravovanych
fondov, podniky povazovat tieto mechanizmy a produkty:

a) tradi¢né produkty viazané na podiely, ako sa na ne odkazuje v ¢lanku 132
ods. 3 smernice Solventnost II;

b) tradi¢né produkty viazané na indexy, ako sa na ne odkazuje v ¢lanku 132
ods. 3 smernice Solventnost II;
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)

d)

f)

9)

h)

rezervy, vratane technickych rezerv a vyrovnavacich rezerv a rezerv
uvedenych v Gc¢tovnych  zavierkach alebo finanénych  vykazoch
pripravenych v sulade s poziadavkami, ktoré sa uplatfuju v konkrétnej
jurisdikcii, nie s oddelene spravované fondy vyhradne na zaklade toho, Ze
su vytvorené v tychto finanénych vykazoch;

tradi¢né cinnosti zaistovania za predpokladu, Ze jednotlivé zmluvy nevedu
k vytvoreniu obmedzeni aktiv podnikov;

krycie aktiva a podobné mechanizmy, ktoré sa zavadzaju na ochranu
poistnikov v pripade likvidacie, bud pre poistnikov podniku ako celku,
alebo pre osobitné oddelenia alebo skupiny poistnikov podniku vratane
aktiv identifikovanych v evidencii v sulade s ¢lankom 275 pism. a)
a ¢ldnkom 276 smernice Solventnost II (osobitna evidencia);

oddelenie cinnosti Zivotného a nezivotného poistenia v univerzalnych
podnikoch, ktoré vykonavaju sucasne cinnosti zivotného aj nezivotného
alebo zdravotného poistenia stanovené v ¢lankoch 73 a 74 smernice
Solventnost II, pricom sa nezablida na skuto¢nost, ze oddelene
spravovany fond sa mbéze vytvorit v ramci jednej alebo oboch zloziek
univerzalnych podnikov, a to v zavislosti od povahy podkladovej ¢innosti;

prebyto¢né zdroje nie sU oddelene spravovanymi fondmi len na zaklade
toho, ze su prebyto¢né, ale mohli by byt, pokial by boli vytvorené
v oddelene spravovanom fonde;

prevod portfélia na podnik pocCas reorganizacie cinnosti, pri ktorom
oddelenie aktiv s ohladom na existujuce cinnosti prijimajliceho podniku od
aktiv z prevedeného portfélia nepredstavuje oddelene spravovany fond, ak
sa toto oddelenie uskutoCnilo podla vnutrostatnych pravnych predpisov
s ciefom ochranit existujuce ¢innosti pred fondom, ktory sa prevadza iba
docCasne;

fondy so sklsenostami, kde poistnici maji narok na delenie sa
o skusenosti vo fonde spbésobom, typicky minimalnym vopred stanovenym
percentudalnym podielom, stanovenym v dokumentoch tykajucich sa
koncepcie, pricom nemaju ziadne prava na akukolvek sumu, ktora nebola
pridelend v sulade s tymto konkrétnym mechanizmom podielu na zisku.
Sumy pridelené poistnikom su zahrnuté v technickych rezervach. Sumy,
ktoré neboli pridelené poistnikom, su plne prevoditelné, mézu sa vratit
akciondrom alebo inym poskytovatelom kapitdlu, mdézu sa pouzit na
absorbovanie strat v pripadoch, ked vzniknd a mbézu sa pouzit, ale
nevyzaduje sa to, na zvysenie plnenia poistnikom, a m6zu teda tvorit ¢ast
vlastnych zdrojov, na ktor( sa nevztahuje obmedzenie.
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Usmernenie 3 - Obmedzenia, v dosledku ktorych sa vytvaraju oddelene
spravované fondy

1.11.

1.12.

1.13.

Podniky maju urcit povahu akychkolvek obmedzeni, ktoré ovplyvriuju aktiva
a vlastné zdroje v ramci ich Cinnosti a suvisiace zavazky vzhladom na zmluvy,
poistnikov alebo rizikd, na ktoré sa takéto aktiva a vlastné zdroje mbzu pouzit.

V zaujme identifikdcie akychkolvek tychto obmedzeni, v dosledku ktorych sa
vytvdra oddelene spravovany fond, podniky majd posudit minimalne:

a) zmluvné podmienky;

b) akykolvek osobitny pravny mechanizmus, ktory sa uplatiuje okrem
podmienok koncepcie;

c) ustanovenia v ¢lankoch, stanovach alebo inom dokumente, nasledkom
ktorych dochadza k vytvoreniu alebo organizacii podniku;

d) vnutrostatne pravne predpisy alebo nariadenia s ohladom na navrh
produktu alebo udrziavanie vztahu medzi podnikmi a ich poistnikmi:
oddelene spravované fondy by sa vytvorili v pripade, v ktorom v dosledku
pravnych ustanoveni na ochranu vSeobecného zaujmu v ¢lenskom sState,
podnik musi uplatnit konkrétne aktiva len na Ucely konkrétnej ¢asti svojich
¢innosti;

e) ustanovenia prava Eurdpskej unie, ¢i uz su transponované alebo priamo
uplatnitelné;

f)  mechanizmy Specifikované v prikaze sudu alebo inym prisluSnym
organom, ktory pozaduje oddelenie alebo obmedzenia aktiv alebo
vlastnych zdrojov v zdujme ochrany jednej alebo viacerych skupin
poistnikov.

Podniky maju zohladnit vSetky obmedzenia ovplyviiujice aktiva a vlastné
zdroje existujuce v Case, ked sa pocita SCR bez ohladu na obdobie, na ktoré sa
tieto obmedzenia uplatfuju za predpokladu pokracovania v ¢innosti.

Usmernenie 4 - Rozsah nakladania s oddelene spravovanymi fondmi

1.14.

Podniky urcujuce charakteristiky a obmedzenia, v dbsledku ktorych dochéadza
k nakladaniu s oddelene spravovanymi fondmi, maji porovnat minimalne
mechanizmy v ramci svojich cinnosti s tymito typmi oddelene spravovanych
fondov:

a) Fond aktiv a zavazkov s ohladom na cdinnosti s podielom na zisku (so
ziskom), ktory je k dispozicii len na pokrytie strat vzniknutych v suvislosti
s urcitymi poistnikmi alebo v suvislosti s konkrétnymi rizikami a v pripade,
Zze ma tieto klicové vlastnosti:

i)  poistnikom podnik v ramci oddelene spravovaného fondu pripisal
iné prava v porovnani s ostatnymi ¢innostami;
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b)

d)

ii) v ramci tohto fondu existuju obmedzenia tykajlce sa pouzitia aktiv
a vynosu z tychto aktiv s cielom splnit zavazky alebo pokryt straty
vznikajuce mimo fondu;

iii) vramci fondu sa vSeobecne udrziava prebytok aktiv nad
zavazkami, pricom tento prebytok predstavuje obmedzené vlastné
zdroje, kedZe jeho pouzitie podlieha obmedzeniam, na ktoré sa
odkazuje v bode ii);

iv) v ramci oddelene spravovaného fondu vSeobecne existuje podiel na
zisku, pricom poistnici dostdvaju minimalnu c¢ast zo ziskov
vytvorenych vo fonde, ktoré sa rozdeluju prostrednictvom
dodatocnych plneni alebo nizSieho poistného, a pokial je to
relevantné, akcionari mézu nasledne dostat zostatok z tychto
ziskov;

Pravne zavazny mechanizmus alebo trust vytvoreny v zaujme poistnikov,
kde si v ramci dokumentov tykajucich sa koncepcie alebo mimo nich
dohoda vyzaduje, aby sa urcité vynosy alebo aktiva ulozili v truste alebo
podliehali pravne zavaznému mechanizmu alebo poplatkom v zaujme
urcenych poistnikov;

oddelene spravované fondy, ktoré odrazaju obmedzenia urcitych aktiv
alebo vlastnych zdrojov, ako je to stanovené v c¢lankoch, stanovach alebo
inom dokumente, prostrednictvom ktorych dochadza k vytvoreniu alebo
organizacii podniku;

oddelene spravované fondy, ktoré sa vytvaraju tak, aby zodpovedali
vplyvu obmedzeni alebo mechanizmov stanovenému vo vnutrostatnom
prave;

mechanizmy patriace do rozsahu pésobnosti prava Eurdpskej Unie vratane
smernice Solventnost II a vykonavacich opatreni:

i) Clanok 304 smernice Solventnost II, ktorym sa zavadza
poziadavka na oddelenie, pokial ide o zamestnanecké dochodkové
zabezpecenie a déchodkové davky. V dosledku toho sa musi
posudit, ¢i je tento typ oddelene spravovaného fondu vhodny pre
potencidlnu korekciu vlastnych zdrojov v sulade s ¢lankami 80 a 81
vykonavacich opatreni. Poziadavka na vypocCet SCR ako sucet
hypotetickych SCR pre oddelene spravované fondy a zvysnu dast
uvedena v ¢lanku 217 vykonavacich opatreni sa vSak neuplatiuje,
kedZe v ¢lanku 304 smernice Solventnost II sa umozfiuje uznanie
vplyvov diverzifikdcie za predpokladu, Ze zdujmy poistnikov
a prijemcov v inych ¢lenskych statoch su chranenég;

i) V ¢lanku 4 smernice 2003/41/ES sa uvadza moznost, aby ¢lenské
staty uplatnili niektoré ustanovenia tejto smernice na oblast
posobenia zamestnaneckého déchodkového zabezpedenia poistovni
podliehajucu poziadavke na oddelenie, ktora sa uplatfiuje na aktiva
a zavazky. Toto ustanovenie modze byt relevantné, pokial ide
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1.15.

o ¢innosti takto vykonavané pre podniky, ktoré neziskali povolenie
podla ¢lanku 304 smernice Solventnost II. V tomto pripade sa
uplatfiuju poziadavky uvedené v c¢lankoch 81 a 217 vykonavacich
opatreni. Do 31. decembra 2019 sa v ¢lanku 308b ods. 15
smernice Solventnost II uvadza prechodné opatrenie pre tuto
¢innost umoznujlcu pouzitie zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni prijatych cClenskymi statmi, ktoré sa tykaju
prislusnych ¢lankov smernice 2002/83/ES.

Podniky maju uznat, ze znizend prevoditelnost aktiv a rozsah diverzifikacie
medzi vyhradenym portféliom parovacej korekcie a zvyskom podniku znamena,
ze posudky, predpoklady a vypocty stanovené v ¢lankoch 81, 216, 217 a 234
vykonavacich opatreni sa uplatfiuju na takéto portfolia parovacej korekcie.
Podniky maju uplatfiovat usmernenia 6 az 17, ked sa vyskytn( portfdlia, na
ktoré sa uplatiuje parovacia korekcia.

Usmernenie 5 - Zavaznost

1.16.

1.17.

Ak oddelene spravovany fond nie je vyznamny, clankom 81 vykonavacich
opatreni sa podnikom umozniuje nezahrnit celkovd vysku obmedzenych
poloziek vlastnych zdrojov do sumy pouzitelnej na krytie SCR a minimalnej
kapitalovej poziadavky (dalej len ,MCR"). V tomto pripade v sulade s ¢lankom
216 vykonavacich opatreni, sa od podnikov nevyzaduje, aby pocitali
hypotetickii SCR pre oddelene spravovany fond. Podniky vSak maju zahrnut
aktiva a zavazky nevyznamnych oddelene spravovanych fondov do ramca
zvysnej Casti podniku. Tieto aktiva a zadvéazky budud tvorit ¢ast vypoctu celkovej
SCR podniku.

Podniky maju zvazit vyznam oddelene spravovaného fondu posudenim:
a) rizik vyplyvajucich z oddelene spravovaného fondu alebo nim krytych;
b) aktiv a zavazkov v ramci oddelene spravovaného fondu;

c) vysky obmedzenych vlastnych zdrojov v ramci oddelene spravovaného
fondu, volatility tychto sim v priebehu casu a podiel celkovej vysky
vlastnych zdrojov, ktoru predstavuju obmedzené vlastné zdroje;

d) podielu podniku na celkovej vyske aktiv a kapitadlovych poziadavkach,
ktory predstavuje oddelene spravovany fond samostatne alebo
v kombinacii s inymi oddelene spravovanymi fondmi;

e) pravdepodobného vplyvu oddelene spravovaného fondu na vypocet SCR
v dbsledku zniZzeného rozsahu diverzifikacie rizik.

Usmernenie 6 — Aktiva v oddelene spravovanom fonde

1.18.

Podniky maju identifikovat aktiva v oddelene spravovanom fonde ako
zahrfajuce akékolvek Specifikované aktiva alebo skupiny aktiv a akékolvek
sUvisiace penazné toky, ktoré su obmedzené mechanizmami, prostrednictvom
ktorych sa vytvara oddelene spravovany fond, ako je to opisané v usmerneni 3.
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Usmernenie 7 - Zavazky v oddelene spravovanom fonde

1.19.

1.20.

Podniky maju identifikovat zavazky v oddelene spravovanom fonde ako
zahfnajuce iba tie zavazky, ktoré mozno riadne pripisat koncepcidm alebo
rizikdm krytym z oddelene spravovaného fondu, alebo tie na ktoré sa mo6zu
pouzit aktiva, na ktoré sa vztahuje obmedzenie. Pri uréovani zavézkov oddelene
spravovaného fondu s ohladom na cinnosti s podielom na zisku, podniky maju
v ramci najlepSieho odhadu zavézku uviest akékolvek budlce dobrovolné
plnenia, ktoré podnik planuje vyplacat.

Podniky majl zabezpedit, aby bolo oceriovanie zavazkov, ak je to vhodné,
vratane buducich dobrovolnych plneni pouzivanych na Ucely vypoctov oddelene
spravovaného fondu, rovnaké ako oceriovanie, ktoré by bolo odvodené pre tieto
zavazky, keby neboli zahrnuté v oddelene spravovanom fonde.

Usmernenie 8 - Budiice prevody akcionarov

1.21.

Pri uplatfiovani ¢lanku 80 ods. 2 vykonavacich opatreni maju podniky zvazit
budtce prevody, ktoré mozno pripisat akcionarom ako:

a) relevantné iba v kontexte Cinnosti s podielom na zisku;

b) vznikajuce v momente, ked sa vykazuju zodpovedajuce buduce
dobrovolné plnenia v ramci najlepsSieho odhadu zavazku;

c) sucast prebytku aktiv nad zavazkami oddelene spravovaného fondu, nie
ako zavazok oddelene spravovaného fondu;

d) zahrfajuce prevody suvisiace s vykazanymi bonusmi, ktoré su uz zahrnuté
v garantovanych plneniach, kde vSak zodpovedajuce rozdelenie
prostriedkov z oddelene spravovaného fondu doposial’ nebolo prevedené
akcionarom.

Usmernenie 9 - Vypocet hypotetickej SCR oddelene spravovaného fondu:
standardny vzorec

1.22. Podniky maju pri uplatfiovani metodiky stanovenej v ¢lanku 217 vykonavacich

opatreni vykonat tieto kroky:

a) pocas uplatfiovania metodiky vypoctu SCR na aktiva a zavazky v ramci
oddelene spravovaného fondu za predpokladu, Ze oddelene spravovany
fond predstavuje samostatny podnik, maju podniky zahrnGt kapitdlovu
poziadavku na operacné riziko, ako aj akékolvek prislusné korekcie pre
kapacitu absorbovania strat technickych rezerv a odlozenych dani;

b) pocas agregacie kapitdlovych poziadaviek v pripade najhorSieho scenara
pre podnik ako celok pre kazdy podmodul a rizikovy modul pouzitim
postupu agregacie Standardného vzorca, ktory je stanoveny v ¢lanku 104
smernice Solventnost II, podniky mdzu vykazat diverzifikaciu rizik v rémci
oddelene spravovaného fondu;
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d)

kapitalova poziadavka na urovni kazdého oddelene spravovaného fondu sa
ma vypoditat bez G¢inku zmierfiovania akychkolvek buduicich dobrovolnych
plneni. Ak existuje podiel na zisku, predpoklady tykajuce sa zmeny
budlcich bonusovych Urokovych sadzieb maju byt realistické a maju
riadne zohladnit vplyv $oku na Urovni oddelene spravovaného fondu
vratane vplyvu na hodnotu budlcich prevodov, ktoré mozno pripisat
akciondrom, a aj zmluvné, pravne alebo zakonné poziadavky, ktorymi sa
riadi mechanizmus podielu na zisku;

ak v dosledku dvojsmernych scenarov krytie rizika v pripade najhorSieho
scenara dosahuje zapornu hodnotu, dokonca aj po zohladneni akychkolvek
zvySeni zavazkov v dosledku mechanizmov podielu na zisku, a preto by
viedol k zvysSeniu zakladnych vlastnych zdrojov v ramci oddelene
spravovaného fondu, potom krytie ma byt nastavené na nulu.

Usmernenie 10 - Vypocet hypotetickej SCR oddelene spravovaného fondu:
vnuatorny model

1.23. S ciefom vypocditat hypoteticki SCR pre oddelene spravovany fond v sulade
s ¢lankom 81 ods. 1 pism. a) vykonavacich opatreni, podniky maju zabezpedit,

aby:

a)

b)

d)

pomocou vnutorného modelu bolo mozné uskutocnit vypocet hypotetickej
SCR pre kazdy oddelene spravovany fond, akoby bol kazdy oddelene
spravovany fond samostatnym podnikom vykonavajucim iba cinnosti
zahrnuté v uvedenom oddelene spravovanom fonde;

vypocet kazdej hypotetickej SCR bol v sulade s vypoctom SCR pre podnik
ako celok;

techniky zmiernovania rizika a buduce opatrenia manazmentu zohladnené
s ciefom vypocitat hypotetickii SCR kazdého oddelene spravovaného fondu
boli v sulade s technikami zmierfovania rizik a buduicimi opatreniami
manazmentu zohladnenymi pre oddelené cinnosti pri vypocte SCR pre
podnik ako celok, a s usmernenim 9;

metodika a predpoklady, ktoré sa uplatiuju pri vypocte hypotetickej SCR
na Uucely kazdého oddelene spravovaného fondu, boli v sllade s
metodikami a predpokladmi pouzivanymi v suvislosti s rovnakymi typmi
aktiv, zavazkov a rizik pri vypocte SCR pre podnik ako celok;

sa pouzivali len techniky zmierfnovania rizika, budluce opatrenia
manazmentu, metodiky alebo predpoklady na vypocet hypotetickej SCR,
ktora sa liSi od metodiky a predpokladov pouzivanych pri vypocte SCR pre
podnik ako celok, ked je potrebné vyprodukovat zhodnl hypotetickii SCR
a zdokumentuju sa odovodnenia pre vsetky rozdiely.
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Usmernenie 11 - Urcenie ¢i obmedzené vlastné zdroje v ramci oddelene
spravovaného fondu prevysuju hypoteticki SCR: standardny vzorec
a vnutorny model

1.24. Podniky maju porovnat vySku obmedzenych poloziek vlastnych zdrojov v ramci
oddelene spravovaného fondu s hypotetickou SCR oddelene spravovaného
fondu, ako je to stanovené v usmerneni 9 alebo 10.

1.25. Vysledkom korekcie vyzadovanej v ¢lanku 81 ods. 2 vykonavacich opatreni je
povolenie prispiet iba vo vyske vlastnych zdrojov rovnou hypotetickej SCR na
krytie SCR podniku ako celku a na krytie MCR.

1.26. Ak by vyska vlastnych zdrojov v rdmci oddelene spravovaného fondu bola rovna
alebo nizSia nez hypoteticka SCR oddelene spravovaného fondu, podniky
nemaju vykonavat Ziadne korekcie vlastnych zdrojov, kedZe neexistuju Ziadne
obmedzené polozky vlastnych zdrojov, ktoré by prevysSovali hypoteticki SCR.
V tomto pripade su vSetky vlastné zdroje v ramci oddelene spravovaného fondu
k dispozicii na splnenie SCR a MCR.

Usmernenie 12 - Vypocet SCR podniku ako celku za pritomnosti oddelene
spravovanych fondov: standardny vzorec

1.27. Pri vypocte osobitnej hypotetickej SCR pre zvysnu cast podniku, podniky maju
hladiet na aktiva a zavazky tejto zvysnej Casti podniku, akoby predstavovali
samostatny podnik a uplatnit usmernenie 9.

1.28. Bez toho, aby bol dotknuty c¢lanok 227 ods. 2 vykonavacich opatreni, pri
vypocte SCR ako suctu hypotetickych SCR pre kazdy oddelene spravovany fond
a pre zvysnu cast podniku, nemaju podniky zohladriovat ziadne vyhody z
diverzifikacie medzi oddelene spravovanymi fondmi alebo medzi oddelene
spravovanymi fondmi a zvysnou ¢astou podniku.

1.29. Podniky maju nastavit akékolvek zaporné hypotetické SCR na nulu pred
agregaciou tychto sum s akymikolvek kladnymi hypotetickymi SCR oddelene
spravovanych fondov a zvysnej Casti podniku.

Usmernenie 13 - Vypocet SCR podniku ako celku za pritomnosti oddelene
spravovanych fondov: vniatorny model

1.30. V sulade s c¢lankom 234 pism. b) bodom ii) vykonavacich opatreni maju
podniky, ktoré pouzivaju vniatorny model zabezpedit, aby:

a) zvazili spésob, ktorym sa vypocita hypotetickda SCR pre kazdy oddelene
spravovany fond;

b) zvazili ako sa v systéme na meranie vplyvov diverzifikacie zohladriuju
akékolvek obmedzenia diverzifikacie, ktora vyplyva z existencie oddelene
spravovanych fondov; a

c) organom dohladu poskytli dbkazy a informacie suvisiace s tymito
zalezitostami:
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i)  povaha c&innosti poistenia v ramci kazdého relevantného oddelene
spravovaného fondu a do akej miery je rovnaka alebo odlisSna od
¢innosti vykonavanej nadalej v inych oddelene spravovanych
fondoch a zvysnej casti podniku;

ii) stupen korelacie rizik suvisiacich s tymito skupinami ¢innosti;

iii) historické udaje, z ktorych vyplyva vyskyt strat, ktoré ovplyviiuju
rozne oblasti ¢innosti;

iv) odoOvodnenie a povaha obmedzeni ovplyviujucich kazdy relevantny
oddelene spravovany fond;

v) vysvetlenie zdroja diverzifikacie s ohladom na takéto obmedzenia
a urcenie klucovych premennych, ktoré ovplyviuju prislusné
zavislosti;

vi) analyza  vSetkych nelinearnych  zavislosti  a akéhokolvek
vyznamného nedostatku diverzifikacie v pripade extrémnych
scenarov;

vii) miera do akej udaje poskytnuté v bodoch i) az vi) podporuju
pozorovanie vplyvov diverzifikacie medzi oddelene spravovanymi
fondmi alebo medzi oddelene spravovanymi fondmi a zvysSnou
¢astou podniku.

1.31. Vsulade s ¢lankom 234 pism. b) bodom ii) vykonavacich opatreni organy
dohladu maju posudit:
a) spobsob, ktorym sa pocita hypotetickd SCR a ako sa zohladriiuju vyhody
diverzifikacie vo vnutornom modely;

b) Ci sa predpoklady, z ktorych vychadza systém pouzity na meranie vplyvov
diverzifikacie, odévodnuju na empirickom zaklade s ohladom na polozky
uvedené v odseku 1.30 pism. c).

Usmernenie 14 - Uplatiovanie metodiky vypoctu na podobné oddelene
spravované fondy

1.32. Pokial' chce podnik uplatnit rovnakd metodiku vypoctu na viaceré oddelene
spravované fondy, ktoré sa vyznacuju podobnymi charakteristikami, ma
preukazat k spokojnosti orgdnu dohladu, ze sa metodikou ziskavaju dostatoéne
presné vysledky pre kazdy podobny oddelene spravovany fond.

Usmernenie 15 - Priebezné posudzovanie: opatrenia podniku, ktory pouziva
vnatorny model

1.33. V pripade zmien okolnosti, ktoré ovplyviiuju presnost dékazov alebo informacii
poskytnutych v stlade s usmernenim 13 a ktoré mozu ovplyvnit posudenie
organu dohladu, pokial ide oto ¢i je znizenie diverzifikdcie primerane
zohladnené vo vystupoch vnuatorného modelu podniku, podniky maju urdit, ¢i je
potrebna zmena vnutorného modelu v sulade s koncepciou zmeny vnutorného
modelu. Podniky maju nahlasit organom dohladu akukolvek naslednd mensiu
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zmenu v ramci Stvrtroéného predkladania informacii o mensich zmenach.
Podniky maju organom dohladu predlozit Ziadost o schvélenie zmien
klasifikovanych ako vacsich podla koncepcie zmeny vnutorného modelu.

Usmernenie 16 - Priebezné posudzovanie: opatrenia organu dohl'adu
tykajlace sa vnatornych modelov

1.34. Organy dohladu maju zaviest postupy preskimania informacii ziskanych od
podnikov, pokial' ide o akékolvek zmeny schopnosti vnutorného modelu nadalej
poskytovat vysledky, ktorymi sa riadne zohladnuje diverzifikacia medzi dvomi
alebo viacerymi relevantnymi oddelene spravovanymi fondmi a zvysnou c¢astou
podniku, na ktoré sa uplatnuju.

Usmernenie 17 - Predkladanie informacii o SCR rozdelenych podl'a rizikovych
modulov pre podniky s oddelene spravovanymi fondmi alebo portféliami, na
ktoré sa uplatinuje parovacia korekcia

1.35. Pri vypocte vySky SCR rozdelenej podla rizikovych modulov na ucely
predkladania informacii v stlade s ¢lankom 311 ods. 2 pism. a) vykonavacich
opatreni a zverejiovania informacii v sulade s ¢lankom 297 ods. 2 pism. b)
vykonavacich opatreni, maju podniky pouzivajuce Standardny vzorec
identifikovat vplyvy neuskuto¢nenej diverzifikacie. Na tento Ucel maju podniky
pridelit podla rizikovych modulov rozdiel medzi su¢tom hypotetickych SCR
vypocitanym v sulade s ¢lankom 217 vykonavacich opatreni a SCR podniku
akoby nedoslo k strate diverzifikacie. Podniky mo6zu pri vypocte tohto rozdielu
pouzit jedno zo zjednoduseni stanovenych v technickej prilohe. PouZity pristup
ma byt v priebehu ¢asu jednotne uplatfiovany.

Dodrziavanie a pravidla oznamovania

1.36. Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia
o organe EIOPA. V sulade s c¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o EIOPA musia
prislusné organy a finan¢né institlcie vynalozit vSetko Usilie na dodrzanie
usmerneni a odporucani.

1.37. Prislusné orgény, ktoré dodrzuji alebo maji v Uimysle dodrziavat tieto
usmernenia, maju ich vhodnym spdsobom zadlenit do svojho regulaéného
rémca alebo do ramca dohladu.

1.38. Prislusné organy do dvoch mesiacov od vydania prelozenych zneni potvrdia
orgdnu EIOPA, ¢&i dodrzuju alebo maju v Umysle dodrzat tieto usmernenia,
a uvedu dovody v pripade ich nedodrzania.

1.39. V pripade neposkytnutia odpovede do tohto terminu sa prislusné organy budu
povazovat za organy, ktoré nedodrzuju povinnost informovat, a tato skuto¢nost
bude zverejnena.

Zaverecné ustanovenie o preskiimaniach

1.40. Tieto usmernenia preskima organ EIOPA.
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Technicka priloha - Zjednodusenia pre vypocet SCR za predpokladu, ze by
nedoslo k strate diverzifikacie (usmernenie 17)

ZjednodusSenie 1 (priamy sucet na urovni podmodulu)

1.41. SCR za predpokladu, Ze by nedoslo k strate diverzifikacie sa pocita takto:

a)

b)

d)

v pripade kazdého podmodulu modulu upisovacieho rizika Zzivotného
poistenia, upisovacieho rizika nezivotného poistenia, upisovacieho rizika
zdravotného poistenia, trhového rizika a rizika zlyhania protistrany, sa
(brutto) kapitadlovd poziadavka subjektu pocita ako sucet (brutto)
kapitalovych poziadaviek v ramci vsetkych oddelene spravovanych
fondov a zvysSnej Casti;

kapitalové poziadavky subjektu pre moduly upisovacieho rizika
zivotného poistenia, upisovacieho rizika nezivotného poistenia,
upisovacieho rizika zdravotného poistenia, trhového rizika a rizika
zlyhania protistrany sa pocitaju agregaciou vysledkov podmodulov,
ktoré uz boli uvedené, pricom sa pouziju prislusné korelacné matice;

kapitalova poziadavka subjektu na operacné riziko a nehmotny majetok
sa pocita ako sucet kapitalovych poziadaviek v ramci vSetkych oddelene
spravovanych fondov a zvysSnej Casti;

Uprava zohladniujlica kapacitu technickych rezerv a odloZzenych dani
absorbovat straty sa pocita ako sucet tychto Uprav v ramci vsetkych
oddelene spravovanych fondov a zvysSnej Casti;

SCR za predpokladu, Ze nedoSlo k strate diverzifikacie sa ziskava
pouzitim obvyklého vzorca na vypoCet SCR (ako sa to stanovuje
v ¢ldnku 103 smernice Solventnost II), pricom sa za vstupné (daje
povazuju vsetky ciselné Udaje vypocitané vyssie.

Zjednodusenie 2 (priamy sucet na urovni modulu)

1.42. SCR za predpokladu, Ze nedoslo k strate diverzifikacie sa pocita takto:

a)

b)

v pripade kazdého rizikového modulu (upisovacieho rizika Zzivotného
poistenia, upisovacieho rizika nezivotného poistenia, upisovacieho rizika
zdravotného poistenia, trhového rizika a rizika zlyhania protistrany) sa
(brutto) kapitalova poziadavka subjektu pocita ako sucet (brutto)
kapitalovych poziadaviek v ramci vsetkych oddelene spravovanych
fondov a zvysSnej Casti;

kapitalova poziadavka subjektu na operacné riziko a nehmotny majetok
sa pocita ako sucet kapitalovych poziadaviek v ramci vSetkych oddelene
spravovanych fondov a zvysnej Casti;

Uprava zohladniujlica kapacitu technickych rezerv a odloZzenych dani
absorbovat straty sa pocita ako sucet tychto Uprav v ramci vsetkych
oddelene spravovanych fondov a zvysnej Casti;
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d)

SCR za predpokladu, Ze nedoSlo k strate diverzifikacie sa ziskava
pouzitim obvyklého vzorca na vypoclet SCR (ako sa to stanovuje
v ¢ldnku 103 smernice Solventnost II), pricom sa za vstupné Udaje
povazuju vsetky Ciselné udaje vypocitané vyssie.
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