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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Introducao

Nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (a seguir designada «Regulamento EIOPA»)! a EIOPA
elabora Orientacdes sobre fundos circunscritos para fins especificos.

As OrientacOes dizem respeito aos artigos 99.9, alinea b), e 111.9, n.° 1, alinea
h), da Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de
novembro de 2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao
seu exercicio (a seguir designada «Diretiva Solvéncia II»),> assim como aos
artigos 80.9, 81.9, 216.° e 217.9 do Regulamento Delegado (UE) n.© 2015/35,
da Comissao, de 10 de outubro de 2014 (adiante designado Regulamento
Delegado)’.

As presentes Orientacdes sao dirigidas as autoridades de supervisao ao abrigo
do regime Solvéncia II.

As presentes Orientagdes visam promover uma abordagem consistente
assistindo as empresas e autoridades de supervisao a:

(a) Identificar se existem itens de fundos préprios com capacidade reduzida
para absorver na totalidade as perdas numa base de continuidade devido a
sua falta de transferibilidade dentro da empresa, tendo em conta os
diferentes quadros nacionais, legais e de produtos nos Estados-Membros
gue podem dar origem a fundos circunscritos para fins especificos e tendo
em atencdo como é que esses itens de fundos préprios sao calculados;

(b) Determinar o que constitui ativos e passivos do fundo circunscrito para fins
especificos através da identificacdo dos ativos e passivos associados a
quaisquer elementos dos fundos proprios restritos;

(c) Calcular o requisito de capital de solvéncia (a seguir designado «RCS»)
nocional para cada fundo circunscrito para fins especificos sempre que o
RCS seja calculado utilizando a formula-padrao ou utilizando um modelo
interno;

(d) Comparar o montante dos elementos dos fundos préprios restritos no
fundo circunscrito para fins especificos com o RCS nocional do fundo
circunscrito para fins especificos;

(e) Calcular o RCS através das empresas sempre que exista um ou mais de
um fundo circunscrito para fins especificos;

(f) nos casos em que o RCS é calculado utilizando um modelo interno, o meio
de prova que as empresas devem fornecer as autoridades de supervisdo a
fim de avaliar o sistema para mensuracao dos efeitos da diversificagao,
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tomando em conta quaisquer restricoes materiais sobre a diversificagcao
gue resultam da existéncia de fundos circunscritos para fins especificos.

1.5. O requisito para calcular o RCS nocional a respeito de um fundo circunscrito
para fins especificos ndo exige que as empresas mantenham um montante de
fundos préprios num fundo circunscrito para fins especificos igual ou superior
ao RCS nocional. No entanto, sempre que o montante de fundos préprios num
fundo circunscrito para fins especificos é inferior ao RCS nocional, a empresa
ndo estara em conformidade com o seu RCS a menos que o total dos fundos
proprios no fundo circunscrito para fins especificos em combinacdo com as
partes restantes da empresa seja suficiente para cobrir esse RCS, apds a
aplicacao dos limites definidos no artigo 82.° do Regulamento Delegado.

1.6. As presentes OrientacOes, exceto as Orientagdes 1 a 5, sao relevantes para o
tratamento de carteiras de ativos e obrigacdes as quais é aplicado um
ajustamento de congruéncia apds a autorizacdo pela autoridade de supervisdo.

1.7. Se nao forem definidos nestas Orientacdes, os termos aqui utilizados tém o
significado que |hes é atribuido nos atos juridicos referidos na introdugao.

1.8. As OrientacOes sdo aplicaveis a partir de 1 de abril de 2015.

Orientacdao 1 - Caracteristicas e ambito dos fundos circunscritos para fins
especificos

1.9. As empresas devem identificar os fundos circunscritos para fins especificos em
funcdo das seguintes caracteristicas:

(a) A existéncia de uma restricdo sobre ativos em relacdo a certos passivos
numa base de continuidade da atividade, que dard origem a fundos
proprios restritos no ambito do negdcio de uma empresa, é a caracteristica
principal de um fundo circunscrito para fins especificos;

(b) Os fundos circunscritos para fins especificos podem surgir sempre que a
participacao nos resultados forma parte do acordo e também na auséncia
de participacdo nos resultados;

(c) Embora os ativos e passivos circunscritos para fins especificos devam
formar uma unidade identificadvel, da mesma forma como se os fundos
circunscritos para fins especificos fossem uma empresa separada, nao é
necessario que estes itens sejam geridos em conjunto como uma unidade
separada ou formem um sub-fundo separado para dar origem a um fundo
circunscrito para fins especificos;

(d) Sempre que os rendimentos ou retornos dos ativos no fundo circunscrito
para fins especificos estdo também sujeitos ao acordo do fundo
circunscrito para fins especificos, as empresas sao capazes de identifica-
los a qualquer altura, por exemplo as empresas sao capazes de identificar
itens cobertos ou sujeitos ao acordo que da origem ao fundo circunscrito
para fins especificos.
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Orientacdo 2 - Acordos e produtos que geralmente estao fora do ambito dos
fundos circunscritos para fins especificos

1.10. No processo de identificacdo de fundos circunscritos para fins especificos, as
empresas devem considerar que o0s seguintes acordos e produtos estdao
geralmente fora do ambito dos fundos circunscritos para fins especificos:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(1)

Produtos convencionais ligados a fundos de investimento, tal como
referido no artigo 132.9, n.° 3, da Diretiva Solvéncia II;

Produtos convencionais indexados a fundos de investimento, tal como
referido no artigo 132.9, n.° 3, da Diretiva Solvéncia II;

As provisoes, incluindo provisdes técnicas e provisdes para compensacao e
reservas definidas em contas ou demonstracdes financeiras preparadas ao
abrigo dos requisitos aplicaveis numa determinada jurisdicdo ndo sao
fundos circunscritos para fins especificos exclusivamente em virtude de
serem definidos nessas demonstragdes financeiras;

Atividades convencionais de resseguros, desde que o0s contratos
individuais ndao resultem em restricoes sobre os ativos das empresas;

Ativos de cobertura e acordo semelhantes que sao estabelecidos para
protecao de tomadores de seguros no caso de processos de liquidacao,
quer para tomadores de seguros da empresa como um todo ou para
seccoes separadas ou grupos de tomadores de seguros da empresa,
incluindo ativos identificados no registo nos termos dos artigos 275.9,
alinea a), e 276.9 da Diretiva Solvéncia II (o registo especial);

Separacao de atividades de seguros dos ramos Vida e Nao Vida em
empresas mistas que explorem cumulativamente os ramos Vida e Nao
Vida ou atividades de seguro de doencga definidas nos artigos 73.9 e 74.9
da Diretiva Solvéncia II, mas nao ignorando o facto de um fundo
circunscrito para fins especificos poder surgir em cada uma ou em ambas
as partes constituintes de empresas mistas que explorem
cumulativamente os ramos Vida e Nao Vida dependendo da natureza da
atividade subjacente;

Os fundos excedentarios ndo sdo circunscritos apenas por serem fundos
excedentarios, mas podem sé-lo se forem criados num fundo circunscrito
para fins especificos;

A transferéncia de uma carteira para uma empresa durante uma
reorganizacao de uma atividade, sempre que a separacdo de ativos a
respeito de atividades existentes da empresa recetora dos ativos da
carteira transferida ndao forma um fundo circunscrito para fins especificos,
caso a separacao tenha sido implementada ao abrigo da legislagao
nacional a fim de proteger a atividade existente do fundo que esta a ser
transferido apenas numa base temporaria;

Fundos de participagao, sempre que os tomadores de seguros tenham
direito a uma parte da performance do fundo de uma forma, normalmente
uma percentagem minima predefinida, estabelecida na documentacao da
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apdlice, e ndo tenham direito a quaisquer montantes ndo afetados nos
termos desse mecanismo de participacao nos resultados especificado. Os
montantes afetados a tomadores de seguros estdo incluidos nas provisoes
técnicas. Os montantes ndo afetados a tomadores de seguros sé&o
totalmente transferiveis, podem ser devolvidos aos acionistas ou a outros
fornecedores de capital, podem ser utilizados para absorver perdas a
medida que as mesmas ocorrem ou podem ser, embora nao
obrigatoriamente, utilizados para aumentar os beneficios dos tomadores
de seguros e podem por isso fazer parte de fundos préprios ndo sujeitos a
restricao.

Orientacdao 3 - Restricoes que dao origem a fundos circunscritos para fins
especificos

1.11. As empresas devem identificar a natureza de quaisquer restricdes que afetam
ativos e fundos proprios na sua atividade e os passivos associados a respeito
dos contratos, tomadores de seguros ou riscos para 0s quais esses ativos e
fundos préprios podem ser utilizados.

1.12. A fim de identificar quaisquer restricdes que dao origem a um fundo circunscrito
para fins especificos, as empresas devem considerar pelo menos:

(a)
(b)

()

(d)

(e)

(f)

Os termos do contrato;

Qualquer acordo juridico separado aplicavel para além dos termos de uma
apolice;

DisposicOes nos artigos, estatutos ou outros documentos que dao origem a
formagao ou organizacao da empresa;

A legislagao nacional ou regulamentos a respeito da concegao de produtos
ou da conduta da relagdao entre as empresas e os seus tomadores de
seguros: poderao surgir fundos circunscritos para fins especificos sempre
que, como resultado de disposicOes juridicas para protecao do interesse
geral num Estado-Membro, uma empresa deve aplicar ativos particulares
apenas para os efeitos de uma parte especifica da sua atividade;

Disposicoes do Direito da Unido, quer sejam transpostas ou diretamente
aplicaveis;

Acordos especificados por ordem de um tribunal ou outra autoridade
competente que exige a separagao ou restricoes sobre ativos ou fundos
proprios a fim de proteger um ou mais grupos de tomadores de seguros.

1.13. As empresas devem tomar em conta todas as restricdes que afetam ativos e
fundos préprios em vigor no momento em que o RCS é calculado,
independentemente do periodo em que se aplicam essas restricoes numa base
de continuidade da atividade.
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Orientacdo 4 - Ambito do tratamento de fundos circunscritos para fins
especificos

1.14. As empresas que identifiquem caracteristicas e restricdes que dao origem ao
tratamento de fundos circunscritos para fins especificos devem pelo menos
comparar os acordos internamente com o0s seguintes tipos de fundos
circunscritos para fins especificos:

(b)

(a)

(©)

(d)

(e)

Um fundo de ativos e passivos a respeito de uma atividade de participagao
nos resultados que sé estd disponivel para cobrir perdas resultantes a
respeito de determinados tomadores de seguros ou em relagcdao a
determinados riscos e sempre que se verificam as seguintes caracteristicas
fundamentais:

(i) os tomadores de seguros no fundo circunscrito para fins especificos
possuem direitos distintos relativamente a outra atividade
subscrita pela empresa,

(i) neste fundo, existem restricdes sobre a utilizacdo de ativos e sobre
o0 retorno dos mesmos, para cobrir passivos ou perdas resultantes
fora do fundo,

(iii) € geralmente mantido um excesso de ativos sobre os passivos no
fundo e esse excesso constitui fundos préprios restritos, uma vez
gue a sua utilizacdo esta sujeita as restricdes referidas na alinea
(i),

(iv) existe geralmente participacao nos resultados do fundo circunscrito
para fins especificos, segundo o qual os tomadores de seguros
recebem uma proporcdo minima dos lucros gerados no fundo que
sao distribuidos através de beneficios adicionais ou de um prémio
mais baixo e os acionistas, se for caso disso, podem receber o
balanco desses lucros,

Um acordo juridicamente vinculativo ou com um fiel depositario criado para
o beneficio dos tomadores de seguros, onde em conjunto ou
independentemente da documentacdao da apdlice, um acordo da origem a
gue certos rendimentos ou ativos sejam colocados num fiel depositario ou
sujeitos a um acordo juridicamente vinculativo ou énus para o beneficio dos
tomadores de seguros especificados;

Fundos circunscritos para fins especificos, que refletem as restricdes sobre
ativos particulares ou fundos préprios tal como especificado nos artigos,
estatutos ou outros documentos que ddo origem a formacdo ou
organizagao da empresa;

Fundos circunscritos para fins especificos que surgem para refletir o efeito
de restrigdes ou acordos especificados na legislacdo nacional;

Acordos abrangidos pelo @mbito do Direito da Unido, incluindo o regime
Solvéncia II e o Regulamento Delegado:
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(i) artigo 304.° da Diretiva Solvéncia II, que introduz um requisito
para circunscrigao relativamente a servicos de planos de pensoes
profissionais e prestacoes de reforma. Consequentemente, este
tipo de fundo circunscrito deve ser incluido num ajustamento
potencial para fundos préprios de acordo com os artigos 80.° e
81.9 do Regulamento Delegado. No entanto, o requisito no artigo
217.9 do Regulamento Delegado para o cdlculo do RCS como a
soma de RCS nocionais para os fundos circunscritos para fins
especificos e a parte restante ndo se aplicam, uma vez que o artigo
304.© da Diretiva Solvéncia II permite que os efeitos de
diversificacdo sejam reconhecidos desde que os interesses dos
tomadores de seguros e de beneficiarios noutros Estados-Membros
sejam salvaguardados,

(i) artigo 4.9 da Diretiva 2003/41/CE, que disponibiliza uma opcao
para que os Estados-Membros apliqguem determinadas disposicoes
dessa Diretiva aos servigos de planos de pensdes profissionais de
empresas de seguros, sujeitos a um requisito de circunscricao
aplicavel aos ativos e passivos dessa atividade. Esta disposicao
pode ser relevante a respeito de atividades tratadas desta forma
para empresas que nao tenham recebido autorizacao no artigo
304.9° da Diretiva Solvéncia II. Neste caso, aplicam-se os requisitos
dos artigos 81.9 e 217.9 do Regulamento Delegado. Até 31 de
dezembro de 2019, o artigo 308.° -B, n.° 15, da Diretiva Solvéncia
II estabelece uma medida transitéria para a presente atividade
permitindo a utilizacao da legislacao, regulamentacao e disposicoes
administrativas adotadas por Estados-Membros relativamente aos
artigos relevantes da Diretiva 2002/83/CE.

1.15. As empresas devem reconhecer que a transferibilidade reduzida de ativos e o
ambito para diversificacao entre a carteira afeta ao ajustamento de congruéncia
e o restante da empresa significa que as avaliages, pressupostos e calculos
estabelecidos nos artigos 81.9, 216.9, 217.0 e 234.°9 do Regulamento Delegado
sdo aplicaveis a essas carteiras do ajustamento de congruéncia. As empresas
devem aplicar as Orientacdes 6 a 17 nos casos em que possuam carteiras as
guais se aplica o ajustamento de congruéncia.

Orientacao 5 - Materialidade

1.16. Sempre que um fundo circunscrito para fins especificos ndo é material, o artigo
81.9 do Regulamento Delegado permite que as empresas excluam o montante
total dos elementos dos fundos proéprios restritos do montante elegivel para
cobrir o RCS e o requisito de capital minimo (a seguir designado «<RMC»). Neste
caso, nos termos do artigo 216.°9 do Regulamento Delegado, as empresas nao
sao obrigadas a calcular um RCS nocional para o fundo circunscrito para fins
especificos. No entanto, as empresas devem incluir os ativos e passivos do
fundo circunscrito para fins especificos ndao material na parte restante da
empresa. Estes ativos e passivos formardao parte do céalculo de RCS total da
empresa.
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1.17. As empresas devem considerar a materialidade de um fundo circunscrito para
fins especificos através da avaliagao:

(a) Dos riscos resultantes ou cobertos pelo fundo circunscrito para fins
especificos;

(b) Dos ativos e passivos do fundo circunscrito para fins especificos;

(c) Do montante de fundos proprios restritos de um fundo circunscrito para
fins especificos, da volatilidade desses montantes ao longo do tempo e da
proporcao da totalidade dos fundos préprios representados por fundos
proprios restritos;

(d) Da proporcao da totalidade de ativos e requisitos de capital da empresa
gue o fundo circunscrito para fins especificos representa, individualmente
ou em combinacdo com outros fundos circunscritos para fins especificos;

(e) Do impacto provavel do fundo circunscrito para fins especificos no calculo
do RCS devido ao ambito reduzido para a diversificacao do risco.

Orientacgdo 6 - Ativos num fundo circunscrito para fins especificos

1.18. As empresas devem identificar os ativos num fundo circunscrito para fins
especificos incluindo quaisquer ativos ou conjuntos de ativos especificados e
quaisquer fluxos de caixa relacionados, que sdo restringidos pelos acordos que
dao origem ao fundo circunscrito para fins especificos tal como descrito na
Orientagao 3.

Orientacao 7 - Passivos num fundo circunscrito para fins especificos

1.19. As empresas devem identificar os passivos num fundo circunscrito para fins
especificos incluindo apenas os passivos devidamente atribuiveis as apodlices ou
riscos cobertos pelo fundo circunscrito para fins especificos ou aqueles para os
quais os ativos sujeitos a restricao podem ser utilizados. Ao determinar
passivos de um fundo circunscrito para fins especificos a respeito de uma
atividade de participagao nos resultados, as empresas deve incluir na melhor
estimativa quaisquer beneficios discriciondrios futuros que a empresa espera
pagar.

1.20. As empresas devem garantir que a avaliagao de passivos, incluindo sempre que
necessario beneficios discricionarios futuros, utilizados para os calculos do
fundo circunscrito para fins especificos é igual a avaliacdo que teria sido
determinada para esses passivos caso nao estivessem incluidos num fundo
circunscrito para fins especificos.

Orientacdo 8 - Transferéncias futuras de acionistas

1.21. Ao aplicar o artigo 80.9, n.° 2, do Regulamento Delegado, as empresas devem
incluir transferéncias futuras atribuiveis a acionistas como:

(a) Apenas relevantes no contexto de uma atividade de participagdao nos
resultados;
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(b)

(c)

(d)

Criadas quando os beneficios discricionarios futuros correspondentes sao
reconhecidos na melhor estimativa;

Parte do excesso de ativos sobre passivos do fundo circunscrito para fins
especificos, ndo como um passivo do fundo circunscrito para fins
especificos;

Incluindo transferéncias relacionadas com a declaracdo de participacdo nos
resultados ja incluidos em beneficios garantidos mas em casos onde a
distribuicao correspondente para acionistas ainda nao foi transferida para
o fundo circunscrito para fins especificos.

Orientacdao 9 - Calculo do RCS nocional de um fundo circunscrito para fins
especificos: formula-padrao

1.22. As empresas devem executar as seguintes medidas durante a aplicagao da
metodologia estabelecida no artigo 217.9 do Regulamento Delegado:

(a)

(b)

()

(d)

Ao aplicar a metodologia do cdlculo do RCS a ativos e passivos num fundo
circunscrito para fins especificos como se o fundo circunscrito para fins
especificos fosse uma empresa separada, as empresas devem incluir um
requisito de capital para riscos operacionais, assim como quaisquer
ajustamentos relevantes para a capacidade de absorcdo de perdas de
provisdes técnicas e dos impostos diferidos;

Ao agregar os requisitos de capital no cenario mais desfavoravel para a
empresa como um todo para cada submoddulo e moédulo de risco utilizando
o procedimento para agregacao da férmula-padrao previsto no artigo
104.9© da Diretiva Solvéncia II, as empresas devem reconhecer a
diversificacdo de riscos no fundo circunscrito para fins especificos;

O requisito de capital ao nivel de cada fundo circunscrito para fins
especificos deve ser calculado liquido do efeito de mitigacdo de quaisquer
beneficios discricionarios futuros. Sempre que existir participagdao nos
resultados, os pressupostos relativos a variacdo de taxas de participacao
nos resultados futuras devem ser realistas e ter sempre devidamente em
conta o impacto do choque ao nivel do fundo circunscrito para fins
especificos, incluindo o impacto sobre o valor de transferéncias futuras
atribuiveis a acionistas e a quaisquer requisitos contratuais, juridicos ou
legais que regulam o mecanismo de participagao nos resultados;

Se, como resultado de cenarios bidirecionais, o requisito de capital para o
cenario mais desfavoravel for negativo, mesmo apds ter em conta
qualgquer aumento potencial de passivos devido aos mecanismos de
participacao nos resultados e dando assim origem a um aumento dos
fundos proprios de base no fundo circunscrito para fins especificos, entdo o
requisito deve ser igual a zero.
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Orientacdao 10 - Calculo do RCS nocional de um fundo circunscrito para fins
especificos: modelo interno

1.23.

De forma a calcular o RCS nocional para um fundo circunscrito para fins
especificos nos termos do artigo 81.9, n.°© 1, alinea a), do Regulamento
Delegado, as empresas devem garantir que:

(a) O modelo interno consegue realizar o calculo do RCS nocional para cada
fundo circunscrito para fins especificos como se cada fundo circunscrito
para fins especificos fosse uma empresa separada exercendo apenas a
atividade incluida nesse fundo circunscrito para fins especificos;

(b) O célculo de cada RCS nocional é consistente com o cdlculo do RCS para a
empresa como um todo;

(c) As técnicas de mitigacao do risco e acdes de gestdo futuras tidas em conta
no calculo do RCS nocional de cada fundo circunscrito para fins especificos
sdao consistentes com as técnicas de mitigacdo do risco e acdes de gestao
futuras tidas em conta para a atividade circunscrita no calculo do RCS para
a empresa como um todo, e com a Orientagao 9;

(d) A metodologia e pressupostos aplicados no céalculo do RCS nocional para
os efeitos de cada fundo circunscrito para fins especificos devem ser
consistentes com a metodologia e pressupostos utilizados a respeito dos
mesmo tipos de ativos, passivos e riscos no calculo do RCS para a
empresa como um todo;

(e) Apenas utiliza técnicas de mitigacdo do risco, acbes de gestao futuras,
metodologias ou pressupostos para calcular o RCS nocional que diferem
dos utilizados para o calculo do RCS para a empresa como um todo
guando é necessario apresentar um RCS nocional em conformidade e a
justificacao para quaisquer diferencas é documentada.

Orientagdo 11 - Determinacao se os fundos proprios restritos num fundo
circunscrito para fins especificos excedem o RCS nocional: formula-padrao e
modelo interno

1.24. As empresas devem comparar o montante dos elementos dos fundos préprios

1.25.

1.26.

restritos num fundo circunscrito para fins especificos com o RCS nocional do
fundo circunscrito para fins especificos calculado, tal como estabelecido na
Orientagcao 9 ou 10.

O efeito do ajustamento exigido pelo artigo 81.9, n.© 2, do Regulamento
Delegado é permitir apenas um montante de fundos proéprios igual ao RCS
nocional para contribuir para a cobertura do RCS da empresa como um todo e
para a cobertura do RMC.

Se o montante de fundos préprios num fundo circunscrito para fins especificos
for igual ou inferior ao RCS nocional do fundo circunscrito para fins especificos,
as empresas nao devem realizar qualquer ajustamento aos fundos proprios,
uma vez que nao existem elementos dos fundos préprios restritos em excesso
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do RCS nocional. Neste caso, todos os fundos préprios num fundo circunscrito
para fins especificos estdo disponiveis para cumprir o RCS e o RMC.

Orientacdo 12 - Calculo do RCS da empresa como um todo na presenca de
fundos circunscritos para fins especificos: formula-padrao

1.27.

1.28.

1.29.

Ao calcular um RCS nocional separado para a parte restante da empresa, as
empresas devem tratar os ativos e passivos dessa parte restante da empresa
como se fossem uma empresa separada e aplicar a Orientagao 9.

Sem prejuizo do artigo 227.9, n.° 2, do Regulamento Delegado, no calculo do
RCS como a soma dos RCS nocionais para cada fundo circunscrito para fins
especificos e para a parte restante da empresa, as empresas nao devem refletir
quaisquer beneficios de diversificacdo entre fundos circunscritos para fins
especificos ou entre fundos circunscritos para fins especificos e a parte restante
da empresa.

As empresas devem igualar quaisquer RCS nocionais negativos a zero antes de
agregar esses montantes a quaisquer RCS nocionais positivos de fundos
circunscritos para fins especificos e a parte restante da empresa.

Orientagdao 13 - Calculo do RCS da empresa como um todo na presenca de
fundos circunscritos para fins especificos: modelo interno

1.30.

Nos termos do artigo 234.9, alinea b), subalinea ii), do Regulamento Delegado,
as empresas que utilizam um modelo interno devem garantir que:

(a) Tém em conta a forma como o RCS nocional é calculado para cada fundo
circunscrito para fins especificos;

(b) Tém em conta como o sistema para mensuracdao dos efeitos de
diversificacdo inclui quaisquer restricbes sobre a diversificagao que
resultam da existéncia de fundos circunscritos para fins especificos; e

(c) Fornecem evidéncia e informagdes as autoridades de supervisao
relativamente as seguintes questdes:

() natureza da atividade seguradora em cada fundo circunscrito para
fins especificos relevante e como isso se assemelha ou difere da
atividade exercida noutros fundos circunscritos para fins
especificos e da parte restante da empresa,

(i) grau de correlacdo dos riscos correspondentes a essas classes de
negocio,
(iii) dados histéricos que demonstram a incidéncia de perdas que

afetam diferentes partes da atividade,

(iv) fundamentos e natureza das restricoes que afetam cada fundo
circunscrito para fins especificos,

(v) uma explicagdo da origem da diversificagdo tendo em conta tais
restricoes e identificacdo de varidveis fundamentais que originam
dependéncias,
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(vi) uma analise de qualquer dependéncia ndo linear e qualquer falta
de diversificacdo material em cenarios extremos,

(vii) a medida em que os dados fornecidos em i) a vi) auxiliam a
observagao dos efeitos de diversificagao entre fundos circunscritos
para fins especificos ou entre fundos circunscritos para fins
especificos e a parte restante da empresa.

1.31. Nos termos do artigo 234.9, alinea b), subalinea ii), do Regulamento Delegado,
as autoridades de supervisao devem avaliar:

(a) A forma como o RCS é calculado e como os beneficios de diversificacdo
sao incluidos no modelo interno;

(b) Se os pressupostos subjacentes ao sistema utilizados para mensuragao
dos efeitos de diversificacdo sdo justificados numa base empirica
relativamente aos itens indicados no numero 1.30, alinea c).

Orientacdao 14 - Aplicacao de metodologia de calculo a fundos circunscritos
para fins especificos semelhantes

1.32. Sempre que uma empresa pretende aplicar a mesma metodologia de calculo a
varios fundos circunscritos para fins especificos que exibem caracteristicas
semelhantes, a mesma deve demonstrar a contento da autoridade de
supervisao que a metodologia produz resultados suficientemente precisos para
cada um dos fundos circunscritos para fins especificos semelhantes.

Orientacdao 15 - Avaliacdao continua: acoes por parte da empresa que utiliza
um modelo interno

1.33. No caso de alteragdes as circunstancias, que afetam a precisdo da evidéncia ou
informacdes fornecidas nos termos da Orientagdao 13 e que podem afetar a
avaliagao por parte da autoridade de supervisao sobre se a redugdao da
diversificacdo é refletida de forma apropriada nos resultados do modelo interno
da empresa, as empresas devem determinar se é necessaria uma alteragao ao
modelo interno, na sequéncia da politica de alteracdo do modelo interno. As
empresas devem reportar as autoridades de supervisdo qualquer alteracao nao
significativa subsequente como parte do relatério trimestral de alteragdes nao
significativas. As empresas devem submeter as autoridades de supervisdao um
pedido de aprovacdo de alteragdes classificadas como significativas na
sequéncia da politica de alteracao do modelo interno.

Orientacdo 16 - Avaliacoes continuas: acoes por parte da autoridade de
supervisao para modelos internos

1.34. As autoridades de supervisao devem estabelecer procedimentos para rever a
informacdo recebida das empresas relativamente a quaisquer alteracbes a
capacidade continua de um modelo interno para fornecer resultados que
refletem adequadamente a diversificacao entre fundos circunscritos para fins
especificos relevantes e a parte restante da empresa a qual é aplicado.
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Orientacdao 17 - Comunicacao do RCS dividido por moédulos de risco para
empresas com fundos circunscritos para fins especificos ou carteiras as quais
se aplica o ajustamento de congruéncia

1.35.

Ao calcular o montante do RCS dividido por moédulos de risco para os efeitos de
comunicacao nos termos do artigo 311.9, n.2 2, alinea a), do Regulamento
Delegado e divulgacao publica nos termos do artigo 297.92, n.° 2, alinea b), do
Regulamento Delegado, as empresas que utilizam a férmula-padrao devem
identificar os efeitos da nao diversificagao. Para este fim, as empresas devem
alocar por mddulos de risco a diferenca entre a soma dos RCS nocionais
calculados nos termos do artigo 217.° do Regulamento Delegado e o RCS da
empresa como se nao existisse perda de diversificagdo. Ao calcular esta
diferenca, as empresas podem utilizar uma das simplificagdes estabelecidas no
anexo técnico. A abordagem utilizada deve ser consistentemente aplicada ao
longo do tempo.

Observancia e Regras de Comunicagao

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

O presente documento contém Orientacdes emitidas nos termos do artigo 16.°
do Regulamento EIOPA. Nos termos do artigo 16.9, n.© 3, do Regulamento
EIOPA, as autoridades competentes e as instituicdes financeiras devem
desenvolver todos os esforcos para dar cumprimento as orientacdes e
recomendacoes.

As autoridades competentes que cumpram ou tencionem cumprir as presentes
Orientacdes devem incorpora-las no seu quadro regulamentar ou de supervisao
de forma adequada.

As autoridades competentes devem confirmar a EIOPA, no prazo de dois meses
a contar da emissao das versoes traduzidas, se cumprem ou tencionam cumprir
as presentes OrientagOes, indicando as razdes da sua decisdao no caso de nao
darem ou nao tencionarem dar-lhes cumprimento.

Na falta de resposta no prazo referido, as autoridades competentes serao
consideradas incumpridoras da obrigacao de reporte e declaradas como tal.

Disposicao final relativa a revisdao das Orientacoes

1.40.

As presentes Orientacoes ficam sujeitas a revisao pela EIOPA.
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Anexo técnico - Simplificagcoes para o calculo do RCS como se nao existisse
perda de diversificacao (Orientacao 17)

Simplificacdo 1 (soma direta a nivel do submodulo)

1.41. O RCS
forma:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

como se ndo existisse perda de diversificagdo é calculado da seguinte

Para cada submddulo de riscos especificos do seguro de vida, do seguro
ndo vida, de seguros de acidentes e doenca, mddulos de risco de
incumprimento pela contraparte e médulos de risco de mercado, o
requisito de capital (bruto) da entidade é calculado como a soma dos
requisitos de fundos proprios (brutos) em todos os fundos circunscritos
para fins especificos e na parte restante;

Os requisitos de fundos préprios da entidade para os riscos especificos
do seguro de vida, do seguro nao vida, de seguros de acidentes e
doenca, modulos de risco de incumprimento pela contraparte e médulos
de risco de mercado sao calculados através da agregacdo dos resultados
do submoddulo determinados acima, utilizando as matrizes de correlagcao
relevantes;

O requisito de capital da entidade para o risco operacional e para o risco
de ativos intangiveis é calculado como a soma dos requisitos de fundos
proprios em todos os fundos circunscritos para fins especificos e na
parte restante;

O ajustamento para a capacidade de absorcao de perdas das provisoes
técnicas ou dos impostos diferidos € calculado como a soma desses
ajustamentos em todos os fundos circunscritos para fins especificos e na
parte restante;

O RCS como se ndo existisse perda de diversificacao é obtido utilizando
a formula de RCS habitual (tal como definido pelo artigo 103.° da
Diretiva Solvéncia II), considerando como dados de entrada todos os
numeros calculados acima.

Simplificacdo 2 (soma direta a nivel do modulo)

1.42. O RCS
forma:

(a)

(b)

como se nao existisse perda de diversificacdo é calculado da seguinte

Para cada mddulo de risco (especifico do seguro de vida, especifico do
seguro nao vida, especifico de seguros de acidentes e doenca, risco de
incumprimento pela contraparte e risco de mercado), o requisito de
capital (bruto) da entidade é calculado como a soma dos requisitos de
fundos proprios (brutos) em todos os fundos circunscritos para fins
especificos e na parte restante;

O requisito de capital da entidade para o risco operacional e para o risco
de ativos intangiveis é calculado como a soma dos requisitos de fundos
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(c)

(d)

proprios em todos os fundos circunscritos para fins especificos e na
parte restante;

O ajustamento para a capacidade de absorcao de perdas das provisoes
técnicas ou dos impostos diferidos é calculado como a soma desses
ajustamentos em todos os fundos circunscritos para fins especificos e na
parte restante;

O RCS como se nao existisse perda de diversificacdo é obtido utilizando
a formula de RCS habitual (tal como definido pelo artigo 103.° da
Diretiva Solvéncia II), considerando como dados de entrada todos os
numeros calculados acima.
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