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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Wstep

Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (zwanego dalej ,rozporzadzeniem EIOPA”)!, EIOPA opracowuje
wytyczne dotyczace funduszy wyodrebnionych.

Wytyczne odnoszg sie do art. 99 lit. b) oraz do art. 111 ust. 1 lit. h) dyrektywy
2009/138/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 25 listopada 2009 r.
w sprawie  podejmowania i prowadzenia dziatalnosci  ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (zwanej dalej ,Wyptacalno$¢ 117)? oraz do art. 80, 81, 216
i 217 $rodkéw wykonawczych?.

Wytyczne skierowane sg do organdw nadzoru na mocy dyrektywy Wyptacalnosc
II.

Celem wytycznych jest popularyzowanie spdjnego podejscia poprzez wsparcie
zaktaddéw i organdw nadzoru w:

(a) okreslaniu czy ktorekolwiek z pozycji srodkéw wiasnych majg ograniczong
zdolnos$¢ do petnego pokrycia strat umozliwiajgcg kontynuacje dziatalnosci
ze wzgledu na brak mozliwosci ich przenoszenia w ramach tego samego
zaktadu, z uwzglednieniem réznych ram krajowych, prawnych oraz ram
dotyczacych produktéw w panstwach czionkowskich, ktére moglyby
spowodowac powstanie funduszy wyodrebnionych oraz z uwzglednieniem
sposobdw obliczania takich pozycji Srodkéw wtasnych;

(b) okresdlaniu tego, co skfada sie na aktywa i zobowigzania funduszu
wyodrebnionego poprzez okreslenie aktywow i zobowigzan zwigzanych z
dowolnymi wydzielonymi pozycjami $rodkéw wiasnych;

(c) obliczaniu hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla
kazdego funduszu wyodrebnionego, gdzie tego rodzaju kapitatowy wymag
wyptacalnosci oblicza sie przy uzyciu formuty standardowej lub modelu
wewnetrznego;

(d) porownaniu kwoty wydzielonych pozycji srodkéw wiasnych w ramach
danego funduszu wyodrebnionego =z hipotetycznym kapitatowym
wymogiem wyptacalnosci tego funduszu;

(e) obliczaniu kapitatowego wymogu wyptacalnosci przez zaktady, w ktérych
istnieje jeden lub wiecej funduszy wyodrebnionych;

(f) w przypadku gdy kapitatowy wymog wyptacalnosci oblicza sie za pomocg
modelu wewnetrznego, w okreslaniu charakteru dowoddéw, ktére zaktady
powinny przedstawi¢ organom nadzoru celem oceny systemu pomiaru

! Dz.U. L 3312 15.12.2010, s. 48-83.
2Dz.U. L335217.12.2009, s. 1-155.
3Dz.U. L1272z 17.01.2015, s. 1-797.

2/16



1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

efektédw dywersyfikacji, z uwzglednieniem wszelkich istotnych ograniczen
dywersyfikacji, wynikajacych z istnienia funduszy wyodrebnionych.

Wymog obliczania hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci w
odniesieniu do funduszu wyodrebnionego nie zobowigzuje zaktadéw do
utrzymywania w ramach danego funduszu wyodrebnionego kwoty S$rodkéw
wiasnych réwnej lub wyzszej od hipotetycznego kapitatowego wymogu
wyptacalnosci. Niemniej jednak, w przypadku gdy kwota $rodkéw wiasnych w
funduszu wyodrebnionym jest nizsza od hipotetycznego kapitatowego wymogu
wyptacalnosci, dany zaktad nie zachowuje zgodnosci ze swoim kapitalowym
wymogiem wypfacalnosci, chyba ze taczna kwota Srodkéw wiasnych w tym
funduszu wyodrebnionym oraz w pozostatych czesciach zaktadu wystarczy na
pokrycie tego kapitatowego wymogu wyptacalnosci po zastosowaniu limitéw
okreslonych w art. 82 srodkéw wykonawczych.

Ponizsze wytyczne, oprécz wytycznych 1-5, odnoszg sie do traktowania portfeli
aktywow i zobowigzan, wobec ktérych zastosowano korekte dopasowujaca po
uzyskaniu zgody od organu nadzoru.

Jesli w niniejszych wytycznych nie zdefiniowano ich inaczej, okreslenia majg
znaczenie zdefiniowane w aktach prawnych wspomnianych we wstepie.

Wytyczne majg zastosowanie od dnia 1 kwietnia 2015 r.

Wytyczna nr 1 - Cechy i zakres funduszy wyodrebnionych

1.9.

Zaktady okreslaja fundusze wyodrebnione uwzgledniajac nastepujace cechy:

(a) najwazniejszg cechg funduszu wyodrebnionego jest istnienie ograniczenia
aktywdéw w odniesieniu do niektérych zobowigzan zwigzanych z zatozeniem
kontynuowania dziatalnosci, co spowodowatoby wydzielenie pozycji
Srodkéw wiasnych w ramach dziatalnosci zakfadu;

(b) fundusze wyodrebnione mogg powstaé, w przypadku gdy udziat w zyskach
stanowi czes$¢ umowy, a takze przy braku udziatu w zyskach;

(c) chociaz aktywa i zobowigzania funduszy wyodrebnionych powinny stanowic
mozliwg do rozpoznania pozycje, tak jakby fundusz wyodrebniony byt
oddzielnym zaktadem, to aby powstat fundusz wyodrebniony nie jest
konieczne wspdlne zarzadzanie tymi pozycjami jako pozycjg oddzielng lub
tworzenie przez nie oddzielnego podfunduszu;

(d) w przypadku gdy przychdd lub zwrot z aktywéw funduszu wyodrebnionego
rowniez podlegajg rozwigzaniu obejmujacemu fundusz wyodrebniony,
zaktady moga je odnalez¢ w dowolnym momencie, tzn. zakfady sgq w stanie
okresli¢ pozycje jako objete lub podlegajgce rozwigzaniom umozliwiajgcym
powstanie funduszu wyodrebnionego.

3/16



Wytyczna nr 2 - Rozwiazania i produkty zazwyczaj niewchodzace w zakres
funduszy wyodrebnionych

1.10. Okres$lajac fundusze wyodrebnione, zaktady powinny uznaé nastepujace
rozwigzania i produkty za zazwyczaj niewchodzace w zakres funduszy
wyodrebnionych:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

konwencjonalne produkty wyrazone w jednostkach, o ktérych mowa w art.
132 ust. 3 dyrektywy Wyptacalnos¢ II;

konwencjonalne produkty zwigzane z indeksami, o ktérych mowa w art.
132 ust. 3 dyrektywy Wyptacalnos¢ II;

rezerwy, w tym rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe oraz rezerwy na
wyréwnanie szkodowosci, oraz rezerwy utworzone w rachunkach Iub
sprawozdaniach  finansowych opracowane zgodnie z wymogami
stosowanymi w ramach poszczegdlnych systemdéw prawnych, nie sq
funduszami wyodrebnionymi jedynie z tego wzgledu, ze zostaty stworzone
w tego rodzaju sprawozdaniach finansowych;

konwencjonalna dziatalno$¢ reasekuracyjna pod warunkiem, ze
indywidualne umowy nie powodujg ograniczen obejmujacych aktywa
danych zaktadow;

aktywa stanowigce pokrycie oraz podobne rozwigzania, ktoére przyjmuje sie
w celu ochrony ubezpieczajaqcych w przypadku postepowania
likwidacyjnego, zarédwno w odniesieniu do ubezpieczajagcych danego
zakfadu traktowanego tacznie, jaki i dla oddzielnych sekcji lub grup
ubezpieczajgcych danego zaktadu, wiacznie ze Srodkami okreslonymi w
rejestrze zgodnie z art. 275 lit. a) i art. 276 dyrektywy Wyptacalnos¢ II
(specjalny rejestr);

oddzielenie dziatalnosci w zakresie ubezpieczen na zycie oraz ubezpieczen
innych niz na zycie w przypadku zaktadéw prowadzacych dziatalnos$¢ w
roznych dziatach ubezpieczen, prowadzacych réwnoczesnie dziatalnosc
zwigzang z ubezpieczeniami na zycie oraz z ubezpieczeniami innymi niz na
zycie lub z ubezpieczeniami zdrowotnymi okres$long w art. 73 i 74
dyrektywy Wyptacalnosé¢ II, z uwzglednieniem tego, ze moze dojs¢ do
powstania funduszu wyodrebnionego w ramach jednej lub wiecej czesci
sktadowych zaktadéw prowadzacych dziatalnos¢ w roznych dziatach
ubezpieczen, w zaleznosci od charakteru prowadzonej przez nie
dziatalnosci;

fundusze nadwyzkowe nie sg funduszami wyodrebnionymi tylko dlatego,
ze sg nadwyzkowe - mogtyby by¢ nimi, gdyby powstawaty w ramach
funduszu wyodrebnionego;

przeniesienie portfela do wybranego zaktadu w trakcie reorganizacji
dziatalnosci, w przypadku gdy rozdzielenie aktywdw zwigzanych z biezacq
dziatalnosciq zaktadu przyjmujacego od aktywow zwigzanych z
przenoszonym portfelem nie stanowi wyodrebnionego funduszu, jezeli
takie rozdzielenie wprowadzono zgodnie z przepisami prawa krajowego, w
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celu ochrony biezacej dziatalnosci przed funduszem, ktéry jest
przenoszony tylko tymczasowo;

(i) fundusze dla doswiadczonych inwestoréow, w przypadku ktérych
ubezpieczajagcy majg prawo do udzialu w doswiadczeniu funduszu,
zazwyczaj w formie uprzednio ustalonej wielkosci procentowej, w sposob
okreslony w dokumentacji polisy oraz nie majg prawa do zadnych kwot nie
przydzielonych zgodnie z tym konkretnym mechanizmem podziatu zysku.
Kwoty przydzielone ubezpieczajacym znajdujq sie w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych. Kwoty nieprzydzielone ubezpieczajacym mozna w
petni przenosi¢, zwraca¢ akcjonariuszom lub innym dostawcom kapitatu,
wykorzystywac w celu pokrywania strat w przypadku ich powstania. Mozna
je, lecz nie jest to wymagane, wykorzystywac¢ do zwiekszenia $wiadczen
ubezpieczajacych, dlatego tez mogg stanowi¢ czesé srodkéw wiasnych
niepodlegajacych ograniczeniom.

Wytyczna nr 3 - Ograniczenia powodujace powstanie funduszy
wyodrebnionych

1.11.

1.12.

1.13.

Zakfady powinny okresli¢ charakter wszelkich ograniczen majacych wptyw na
aktywa oraz S$rodki wilasne w ramach swojej dziatalnosci oraz powigzanych
zobowigzan w odniesieniu do umédw, ubezpieczajacych lub ryzyk, w zwigzku
z ktérymi tego rodzaju aktywa i srodki wtasne mogq zosta¢ wykorzystane.

Celem okreslenia wszelkich tego rodzaju ograniczen, ktére powodujg powstanie
wyodrebnionych funduszy, zaktady powinny uwzgledni¢ przynajmniej:

(a) warunki umowne;

(b) wszelkie oddzielne ustalenia prawne, majgce zastosowanie oprocz
warunkéw polisy;

(c) przepisy umoéw, statutdw lub innych dokumentow dotyczacych utworzenia
lub organizacji zaktadu;

(d) prawodawstwo krajowe Ilub przepisy wykonawcze dotyczace formy
produktu lub sposobu prowadzenia relacji miedzy zakfadami i ich
ubezpieczajacymi: fundusze wyodrebnione powstajgq, gdy zgodnie z
prawem chronigcym dobro ogdlne w danym panstwie cztonkowskim
zaktady muszg stosowac okreslone aktywa wytgcznie w odniesieniu do
konkretnej czesci prowadzonej przez siebie dziatalnosci;

(e) przepisy prawa Unii Europejskiej, transponowane Ilub stosowane
bezposrednio;

(f) ustalenia okreslone na mocy decyzji sadu lub innych wifasciwych organdw,
wymagajace rozdzielenia lub ograniczen aktywow lub $srodkéw wiasnych w
celu ochrony jednej lub wiecej grup ubezpieczajacych.

Zaktady powinny uwzgledni¢ wszelkie ograniczenia majace wptyw na aktywa i
Srodki wifasne istniejagce w trakcie obliczania kapitatowego wymogu
wyptacalnosci, bez wzgledu na okres, w ktérym ograniczenia te majg
zastosowanie przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.
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Wytyczna nr 4 - Zakres traktowania funduszy wyodrebnionych

1.14. Zakfady okreslajace cechy i ograniczenia prowadzace do postepowania
dotyczacego funduszy wyodrebnionych, powinny co najmniej poréwnac
rozwigzania stosowane w swojej wiasnej dziatalnosci z nastepujgcymi rodzajami
wyodrebnionych funduszy:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

fundusz aktywéw i zobowigzan dotyczacy dziatalnosci zwigzanej z udziatem
w zyskach (,z zyskiem”), dostepny wylacznie na pokrycie strat
wynikajacych wobec poszczegdélnych ubezpieczajacych lub w zwigzku z
okreslonymi rodzajami ryzyk oraz przy zatozeniu istnienia nastepujacych
cech gtéwnych:

(i) ubezpieczajacy, w ramach wyodrebnionego funduszu, posiadajq
odrebne prawa odnoszace sie do dziatalnosci innego rodzaju
ubezpieczanej przez dany zaktfad;

(i) w ramach tego funduszu istnieja ograniczenia dotyczace
wykorzystania aktywow oraz zwrotu z takich aktywéw, celem
regulowania zobowigzan lub pokrycia strat powstajgcych poza tym
funduszem;

(iii) w funduszu zazwyczaj utrzymuje sie nadwyzke aktywow nad
zobowigzaniami - nadwyzka ta stanowi wydzielone srodki wiasne,
poniewaz jej wykorzystanie zalezne jest od ograniczen, o ktérych
mowa w pkt (ii);

(iv) w ramach wyodrebnionego funduszu istnieje ogdlnie udziat w
zyskach polegajacy na tym, ze ubezpieczajacy otrzymuja
minimalng cze$¢ przychoddw wygenerowanych w ramach
funduszu, ktére rozdzielane sq w formie dodatkowych swiadczen
lub nizszych sktadek oraz, w stosownych przypadkach,
akcjonariusze mogq nastepnie otrzymac¢ bilans tego rodzaju
przychodow;

prawnie wigzgaca umowa lub fundusz powierniczy przyjete na zlecenie
ubezpieczajacych, w ramach ktérych w dokumentacji polisy lub poza nig
uzgadnia sie, ze okreslone zyski lub aktywa, ktére bedq ulokowane w
funduszu powierniczym lub beda podlegaty prawnie wigzacej umowie lub
obcigzeniu na rzecz okreslonych ubezpieczajacych;

fundusze wyodrebnione odzwierciedlajgce ograniczenia okreslonych
aktywow lub srodkéw wiasnych zgodnie z umowaq, statutem lub innym
dokumentem dotyczacym utworzenia lub organizacji zaktadu;

fundusze wyodrebnione, ktére powstajg po to, aby odzwierciedli¢ skutki
ograniczen lub ustalen okreslonych w prawie krajowym;

akty wchodzace w zakres prawa Unii Europejskiej, wigcznie z dyrektywg
Wyptacalnos¢ II oraz ze srodkami wykonawczymi:

(i) art. 304 dyrektywy Wyptacalnos¢ II, ktéry wprowadza wymoég
wyodrebniania w odniesieniu do dziatalnosci w zakresie
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pracowniczych programoéw emerytalnych i Swiadczen
emerytalnych. W wyniku tego, ten rodzaj wyodrebnionego
funduszu nalezy uwzgledni¢ do potencjalnej korekty S$rodkéw
wiasnych zgodnie z art. 80 i 81 $rodkéw wykonawczych. Niemniej
jednak, wymoég zawarty w art. 217 srodkéw wykonawczych
dotyczacy obliczania kapitalowego wymogu wyptacalnosci jako
sumy hipotetycznych kapitatlowych wymogdéw wyptacalnosci w
odniesieniu do funduszy wyodrebnionych i pozostatej czesci nie ma
zastosowania, poniewaz art. 304 dyrektywy Wyptacalnosé II
dopuszcza uznanie efektéw dywersyfikacji pod warunkiem
zabezpieczenia intereséw ubezpieczajacych i beneficjentow w
pozostatych panstwach cztonkowskich;

(i) art. 4 dyrektywy 2003/41/WE dotyczacy mozliwosci wyboru
stosowania okreslonych przepisow tej dyrektywy do dziatalnosci
zaktadéw ubezpieczen w zakresie pracowniczych programéw
emerytalnych, pod warunkiem spetnienia wymogu wyodrebnienia,
stosowanego odnosnie do aktywow i pasywow odpowiadajgcych tej
dziatalnosci. Przepis ten moze odnosi¢ sie do dziatalnosci
prowadzonej w ten sposdéb w przypadku zaktadéw, ktére nie
otrzymaty zezwolenia na mocy art. 304 dyrektywy Wyptacalnosc II.
W takim przypadku majgq zastosowanie wymogi art. 81 i 217
Ssrodkéw wykonawczych. Do dnia 31 grudnia 2019 r. art. 308b ust.
15 dyrektywy Wypfacalnos¢ II zapewnia Srodek przejsciowy dla
tego rodzaju dziatalnosci, umozliwiajgc stosowanie przepiséw
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych przyjetych przez
panstwa cztonkowskie w odniesieniu do odpowiednich artykutow
dyrektywy 2002/83/WE.

1.15. Zakfady powinny uznac¢, ze ograniczona mozliwo$¢ przenoszenia aktywow oraz
zakres dywersyfikacji miedzy przypisanym portfelem objetym korektg
dopasowujacq a pozostata czescigq zaktadu oznacza, ze oceny, zatozenia i
obliczenia okreslone w art. 81, 216, 217 i 234 $Srodkdéw wykonawczych stosuje
sie do tego rodzaju portfeli objetych korekta dopasowujaca. Zaktady powinny
stosowac wytyczne 6-17 w przypadku, kiedy posiadajq portfele objete korektag
dopasowujaca.

Wytyczna nr 5 - Istotnos$¢

1.16. W przypadku gdy fundusz wyodrebniony nie jest istotny, art. 81 Srodkow
wykonawczych umozliwia zaktadom wytgczenie facznej sumy wydzielonych
pozycji srodkéw wiasnych z kwot dopuszczonych na pokrycie kapitatowego
wymogu wyptacalnosci oraz minimalnego wymogu kapitalowego. W tym
przypadku, zgodnie z art. 216 sSrodkdow wykonawczych, zaktady nie sq
zobowigzane do obliczania hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci
dla wyodrebnionego funduszu. Niemniej jednak zaktady powinny wigczyc
aktywa i zobowigzania funduszu wyodrebnionego nie uznanego za istotny do
pozostatej czesci zakfadu. Te aktywa i zobowigzania wejdq do obliczenia
ogdlnego kapitatowego wymogu wyptacalnosci zakfadu.
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1.17.

Zakfady szacujg istotnos¢ wyodrebnionego funduszu na podstawie oceny:

(a) ryzyk wynikajacych z danego funduszu wyodrebnionego lub przez niego
pokrywanych;

(b) aktywdw i zobowigzan w ramach danego funduszu wyodrebnionego;

(c) kwoty wydzielonych s$rodkéw wiasnych w ramach danego funduszu
wyodrebnionego, zmiennosci tych kwot w czasie oraz proporcji $rodkow
wiasnych ogdtem reprezentowanej przez wydzielone srodki wiasne;

(d) proporcje aktywow razem zaktadu oraz wymogdéw kapitatowych, jaka
stanowi fundusz wyodrebniony, indywidualnie lub w potaczeniu z innymi
wyodrebnionymi funduszami;

(e) potencjalny wptyw danego funduszu wyodrebnionego na obliczenie
kapitatowego wymogu wyptacalnosci ze wzgledu na ograniczony zakres
dywersyfikacji ryzyka.

Wytyczna nr 6 — Aktywa w funduszu wyodrebnionym

1.18.

Zakfady powinny okresla¢ aktywa w funduszu wyodrebnionym, jako obejmujace
wszelkie szczegdlne aktywa Iub pule aktywédw oraz wszelkie powigzane
przeptywy pieniezne, ktore sg ograniczone na mocy umow umozliwiajacych
powstanie funduszu wyodrebnionego, zgodnie z wytyczng nr 3.

Wytyczna nr 7 — Zobowiazania w funduszu wyodrebnionym

1.19.

1.20.

Zakfady powinny okresli¢ zobowigzania w funduszu wyodrebnionym wyitgcznie
jako odpowiednio przypisane do polis lub ryzyk objetych danym funduszem
wyodrebnionym lub jako zobowigzania, w odniesieniu do ktérych mozna
wykorzysta¢ aktywa podlegajgce ograniczeniom. Okreslajac zobowigzania
funduszu wyodrebnionego odnoszace sie do dziatalnosci zwigzanej z udziatem w
zyskach, zaktady powinny wigczy¢ do najlepiej oszacowanych zobowigzan
wszelkie przyszte swiadczenia uznaniowe, ktére spodziewajq sie wyptacac.

Zakfady powinny zapewnié, ze sposOb oszacowania zobowigzan, wigcznie, w
stosownych przypadkach, z przysztymi $wiadczeniami  uznaniowymi,
zastosowany w celu przeprowadzenia obliczen dotyczacych funduszu
wyodrebnionego, bedzie taki sam, jak sposdb oszacowania, ktéry opracowano
by dla tych zobowigzan, gdyby nie byty wtaczone do funduszu wyodrebnionego.

Wytyczna nr 8 — Przyszite transfery akcjonariuszy

1.21.

Stosujac art. 80 ust. 2 $rodkéow wykonawczych, zaktady powinny uwzglednic
przyszte transfery przypisane akcjonariuszom jako:

(a) stosowne jedynie w kontekscie dziatalnosci zwigzanej z udziatem w
zyskach;

(b) majace miejsce w przypadku, gdy odpowiadajace im przyszte Swiadczenia
uznaniowe zostang uznane w najlepiej oszacowanych zobowigzaniach;
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()

(d)

bedace czescig nalezacej do funduszu wyodrebnionego nadwyzki aktywoéw
nad zobowigzaniami, a nie jako zobowigzanie w ramach funduszu
wyodrebnionego;

obejmujace transfery odnoszace sie do zadeklarowanych premii juz
bedacych czescig $wiadczen gwarantowanych, ale gdzie odpowiadajacy im
podziat na rzecz akcjonariuszy nie zostat jeszcze przeniesiony poza
fundusz wyodrebniony.

Wytyczna nr 9 - Obliczanie hipotetycznego kapitatlowego wymogu
wyptacalnosci funduszu wyodrebnionego: formuta standardowa

1.22. Zakfady powinny wykona¢ nastepujace kroki stosujgc metode okreslong w art.
217 srodkéw wykonawczych:

(a)

(b)

()

(d)

Stosujac metode obliczania kapitatowego wymogu wyptacalnosci wobec
aktywow i zobowigzan nalezacych do funduszu wyodrebnionego przy
zatozeniu, ze fundusz ten jest oddzielnym zaktadem, zaktady powinny
uwzgledni¢ wymdg kapitatowy dotyczacy ryzyka operacyjnego, a takze
wszelkie odpowiednie dostosowania z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych i podatkdéw odroczonych do pokrywania strat;

dokonujac agregacji wymogow kapitatowych przy zatozeniu najbardziej
pesymistycznego scenariusza dla danego zaktadu jako catosci w
odniesieniu do kazdego podmodutu i modutu ryzyka z wykorzystaniem
procedury agregacji formuty standardowej opisanej w art. 104 dyrektywy
Wyptacalnos¢ 11, zaktady moga uznaé dywersyfikacje rodzajéw ryzyka w
ramach danego funduszu wyodrebnionego;

wymog kapitatowy na poziomie kazdego funduszu wyodrebnionego nalezy
oblicza¢ bez uwzglednienia efektu ograniczenia dla wszelkich przysztych
Swiadczen uznaniowych. W przypadku istniejgcego udziatu w zyskach,
zatozenia dotyczace zrdznicowania wysokosci stawek przysztych premii
powinny by¢ realistyczne i nalezycie uwzglednia¢c wptyw wstrzasu na
poziomie funduszu wyodrebnionego, witacznie z wptywem na wartosé
przysztych transferow przypisanych akcjonariuszom oraz wszelkie wymogi
umowne, prawne i ustawowe regulujgce dziatanie mechanizmu udziatu w
zyskach;

jezeli w wyniku dwubiegunowych scenariuszy obcigzenie z tytutu ryzyka w
najbardziej pesymistycznym scenariuszu jest ujemne, nawet po
uwzglednieniu wszelkich potencjalnych wzrostéow zobowigzan ze wzgledu
na mechanizmy udzialu w zyskach, co spowodowatby wzrost
podstawowych srodkéw witasnych w ramach funduszu wyodrebnionego, to
wtedy obcigzenie to nalezy ustawié na zero.
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Wytyczna nr 10 - Obliczanie hipotetycznego kapitalowego wymogu
wyptacalnosci funduszu wyodrebnionego: model wewnetrzny

1.23.

Aby obliczy¢ hipotetyczny kapitatowy wymodg wyptacalnosci w odniesieniu do
funduszu wyodrebnionego zgodnie z art. 81 wust. 1 lit. a) s$rodkow
wykonawczych, zaktady powinny zapewni¢, ze:

(a) model wewnetrzny jest zdolny do przeprowadzenia obliczenia
hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci w odniesieniu do
kazdego funduszu wyodrebnionego, przy =zatozeniu, ze kazdy taki
wyodrebniony fundusz jest oddzielnym zaktadem, prowadzacym jedynie
dziatalnos¢ objetg danym funduszem wyodrebnionym;

(b) obliczenie kazdego hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci
jest zgodne z obliczeniem kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla zaktadu
jako catosci;

(c) techniki ograniczania ryzyka oraz przyszte dziatania zarzadu uwzglednione
celem obliczenia hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci
kazdego wyodrebnionego funduszu sg zgodne z technikami ograniczania
ryzyka oraz z przysztymi dziataniami zarzadu, uwzglednionymi w
odniesieniu do dziatalnosci wyodrebnionej przy obliczaniu kapitatowego
wymogu wyptacalnosci zaktadu jako catosci oraz z wytyczng 9;

(d) metoda i zatozenia przyjete w obliczaniu hipotetycznego kapitatowego
wymogu wyptacalnosci dla celow kazdego funduszu wyodrebnionego
powinny by¢ zgodne z metodg i zatozeniami wykorzystywanymi w
odniesieniu do tego samego rodzaju aktywow, zobowigzan i ryzyk
wykorzystywanych przy obliczaniu kapitalowego wymogu wyptacalnosci
danego zakfadu rozwazanego catosciowo;

(e) techniki ograniczania ryzyka, przyszte dziatania zarzadu, metody lub
zatozenia stuzgce obliczaniu hipotetycznego kapitatowego wymogu
wyptacalnosci, réznigce sie od tych stosowanych w obliczaniu kapitatowego
wymogu wypfacalnosci w odniesieniu do zakfadu rozwazanego catoSciowo
stosuje sie tylko wtedy, kiedy jest to niezbedne do uzyskania zgodnego
hipotetycznego kapitalowego wymogu wyptacalnosci i kiedy istnieje
udokumentowane uzasadnienie wszelkich réznic.

Wytyczna nr 11 - Okreslanie, czy wydzielone $rodki wiasne w ramach
funduszu wyodrebnionego przewyzszajaq hipotetyczny kapitalowy wymaég
wyptacalnosci: formula standardowa i model wewnetrzny

1.24. Zakfady powinny porownaé¢ kwote wydzielonych pozycji srodkéow wiasnych w

1.25.

ramach funduszu wyodrebnionego z obliczonym hipotetycznym kapitatowym
wymogiem wyptacalnosci dla tego funduszu, zgodnie z wytyczng 9 lub 10.

Efekt korekty wymaganej zgodnie z art. 81 ust. 2 Srodkédw wykonawczych
zezwala na wniesienie wkifadu na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci
zaktadu rozwazanego catoSciowo oraz na pokrycie minimalnego wymogu
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kapitatowego ze s$rodkéw wiasnych tylko w kwocie réwnej hipotetycznemu
kapitalowemu wymogowi wyptacalnosci.

1.26. Jezeli kwota srodkéw wiasnych w ramach funduszu wyodrebnionego jest réwna
hipotetycznemu kapitatowemu WYMmogowi wyptacalnosci funduszu
wyodrebnionego lub od niego mniejsza, zaktady nie powinny przeprowadzaé
zadnych korekt $rodkéw wiasnych, poniewaz nie ma zadnych wydzielonych
pozycji srodkéw wiasnych, ktoérych kwota przekracza hipotetyczny kapitatowy
wymoég wypfacalnosci. W tym przypadku wszystkie srodki wtasne w ramach
funduszu wyodrebnionego sg dostepne na pokrycie kapitaltowego wymogu
wyptacalnosci oraz minimalnego wymogu kapitatowego.

Wytyczna nr 12 - Obliczanie kapitalowego wymogu wyptacalnosci zaktadu
jako catosci w obecnosci funduszy wyodrebnionych: formuta standardowa

1.27. Obliczajagc oddzielny hipotetyczny kapitalowy wymoég wyptacalnosci dla
pozostatej czesci zaktadu, zaktady powinny traktowac aktywa i zobowigzania tej
pozostatej czesci zaktadu tak, jakby byty one oddzielnym zaktadem i
zastosowac wytyczng nr 9.

1.28. Bez uszczerbku dla art. 227 ust. 2 $rodkéw wykonawczych, przy obliczaniu
kapitatowego wymogu wyptacalnosci jako sumy hipotetycznych kapitatowych
wymogdéw wyptacalnosci w odniesieniu do kazdego funduszu wyodrebnionego
oraz do pozostatej czesci zaktadu, zaktady nie powinny odzwierciedlaé¢ zadnych
Swiadczen dywersyfikacyjnych w obrebie funduszy wyodrebnionych lub miedzy
funduszami wyodrebnionymi a pozostatg czescig zakfadu.

1.29. Zakfady powinny ustawi¢ wszelkie ujemne hipotetyczne kapitalowe wymogi
wyptacalnosci na zero zanim dokonajg agregacji tych kwot z jakimikolwiek
dodatnimi hipotetycznymi kapitatowymi wymogami wyptacalnosci
wyodrebnionych funduszy oraz z pozostatg czescig zaktadu.

Wytyczna nr 13 - Obliczanie kapitalowego wymogu wyptacalnosci zaktadu
jako catosci w obecnosci funduszy wyodrebnionych: model wewnetrzny

1.30. Zgodnie z art. 234 lit. b) ppkt (ii) srodkéw wykonawczych, zaktady stosujgce
model wewnetrzny powinny zapewnié, ze:

(a) uwzglednig sposdb, w jaki obliczany jest hipotetyczny kapitatowy wymadg
wyptacalnosci dla kazdego funduszu wyodrebnionego;

(b) uwzglednig sposdb, w jaki system mierzenia efektéw dywersyfikacji bierze
pod uwage wszelkie ograniczenia dywersyfikacji wynikajace z faktu
istnienia funduszy wyodrebnionych; oraz

(c) przekaza organom nadzoru dowody i informacje dotyczace kwestii takich
jak:

() charakter dziatalnosci ubezpieczeniowej w obrebie kazdego
stosownego funduszu wyodrebnionego oraz w jaki sposéb jest ona
podobna do dziatalnosci prowadzonej w ramach pozostatych
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wyodrebnionych funduszy oraz pozostatej czesci zaktadu lub jak sie
od tej dziatalnosci rozni;

(i) stopien korelacji ryzyk wigzacych sie z tymi kierunkami
prowadzenia dziatalnosci;

(iii) dane historyczne obrazujace rozkiad strat majacych wptyw na
rézne rodzaje dziatalnosci;

(iv) powdd wprowadzenia oraz charakter ograniczen majacych wptyw
na kazdy stosowny fundusz wyodrebniony;

(v) wyjasnienie zrédfa dywersyfikacji z uwzglednieniem tych
ograniczen oraz okreslenie kluczowych zmiennych decydujacych o
wspoitzaleznosciach;

(vi) analiza kazdej wspotzaleznosci nieliniowej oraz kazdy istotny brak
dywersyfikacji w scenariuszach skrajnych;

(vii) zakres, w jakim dane przekazane zgodnie z ppkt (i) - (vi)
potwierdzajg zaobserwowanie efektéw dywersyfikacji w funduszach
wyodrebnionych lub miedzy funduszami wyodrebnionymi a
pozostatg czescig zaktadu.

1.31. Zgodnie z art. 234 lit. b) ppkt (ii) $rodkéw wykonawczych, organy nadzoru
powinny ocenic:

(a) sposOb obliczenia hipotetycznego kapitalowego wymogu wyptacalnosci
oraz sposob uwzglednienia $wiadczen dywersyfikacyjnych w modelu
wewnetrznym;

(b) czy zatozenia lezgce u podstaw systemu stosowanego do pomiaru efektéw
dywersyfikacji sq uzasadnione na gruncie empirycznym w odniesieniu do
elementdéw wyszczegdlnionych w pkt 1.30 ¢).

Wytyczna nr 14 - Zastosowanie metody obliczania do podobnych funduszy
wydzielonych

1.32. W przypadku gdy dany zaktad planuje zastosowac te samg metode obliczania
odnosnie do wiekszej liczby funduszy wyodrebnionych charakteryzujgcych sie
podobnymi cechami, powinien skutecznie wykaza¢ organom nadzoru, ze
okreslona metoda umozliwi uzyskanie wystarczajgco doktadnych wynikéw w
odniesieniu do kazdego z podobnych funduszy wyodrebnionych.

Wytyczna nr 15 - Ocena prowadzona na biezaco: dziatania zaktadu
stosujacego model wewnetrzny

1.33. W przypadku zmian zachodzacych w okolicznosciach majacych wptyw na
doktadnos¢ dowodow Iub informacji przekazywanych zgodnie z wytyczng 13
oraz mogacych wptyng¢ na ocene organu nadzoru dotyczaca stwierdzenia czy
ograniczenie dywersyfikacji odzwierciedlono odpowiednio w wynikach
uzyskanych przy uzyciu modelu wewnetrznego, zaktady powinny okresli¢, czy
wymagane jest wprowadzenie zmiany do modelu wewnetrznego zgodnie z
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zasadami wprowadzania zmian do modelu wewnetrznego. Zaktady powinny
powiadomi¢ organy nadzoru o kazdej kolejnej drugorzednej zmianie w ramach
kwartalnej sprawozdawczosci w zakresie drugorzednych zmian. Zaktady
powinny przesta¢ organom nadzoru podanie o przyjecie zmian sklasyfikowanych
jako gtéwne, zgodnie z =zasadami wprowadzania zmian do modelu
wewnetrznego.

Wytyczna nr 16 - Oceny prowadzone na biezaco: dzialania organéw nadzoru
w zakresie modeli wewnetrznych

1.34. Organy nadzoru powinny przyja¢ procedury umozliwiajgce weryfikacje
otrzymanych od zaktfaddéw informaciji, ktére dotycza wszelkich zmian zwigzanych
ze statg zdolnoscig modelu wewnetrznego do generowania wynikéw prawidtowo
odzwierciedlajacych  dywersyfikacje pomiedzy stosownymi funduszami
wyodrebnionymi lub wsréd nich a pozostatg czesciq zakfadu, co do ktérych
zostat on uzyty.

Wytyczna nr 17 - Sprawozdawczos¢ dotyczaca kapitalowego wymogu
wyptacalnosci w podziale na moduly ryzyka w odniesieniu do zakiadow
posiadajacych fundusze wyodrebnione Ilub portfele objete korekta
dopasowujaca

1.35. Obliczajac kwote kapitalowego wymogu wyptacalnosci w podziale na moduty
ryzyka dla celdw sprawozdawczosci zgodnie z art. 311 ust. 2 lit. a) Srodkéw
wykonawczych oraz publicznego ujawniania informacji zgodnie z art. 297 ust. 2
lit. b) S$rodkdw wykonawczych, zaktady uzywajace formuty standardowej
powinny okresli¢ efekty braku dywersyfikacji. W tym celu zaktady powinny
alokowa¢ w podziale na moduty ryzyka rdznice miedzy suma hipotetycznych
kapitatowych wymogow wyptacalnosci obliczonych zgodnie z art. 217 Srodkéw
wykonawczych oraz kapitatowy wymodg wyptacalnosci danego zakfadu przy
zatozeniu braku straty dywersyfikacji. Obliczajac te rdéznice zaktady mogq
zastosowac jedno z uproszczen przedstawionych w Zataczniku technicznym.
Wybrane podejscie nalezy stosowac¢ konsekwentnie.

Zgodnos¢ i zasady sprawozdawczosci

1.36. Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na mocy art. 16 ust. 3
rozporzadzenia w sprawie EIOPA, a witasciwe organy i instytucje finansowe
podejma wszelkie starania w celu przestrzegania wytycznych i zalecen.

1.37. Wiasciwe organy, ktére przestrzegajg lub zamierzaja przestrzegaé niniejszych
wytycznych powinny w odpowiedni sposdb wigczyé je w swdj system
regulacyjny lub system nadzoru.

1.38. Wiasciwe organy majg dwa miesiqgce od wydania przetlumaczonej wers;ji

niniejszych wytycznych na potwierdzenie EIOPA, czy przestrzegaja Ilub
zamierzajq ich przestrzegaé, wraz z podaniem powoddw ich nieprzestrzegania.

13/16



1.39. W przypadku braku odpowiedzi w tym terminie wifasciwe organy zostang
uznane za nieprzestrzegajagce wymogow sprawozdawczosci i zostanie to
uwzglednione w sprawozdaniu.

Przepisy koncowe dotyczace przegladow

1.40. Niniejsze wytyczne podlegajq przegladowi przez EIOPA.
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Zatacznik techniczny - Uproszczenia dotyczace obliczania kapitatlowego
wymogu wyplacalnosci przy zatozeniu braku straty dywersyfikacji (Wytyczna

nr17)

Uproszczenie 1 (sumowanie bezposrednie na poziomie podmodutu)

1.41. Kapitalowy wymdg wyptacalnosci przy zatozeniu braku straty dywersyfikacji
oblicza sie w spos6b nastepujacy:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

dla kazdego podmodutu ubezpieczenia na zycie, ubezpieczenia innego
niz na zycie, ubezpieczenia zdrowotnego, modutu ryzyka rynkowego,
modutu ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, narzut
kapitatowy (brutto) podmiotu oblicza sie jako sume narzutéw
kapitatowych (brutto) we wszystkich funduszach wyodrebnionych oraz w
pozostatej czesci zaktadu;

narzuty kapitatowe podmiotu w odniesieniu do modutdw ubezpieczenia
na zycie, ubezpieczenia innego niz na zycie, ubezpieczenia zdrowotnego,
modutu ryzyka rynkowego, modutu ryzyka niewykonania zobowigzania
przez kontrahenta oblicza sie agregujac okreslone wyzej wyniki dla
podmodutéw przy zastosowaniu odpowiednich macierzy zaleznosci;

narzut kapitatowy podmiotu w odniesieniu do ryzyka operacyjnego oraz
wartosci niematerialnych i prawnych oblicza sie jako sume narzutéw
kapitatowych we wszystkich funduszach wyodrebnionych oraz w
pozostatej czesci zakfadu;

dostosowanie z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i
odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywania strat oblicza sie
jako sume tych dostosowan we wszystkich funduszach wyodrebnionych
oraz w pozostatej czesci zaktadu;

kapitalowy wymodg wypfacalnosci przy zatozeniu braku straty
dywersyfikacji otrzymuje sie poprzez zastosowanie zwyktej formuty
kapitalowego wymogu wyptacalnosci (okreslonej w art. 103 dyrektywy
Wyptacalnosé¢ 1I), wykorzystujac jako dane na wejscie wszystkie
wartosci obliczone powyzej.

Uproszczenie 2 (sumowanie bezposrednie na poziomie modutu)

1.42. Kapitatowy wymdg wyptacalnosci przy zatozeniu braku straty dywersyfikacji
oblicza sie w sposob nastepujacy:

(a)

(b)

dla kazdego modutu ryzyka (ubezpieczenia na zycie, ubezpieczenia inne
niz na zycie, ubezpieczenia zdrowotne, modut ryzyka rynkowego i modut
ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta) narzut
kapitatowy (brutto) podmiotu oblicza sie jako sume narzutéw
kapitatowych (brutto) we wszystkich funduszach wyodrebnionych oraz w
pozostatej czesci zaktadu;

narzut kapitatowy podmiotu w odniesieniu do ryzyka operacyjnego oraz
wartosci niematerialnych i prawnych oblicza sie jako sume narzutow
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(c)

(d)

kapitalowych we wszystkich funduszach wyodrebnionych oraz w
pozostatej czesci zakfadu;

dostosowanie z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i
odroczonych podatkéow dochodowych do pokrywania strat oblicza sie
jako sume tych dostosowan we wszystkich funduszach wyodrebnionych
oraz w pozostatej czesci zaktadu;

kapitalowy wymodg wypfacalnosci przy zatozeniu braku straty
dywersyfikacji otrzymuje sie poprzez zastosowanie zwykiej formuty
kapitalowego wymogu wyptacalnosci (okreslonej w art. 103 dyrektywy
Wyptacalnos¢ 1II), wykorzystujac jako dane na wejscie wszystkie
wartosci obliczone powyzej.

16/16



