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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Bevezetés

Az eurdpai fellgyeleti hatésag létrehozasardl széld, 2010. november 24-i
1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: EIOPA-
rendelet)! 16. cikkének megfelelden az EIOPA irdnymutatdsokat fogalmaz meg
az elkulonitett alapokrdl.

Az irdnymutatasok a biztositdsi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorlasardl szolo, 2009. november 25-i eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelv (a tovabbiakban: Szolvencia II)? 99. cikkének b) pontjahoz
és 111. cikke (1) bekezdésének h) pontjadhoz, valamint a végrehajtasi
intézkedések 80., 81., 216. és 217. cikkéhez kapcsolédnak®.

Ezeknek az irdnymutatdasoknak a cimzettjei a Szolvencia II szerinti feligyeleti
hatdsagok.

Az irdnymutatasok célja az egységes megkozelités kialakulasanak elGsegitése
azzal, hogy segitséget nyujtanak a vallalkozasok és a felligyeleti hatdésagok
szamara:

(a) annak meghatarozdsdhoz, hogy valamely szavatolotoke-elem a
vallalkozason belili korlatozott atruhdzhatdésaga miatt csak korlatozottan
képes-e a veszteségek elnyelésére folyamatos mikodés mellett, tekintettel
a tagallamok kilonb6z6 nemzeti, jogi és termék-keretrendszereire, melyek
elktlonitett alapok létrejottéhez vezethetnek, és tekintettel az ilyen
szavatolotoke-elemek szamitasanak maodjara;

(b) az elkllonitett alap eszkozeinek és kotelezettségeinek meghatarozasahoz a
korlatozott szavatolétéke-elemekhez tartozd eszkdzok és kotelezettségek
azonositasa utjan;

(c) az elvi szavatoldtOke-sziikséglet kiszamitdsahoz az egyes elkllonitett
alapok esetében, ahol a szavatolétOke-sziikséglet szamitdsa a standard
formulaval vagy belsé modell alapjan torténik;

(d) az elkllonitett alaphoz tartozd korldtozott szavatolétéke-elemek
0sszegének az elkllonitett alap elvi szavatolét6ke-szikségletével vald
0sszehasonlitasahoz;

(e) a szavatolétOke-szlikséglet vallalkozasok altali szamitdsahoz egy vagy
tobb elkllonitett alap fennallasa esetén;

(f) a szavatolotdoke-sziikséglet bels6 modell alapjan torténd szamitasa esetén
abban, hogy a vallalkozasoknak milyen jelleg(i bizonyitékot kell nyujtaniuk
a fellgyeleti hatésagok részére a diverzifikacids hatasok mérésére szolgalo

1 HL L 331., 2010.12.15., 48-83. o.
2HL L 335., 2009.12.17., 1-155. o.
3HLL12., 2015.01.17., 1-797. o.
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1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

rendszer értékeléséhez, figyelembe véve az elkilonitett alapok [étébdl
eredden a diverzifikaciora haté esetleges Iényeges korlatozasokat.

Az elkllonitett alaphoz tartozd elvi szavatolotOke-szikséglet szamitdsanak
szlikségessége nem kotelezi a vallalkozasokat arra, hogy az elvi szavatolétOke-
szlikséglettel megegyezd vagy azt meghaladé 06sszegli szavatold tOkét
tartsanak az elkulonitett alapban. Amennyiben azonban az elkulonitett alaphoz
tartozd szavatold tOke Osszege nem éri el az elvi szavatolotdke-sziikséglet
Osszegét, a vallalkozas csak akkor teljesiti a szavatolotoke-szikségletét, ha a
végrehajtasi intézkedések 82. cikkében meghatarozott korlatok alkalmazasa
utan az elkilonitett alapban 1évé szavatold t6ke és a vallalkozas fennmaradod
részeiben lév6 szavatold tOke egylittesen fedezi a szavatolotéke-szikségletet.

Az irdnymutatasok - az 1-5. iranymutatas kivételével - relevansak azon
eszkdz- és kotelezettség-portfolidk kezelése tekintetében, amelyekre a
felligyeleti jovahagyast kovetden illeszkedési kiigazitast alkalmaznak.

Az ezekben az iranymutatasokban nem definidlt kifejezések a bevezetésben
hivatkozott jogi aktusokban meghatarozott jelentéssel birnak.

Az iranymutatdsokat 2015. aprilis 1-jétél kell alkalmazni.

1. iranymutatas - Az elkiilonitett alapok jellemzoi és kore

1.9.

A vallalkozasoknak az alabbi jellemzdk alapjan kell azonositaniuk az elkilonitett
alapokat:

(a) az elkllonitett alapok meghatarozd jellemzdje az eszkozdkre vonatkozd
korlatozasok fennalldsa bizonyos kotelezettségek vonatkozasaban,
folyamatos mikoédés mellett, ami a vallalkozas tevékenységén belll
korlatozott szavatold tOkéhez vezet;

(b) elkllonitett alap létrejohet akkor is, ha a konstrukcié nyereségrészesedést
tartalmaz, és akkor is, ha nem;

(c) ugyan az elkllonitett eszkozoknek és kotelezettségeknek azonosithatd
egységet kell képeznilik, ugy, mintha az elkillonitett alap egy kilon
vallalkozas lenne, az elkillonitett alap létrejottéhez nem sziikséges, hogy
ezeket az elemeket egy kilén egységként, egylttesen kezeljék, vagy hogy
az elemek egy kilon részalapot alkossanak;

(d) amennyiben az elkilonitett alapban taldlhaté eszk6zokbdl szarmazé
bevételek vagy hozamok is az elkilonitett alapra vonatkozé konstrukcio
hatdlya ald esnek, a vallalkozasoknak képesnek kell lennilik azokat
barmely idopontban nyomon kdvetni, azaz képesnek kell lennitik az elemet
az elkllonitett alapot létrehozé konstrukcid hatalya ald tartozoként
azonositani.
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2. iranymutatas - Konstrukciok és termékek, amelyek altalaban az
elkiilonitett alapok korén kiviil esnek

1.10. Az elkllonitett alapok azonositdsa soran a vallalkozdasoknak ugy kell
tekintenilik, hogy az alabbi konstrukciok és termékek altaldban az elkilonitett
alapok koérén kivil esnek:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(1)

a Szolvencia II 132. cikkének (3) bekezdésében emlitett, hagyomanyos,
befektetési egységhez kotott termékek;

a Szolvencia II 132. cikkének (3) bekezdésében emlitett, hagyomanyos,
indexhez kotott termékek;

a tartalékok, ideértve az adott joghatdsagban hatdlyos el6irdsoknak
megfeleléen a pénzigyi kimutatasokban meghatarozott tartalékokat,
biztositastechnikai tartalékokat és karingadozasi tartalékokat, nem
minésilnek elkllonitett alapoknak csak azért, mert a pénzugyi
kimutatasokban meghatarozasra kertltek;

a szokdsos viszontbiztositasi tevékenység, feltéve, hogy az egyes
szerz0dések nem eredeztetnek a vallalkozds eszkdzeire vonatkozo
korlatozasokat;

azok a fedezeti eszk6zdk és hasonld konstrukciok, amelyeket a szerzdd6k
felszamoldsi eljaras esetén torténd védelmére hoztak létre, akar a
vallalkozas szerz6ddinek Osszessége, akar a vallalkozas szerzdddinek
egyes halmazai vagy csoportjai szamara, ideértve a Szolvencia II 275.
cikkének a) pontja és 276. cikke szerinti nyilvantartdasban (kilon
nyilvantartdsban) meghatarozott eszkdzoket;

az életbiztositasi és a nem-életbiztositasi tevékenységek elkilonitése a
kompozit biztositokban, melyek egymassal parhuzamosan a Szolvencia II
73. és 74. cikkében meghatarozott életbiztositdsi és nem-életbiztositasi
vagy egészségbiztositasi tevékenységet is folytatnak; nem szabad azonban
figyelmen kivil hagyni, hogy az alapul szolgalé tevékenységtdl fiiggben
ekkor is létrejohet elkilonitett alap a kompozit biztosité egyik vagy masik
alkotérészén belll;

a nyereségrészesedésbll szarmazd szavatold toke nem elklilonitett csak
azért, mert nyereségrészesedésbdl szarmazik, de lehet az, ha egy
elktlonitett alapon beliil keletkezik;

portfolid bevitele egy vallalkozasba a tevékenység atszervezése soran,
ahol a fogadd vallalkozas meglévl tevékenységéhez tartozd eszkdzoknek a
bevitt portfoliétdl vald elkllonitése nem mindsil elkilonitett alapnak, ha az
elkdlonités a nemzeti jognak megfelelden azért tértént, hogy a meglévo
tevékenységet védjék a csak ideiglenesen bevitt alaptdl;

tapasztalati alapok, ahol a szerz6d6k az alap tapasztalatanak egy részére
jogosultak valamilyen modon, altaldban a koétvényben rogzitett, el6re
meghatarozott minimalis szazalék formajaban, és az igy megadott
nyereség-megosztasi mechanizmusnak megfeleléen felosztott 6sszegen tul
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mas Osszegre nem jogosultak. A szerz6d6k kozott felosztott 6sszegeket a
biztositastechnikai tartalékok tartalmazzak. A szerz6ddk kozott fel nem
osztott Osszegek teljes mértékben atruhazhatdak, visszajuttathaték a
részvényeseknek vagy a tOke mas nyujtéinak, felhasznalhatok a
veszteségek elnyelésére azok felmerillésekor, és felhasznalhatok, de
felhasznaldsuk nem kotelez6 a szerz6ddk nyujtott szolgaltatasok
noveléséhez; igy tehdt a korlatozds ald nem es6 szavatold tOke részét
képezik.

3. iranymutatas - Elkiilonitett alap létrejottét eredményezo korlatozasok

1.11. A vallalkozasoknak azonositaniuk kell azoknak a korlatozasoknak a jellegét,
amelyek a tevékenységlikhdz tartozd eszkozoket és szavatold tOkét, valamint
azokat a szerzOdésekhez, szerz6d6khoz és kockazatokhoz kapcsolddd
kotelezettségeket érintik, amelyek céljara ezek az eszkdzdk és szavatold toke
felhasznalhatd.

1.12. Az elkllonitett alap létrejottét eredményezd korlatozasok azonositasahoz a
vallalkozasoknak mérlegelniiik kell legalabb:

(a) a szerzddéses feltételeket;
(b) a kotvény feltételein tul alkalmazando esetleges kiilon jogi konstrukciot;

(c) a vallalkozds megalakuldasat vagy szervezOdését eredményezd
alapdokumentumok, alapszabalyok és mas dokumentumok rendelkezéseit;

(d) a termékek kialakitdsara vagy a vallalkozasok és a szerz6ddik kozotti
(gyek vitelére vonatkozd6 nemzeti jogszabdlyokat és eldirasokat:
elkllonitett alap jon létre, amennyiben valamely tagallamnak a kozjé
védelmét szolgald jogszabalyi elGirdasai értelmében a vallalkozas
meghatarozott eszkozoket csak a tevékenysége egy meghatarozott
részéhez hasznalhat fel;

(e) az Eurdpai Unid joganak rendelkezéseit, akar atlltetésre kerlltek, akar
kozvetlenil alkalmazanddk;

(f) azokat a birésag vagy mas, hataskdrrel rendelkezd hatésag altal elrendelt
konstrukcidkat, amelyek az eszkdzokre vagy a szavatolo tokére vonatkozo
elkdlonitést vagy korlatozasokat irnak el6 a szerz6d6k egy vagy tobb
csoportjanak védelme érdekében.

1.13. A vallalkozasoknak figyelembe kell venniilk minden olyan, az eszkdzokre és
szavatold tékére vonatkozo korlatozasokat, amelyek a szavatoldtOke-sziikséglet
szamitdsakor fennallnak, fliggetlenll attdl, hogy a korlatozasok a vallalat
folyamatos mikddése mellett meddig érvényesek.

4. iranymutatas - Az elkiilonitett alapok kezelésének hatokore

1.14. A vallalkozdsoknak az elkllonitett alapként valé kezelést eredményez6
jellemzbk és korlatozasok meghatarozasakor a tevékenységiikdon belil létezd
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konstrukciékat legaldbb az elkllonitett alapok aldbbi tipusaival kell
Osszevetnilk:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

olyan, nyereségrészesedési tevékenységhez kapcsolédé eszkoz- és

kotelezettség-alap (,nyereséggel”), amely csak meghatarozott szerz6dok

vagy meghatdrozott kockazatok esetében hasznalhato fel a veszteségek
fedezéséhez, és amelynél fennallnak az alabbi f6 jellemzdk:

(i) az elkllonitett alaphoz tartozd szerz6dék meghatarozott jogokkal
rendelkeznek a vallalkozas altal nyuUjtott mas biztositdsokhoz
képest;

(i) az alaphoz tartozé eszk6zok és az azokbdl szarmazd hozamok csak
korlatozottan hasznalhatok fel az alapon kivil felmerild
kotelezettségek vagy veszteségek teljesitéséhez;

(iii) az alapon belil az eszkdézok altalaban meghaladjak a
kotelezettségeket, és ez a tobblet a szavatold t6kére korlatozddik,
mivel a felhasznalasa az ii. pont szerint korlatozott;

(iv) az elklldnitett alapon belll altaldaban nyereségrészesedés miikodik,
melynek révén a szerz6d6k az alapban termelt nyereség egy
minimalis részét tovabbi szolgaltatdsok vagy alacsonyabb
biztositasi dij formajaban megkapjak, majd adott esetben a
nyereség fennmaradé részét a tulajdonosok kaphatjak meg;

a szerz6dok javara létrehozott, kotelez6 jogi erdvel bird konstrukcid vagy
bizalmi vagyonkezelés, ahol egy a kotvényekben szerepl6 vagy kilonallo
megallapodas eldirja, hogy bizonyos bevételeket vagy eszkdzoket a bizalmi
vagyonkezelés ala kell vonni vagy koételez6 jogi erdvel biréd konstrukcid
vagy dijfizetés hatalya ala kell helyezni a meghatarozott szerz6ddk javara;
elkdlonitett alapok, amelyek a vallalkozas megalakuldasat vagy
szervezddését eredményez6 alapdokumentumokban foglaltaknak
megfelel6en tikrozik a meghatarozott eszkdzokre vagy szavatold tokére
vonatkozd korlatozasokat;

a nemzeti jogban eldirt korlatozasok vagy rendelkezések hatasat tikrozve

létrejott elkllonitett alapok;

az Eurdpai Unid joganak hatokorébe esd rendelkezések, ideértve a

Szolvencia II-6t és a végrehajtasi intézkedéseket:

(i) A Szolvencia II 304. cikke, mely elbirja az elkllonitést a
foglalkoztatdnyugdij-szolgaltatasi tevékenység és a nyugellatasok
esetében. Ez azzal jar, hogy ezt a tipusu elkllonitett alapot
figyelembe kell venni a szavatold t6ke végrehajtasi intézkedések
80. és 81. cikke szerinti potencialis kiigazitdsa szempontjabdél. A
végrehajtasi intézkedések 217. cikkének a szavatolotéke-
szlikségletnek az elkllonitett alapokhoz tartozé elvi szavatolétéke-
szlikségletek és a fennmaradd rész Osszegeként torténd
szamitdsara vonatkozd elbirdsa azonban nem alkalmazandd, mert
a Szolvencia II 304. cikke lehetdvé teszi a diverzifikaciés hatasok
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elismerését, feltéve, hogy biztositott a mas tagallambeli szerz6dék
és kedvezményezettek érdekeinek védelme;

(i) A 2003/41/EK iranyelv 4. cikke, mely lehetévé teszi a tagallamok
szamara, hogy azon iranyelv bizonyos rendelkezéseit a biztositdk
foglalkoztatényugdij-szolgaltatasi tevékenységére alkalmazzak,
amennyiben az adott tevékenységhez tartozé eszkozoket és
kotelezettségeket elkllonitik. Ez a rendelkezés az igy kezelt
tevékenység tekintetében azon vallalkozdsok szamara lehet
relevans, amelyek nem kaptak meg a Szolvencia II 304. cikke
szerinti engedélyt. Ebben az esetben a végrehajtasi intézkedések
81. és 217. cikkében foglalt kdvetelményeket kell alkalmazni. A
Szolvencia II 308b cikkének (15) bekezdése 2019. december 31-ig
atmeneti intézkedést ir el6 az ilyen tevékenységre vonatkozodan,
lehet6évé téve a tagallamok altal a 2002/83/EK iranyelv érintett
cikkeire  vonatkozdan elfogadott torvényi, rendeleti és
kbdzigazgatasi rendelkezések alkalmazasat.

1.15. A vallalkozasoknak fel kell ismerniik, hogy az eszkdzok atruhazhatdésaganak

csokkenése és az illeszkedési kiigazitas portfolidja és a vallalkozas fennmaradd
része kozotti diverzifikacios lehet6ségek korlatozottsaga azt jelenti, hogy a
végrehajtasi intézkedések 81., 216., 217. és 234. cikkében foglalt értékelések,
feltevések és szamitasok alkalmazanddok az ilyen illeszkedési kiigazitasi
portfolidra. Az illeszkedési kiigazitasi portfolioval rendelkez6 vallalkozasoknak a
6-17. irdnymutatast kell alkalmazniuk.

5. iranymutatas - Lényegesség

1.16.

1.17.

Nem lényeges elkildnitett alapok esetében a végrehajtasi intézkedések 81.
cikke lehetdvé teszi a vallalkozasok szamara, hogy a korlatozott szavatolétoke-
elemek teljes 0Osszegét kizarjdk a szavatolétOke-sziikséglet fedezéséhez
figyelembe vehetd 6sszegbdl és a minimalis tokesziikségletbdl (a tovabbiakban:
MCR). Ebben az esetben a végrehajtasi intézkedések 216. cikkével
0sszhangban a vallalkozédsoknak nem kell elvi szavatolotOke-szikségletet
szamitaniuk az elkilonitett alapra. A nem lényeges elkilonitett alap eszkozeit
és kotelezettségeit azonban a vallalkozas fennmaradd részéhez kell
szamitaniuk. Ezeket az eszkdzoket és kotelezettségeket figyelembe kell venni a
vallalkozas altaldnos szavatolotoke-sziikségletének szamitasakor.

A vallalkozdsoknak az elkllonitett alap lényegességének mérlegeléséhez
értékelnilk kell:

(a) az elkllonitett alapbdl eredd, illetve az azzal fedezett kockazatokat;
(b) az elkilonitett alaphoz tartozd eszkdzoket és kotelezettségeket;

(c) az elkllonitett alaphoz tartozd korlatozott szavatold téke 0Osszegét,
ezeknek az 6sszegeknek a volatilitdsat az idok folyaman, és a korlatozott
szavatold t6ke aranyat a teljes szavatold tokén belll;
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(d) azt, hogy az elkllonitett alap a vallalkozds 06sszes eszkdzének és
tOkeszlikségletének mekkora hanyadat képviseli 6nmagaban, valamint
mas elkllonitett alapokkal egyitt;

(e) azt, hogy az elkllénitett alap a csOkkent kockazatdiverzifikacios
lehet0ségek miatt varhatéan hogyan befolydsolja a szavatolotdke-
szlikséglet szamitasat.

6. iranymutatas - Az elkiilonitett alaphoz tartozé eszk6zok

1.18. A vallalkozasoknak az elkulonitett alaphoz tartozo eszkozként kell azonositaniuk
minden meghatarozott eszkdzt vagy eszkdzcsoportot és a hozzajuk kapcsolédd
készpénzaramot, amelyet az elkllonitett alap Iétrejottét eredményezd
konstrukcidk a 3. irdnymutatasban leirtak szerint korlatoznak.

7. iranymutatas - Az elkiilonitett alaphoz tartozo kotelezettségek

1.19. A vallalkozasoknak csak azokat a kotelezettségeket kell az elklilonitett alaphoz
tartozoként azonositaniuk, amelyek ténylegesen hozzarendelheték az
elkilonitett alap altal fedezett koétvényekhez vagy kockazatokhoz, valamint
amelyekhez a korlatozott eszkzok felhasznalhatdak. Valamely
nyereségrészesedési tevékenységhez kapcsolddd elklilonitett alaphoz tartozo
kotelezettségek meghatarozasakor a vallalkozasoknak a legjobb becslésiik
szerinti kotelezettségekbe bele kell szamitaniuk minden jovobeni diszkrecionalis
nyereségrészesedést, amelyet a vallalkozasnak varhatodan ki kell fizetnie.

1.20. A vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy a kotelezettségeknek, adott esetben
beleértve a jovObeni diszkrecionalis nyereségrészesedéseket, az elkildnitett
alap szamitasa céljabdl végzett értékelése megegyezzen azzal az értékeléssel,
amelyre az adott kotelezettségekre vonatkozodan akkor jutott volna, ha azok
nem tartoznanak egy elkillonitett alaphoz.

8. iranymutatas — Részvényesek részére torténo jovobeni atruhazasok

1.21. A végrehajtasi intézkedések 80. cikkének (2) bekezdésének alkalmazasakor a
vallalkozasoknak ugy kell tekintenilk, hogy a részvényesekhez rendelhet6
jovObeni atruhazasok:

(a) csak nyereségrészesedési tevékenység esetében relevansak;

(b) a megfeleld jovobeni diszkrecionalis nyereségrészesedéseknek a legjobb
becslés szerinti kotelezettségben torténd szerepeltetésével jonnek létre;

(c) az elklulonitett alap eszkdzok kotelezettségeket meghaladd tobbletének
részét képezik, nem pedig az elkllonitett alap kotelezettségei;

(d) magukban foglaljak a garantadlt szolgaltatdsokban mar benne foglalt,
bejelentett dijvisszatéritésekhez kapcsoldédd atruhdzasokat, ahol azonban
az ebbdl kdvetkezéen a részvényeseknek jard kifizetést még nem
teljesitették az elkllonitett alapbdl.
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9. iranymutatas - Az elkiilonitett alap elvi szavatolotoke-sziikségletének
szamitasa: standard formula

1.22. A vallalkozdsoknak a végrehajtasi intézkedések 217. cikkében foglalt
modszertan alkalmazasakor az alabbi Iépéseket kell elvégeznilik:

(a) amikor a szavatolotOke-szikséglet szamitasi moddszertanat ugy
alkalmazzak az elkllonitett alaphoz  tartozd  eszkozokre  és
kotelezettségekre, mintha az elkilonitett alap egy kilon vallalkozas lenne,
a szavatolotdke-sziikségletnek tartalmaznia kell a m(ikodési kockazatra
vonatkozdan meghatarozott tOkeszlikségletet, valamint a
biztositastechnikai tartalékok és a halasztott addk veszteségelnyeld
képességének figyelembe vételét szolgald relevans kiigazitasokat;

(b) a vallalkozas egészére nézve legrosszabb forgatékonyvre vonatkozd, az
egyes részmodulokhoz és kockazati modulokhoz tartozé
tOkesziikségleteknek a Szolvencia II 104. cikkében a standard formulara
vonatkozd Osszesitési eljaras szerinti 6sszesitésekor figyelembe vehetik a
kockazatok diverzifikalasat az elkilonitett alapon belil;

(c) a tOkesziikségletet az egyes elkilonitett alapok szintjén a jovObeni
diszkrecionalis nyereségrészesedések mérsékl6 hatasa nélkil kell
kiszamitani. = Nyereségrészesedés fenndlldsa esetén a  jovObeni
dijvisszatéritési ratak valtozasara vonatkozd feltevéseknek realisztikusnak
kell lennitik, és megfeleléen tekintettel kell lennilik az elkilonitett alap
szintjén kivaltott sokkhatasra, beleértve a részvényesekhez rendelhetd
jovObeni atruhazasokra gyakorolt hatast, valamint a nyereségrészesedési
mechanizmust szabalyozd minden szerzOdéses, jogi és jogszabalyi
kdvetelményre;

(d) ha a kétiranyd forgatékonyvek eredményeként a legrosszabb
forgatokonyvhoz  tartozd  kockdzat  t6kekdvetelménye  még a
kotelezettségeknek a nyereségrészesedési mechanizmusbdl eredd
potencidlis ndvekedését figyelembe véve is negativ, és igy az elklldnitett
alaphoz tartozé alapvetd szavatold tOke ndvekedéséhez vezetne, a
tOkekovetelmény értékét nullanak kell venni.

10. iranymutatas - Az elkiilonitett alapok elvi szavatolotoke-sziikségletének
szamitasa: bels6 modell

1.23. Valamely elkllonitett alap elvi szavatolét6ke-szikségletének a végrehajtasi
intézkedések 81. cikke (1) bekezdésének a) pontja szerinti szamitdsakor a
vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy:

(@) a bels6 modell képes legyen minden egyes elkllonitett alap elvi
szavatolotoke-sziikségletének kiszamitasara ugy, mintha minden egyes
elkdlonitett alap kulon vallalkozas lenne, mely csak az alaphoz tartozo
tevékenységet folytatja;
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(b) az egyes elvi szavatolétOke-sziikségletek szamitdsa 6sszhangban legyen a
vallalat egészére vonatkozd szavatolétOke-sziikséglet szamitasaval;

(c) az egyes elkulonitett alapok elvi szavatolét6ke-sziikségletének
szamitdsahoz figyelembe vett kockdzatcsdkkentési technikdk és jovObeni
irdnyitasi intézkedések 0Osszhangban legyenek az egész vallalkozas
szavatolotOke-szikségletének szamitdsakor az adott elkllonitett alapra
vonatkozodan figyelembe vett kockazatcsokkentési technikakkal és jovébeni
iranyitasi intézkedésekkel, valamint a 9. irdnymutatassal;

(d) az egyes elkllonitett alapokhoz tartozd elvi szavatoldtOke-sziikséglet
szamitdsahoz hasznalt mddszertan és feltevések 6sszhangban legyenek az
egész vallalkozas szavatolotdke-sziikségletének szamitasakor az azonos
tipusi eszkOzokre, kotelezettségekre és kockazatokra vonatkozodan
hasznaltakkal;

(e) csak akkor hasznaljanak az egész vallalkozds szavatolotoke-
szlikségletének szamitasahoz hasznaltaktdl eltéré kockazatcsdokkentési
technikdkat, jovObeni iranyitasi intézkedéseket, mddszertanokat és
feltevéseket az elvi szavatolotdke-sziikséglet szamitasahoz, ha az a
megfelel6 elvi szavatolétOke-szikséglet eldallitdasahoz sziikséges, és
minden esetleges eltérést dokumentaljanak.

11. iranymutatas - Annak megallapitasa, hogy egy elkiilonitett alaphoz
tartozo korlatozott szavatolé toke meghaladja-e az elvi szavatolotoke-
sziikségletet: standard formula és bels6 modell

1.24. A vallalkozasoknak 06ssze kell hasonlitaniuk az elkllonitett alaphoz tartozo
korlatozott szavatoldtOke-elemek Osszegét az elklldnitett alap 9. vagy 10.
iranymutatas szerint szamitott elvi szavatolotdke-sziikségletével.

1.25. A végrehajtasi intézkedések 81. cikkének (2) bekezdésében eldirt kiigazitas
hatasa, hogy csak az elvi szavatolét6ke-sziikséglettel megegyezd 06sszegl
szavatol6 tOke jarulhat hozzd az egész vallalkozas szavatolotdke-
szlikségletének fedezéséhez és a minimalis tokesziikséglet fedezéséhez.

1.26. Ha valamely elkilonitett alaphoz tartozd szavatold toke Osszege egyenld az
elkdlonitett alap elvi szavatolotoke-sziikségletével, vagy annal kevesebb, a
vallalkozasok nem igazithatjdk ki a szavatolé t6két, mivel nincsenek az elvi
szavatolotoke-sziikségletet meghaladod korlatozott szavatolotoke-elemek. Ebben
az esetben az elkllonitett alaphoz tartozé 6sszes szavatold toke rendelkezésre
all a szavatolétOke-sziikséglet és a minimalis tokeszilikséglet fedezéséhez.

12. iranymutatas - Az egész vallalkozas szavatolotoke-sziikségletének
szamitasa elkiilonitett alapok fennallasa esetén: standard formula

1.27. A vallalkozas fennmarado részéhez tartozd, kiilon elvi szavatolétbke-sziikséglet
szamitasakor a vallalkozasoknak a vallalkozas fennmaradd részének eszkozeit
és kotelezettségeit ugy kell kezelnie, mintha azok egy kilén vallalkozast
alkotnanak, és a 9. irdnymutatast kell alkalmaznia.
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1.28.

1.29.

13.

A végrehajtasi intézkedések 227. cikkének (2) bekezdése sérelme nélkil,
amikor a vallalkozds a szavatolét6ke-sziikségletet az egyes elkllonitett
alapoknak és a vallalkozds fennmaradd részének az elvi szavatolotdke-
szlikségletei Osszegeként szamitja ki, nem vehet figyelembe pozitiv
diverzifikacios hatast az elkilonitett alapok kdzott vagy az elkilonitett alapok és
a vallalkozas fennmarado része kozott.

A vallalkozasoknak az esetleges negativ érték(i elvi szavatoldtOke-
szlikségleteket nullara kell allitaniuk, miel6tt 0sszesitik azokat az elkllonitett
alapok és a vallalkozdas fennmaradd részének pozitiv elvi szavatolotdke-
szlikségleteivel.

iranymutatas - Az egész vallalkozas szavatolotoke-sziikségletének

szamitasa elkiilonitett alapok fennallasa esetén: bels6 modell

1.30.

A végrehajtasi intézkedések 234. cikke b) pontjanak ii. alpontjaval 6sszhangban
a bels6 modellt hasznaloé vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy:

(a) mérlegeljék, hogyan torténik az egyes elkllonitett alapok elvi
szavatolotoke-sziikségletének szamitasa;

(b) mérlegeljék, hogy a diverzifikaciés hatasok mérésére szolgalé rendszer
miként veszi figyelembe a diverzifikdcionak az elkillénitett alapok
fennalldsabdl ered6 korlatozasait; és

(c) nydjtsanak bizonyitékot és informaciot a felligyeleti hatésagoknak az
alabbiakrol:

(i) az egyes relevans elkllonitett alapokhoz tartozdé biztositasi
tevékenység jellege, és hogy az miként egyezik meg a mas
elkulonitett alapok, illetve a vallalkozas fennmaradd része altal
folytatott tevékenységtdl, illetve miben kilonbozik attol;

(i) az ezekhez a biztositasi agazatokhoz tartoz6é kockazatok kozotti
Osszefliggés mértéke;

(iii) a vallalkozas kiloénbdz0 részeit érintd veszteségek eldfordulasat
mutatd multbeli adatok;

(iv) az egyes relevans elkillonitett alapokat érinté korlatozasok jellege
és indoklasa;

(v) a diverzifikacid forrasanak ismertetése, figyelemmel ezekre a
korlatozasokra és megadva a fliggést meghatarozé legfontosabb
valtozdkat;

(vi) az esetleges nemlinearis fliggés és a diverzifikacid lényeges
hidnyanak elemzése széls6séges forgatokdnyvek esetén;

(vii) az i-vi. alpont szerint nyUjtott adatok milyen mértékben tamasztjak
ald az elkllonitett alapok vagy az elkilonitett alapok és a

vallalkozas fennmaradd része kozotti diverzifikacios hatasok
meglétét.
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1.31. A feligyeleti hatésagoknak a végrehajtasi intézkedések 234. cikke b) pontjanak
ii. alpontjaval 6sszhangban értékelnitk kell:

(@) az elvi szavatolétOke-sziikséglet szamitasanak modjat, és a pozitiv
diverzifikacids hatasok figyelembe vételét a bels6 modellben;

(b) hogy a diverzifikaciés hatdsok mérésére szolgalé rendszer alapjat képezd
feltevések az 1.30 bekezdés c) pontjaban felsoroltakra vald tekintettel
tapasztalati alapon igazoltak-e.

14. iranymutatas - A szamitasi modszertan alkalmazasa mas, hasonlo
elkiilonitett alapoknal

1.32. Amennyiben egy vallalkozas ugyanazt a szamitasi moddszertant kivanja
alkalmazni tobb elkllonitett alapnal, melyek hasonlé jellemzOkkel birnak, a
feligyeleti hatdésag szamara kielégité mddon be kell mutatnia, hogy az adott
moddszertan kelléen pontos eredményt ad e hasonld elkilonitett alapok
mindegyike esetében.

15. iranymutatas - Folyamatos értékelés: a bels6 modellt hasznalo
vallalkozas intézkedései

1.33. Amennyiben a koértilmények megvaltozasa hatassal van a 13. irdanymutatasnak
megfeleléen nyuljtott bizonyitékok vagy informaciok pontossagara, és
befolyasolhatja a feligyeleti hatdésagot annak értékelésében, hogy a
diverzifikacio cstkkenése megfeleléen tikrozédik-e a vallalkozas belsd
modelljének eredményeiben, a vallalkozasnak meg kell hataroznia, hogy a
modell modositasara vonatkozd szabalyzat értelmében szilkség van-e a belsd
modell moddositasara. A vallalkozasnak az ezt kovetd esetleges kisebb
modositast a kisebb modositasokra vonatkozd negyedéves jelentésben kell
szerepeltetnie. A modell modositasara vonatkozd szabalyzatnak megfeleléen
nagyobb mddositasnak mindsilé mddositas esetén a  vallalkozasnak
jovahagyasi kérelmet kell benyujtania a felligyeleti hatésaghoz.

16. iranymutatas - Folyamatos értékelés: a feliigyeleti hatosag belso
modellekre vonatkozo intézkedései

1.34. A fellgyeleti hatdésagoknak eljarasokat kell kidolgozniuk a vallalkozasoktdl
kapott informaciok felllvizsgalatara annak megallapitasara, hogy valtozott-e a
bels6 modell képessége arra, hogy olyan eredményeket nyujtson, amelyek
helyesen tikrozik a diverzifikacidt a bels6 modell hatalya ala tartozé elkilonitett
alapok vagy az elkilldnitett alapok és a vallalat fennmaradé része kozott.

17. iranymutatas - A kockazati modulokra bontott szavatolotoke-sziikséglet
jelentése elkiilonitett alapokkal vagy illeszkedési kiigazitas portfoliokkal
rendelkez6 vallalkozasoknal

1.35. Egy standard formulat hasznaléd vallalkozasnak, amikor a szavatolétOke-
szlikséglet 6sszegét jelentés céljara kockazati modulokra bontva szamitja ki a
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végrehajtasi intézkedések 311. cikke (2) bekezdésének a) pontja szerint, illetve
nyilvdnos kozzététel céljara a végrehajtasi intézkedések 297. cikke (2)
bekezdésének b) pontja szerint, azonositania kell a diverzifikacié hianyanak
hatasait. A vallalkozasnak ehhez fel kell osztania a kockazati modulok k&ézott a
végrehajtasi intézkedések 217. cikke szerint szamitott elvi szavatolétOke-
szlikségletek 0Osszege és annak a szavatolotbke-szikségletnek az Osszege
kozotti kiilonbséget, amelyet Ugy szamitott ki, mintha nem csdkkent volna a
diverzifikacid. Ennek a klilonbségnek a szamitdsahoz a vallalkozasok a technikai
mellékletben kozolt egyszerlsitések egyikét hasznalhatjak. Az alkalmazott
megkozelitésnek az iddk folyaman egységesnek kell lennie.

A megfelelésre és a jelentéstételre vonatkozo szabalyok

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

Ez a dokumentum az EIOPA-rendelet 16. cikke értelmében kibocsatott
iranymutatdsokat tartalmaz. Az EIOPA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése
szerint a hataskorrel rendelkezd hatdsagok és a pénzligyi intézmények minden
eréfeszitést megtesznek azért, hogy megfeleljenek az iranymutatasoknak és az
ajanlasoknak.

Az ezeknek az iranymutatdsoknak megfelel6 vagy megfelelni kivano,
hataskorrel rendelkez6 hatdésagoknak az irdnymutatasokat megfeleld modon be
kell épiteniltik sajat szabalyozasi vagy felligyeleti rendjikbe.

A hataskorrel rendelkezd hatdsagok a leforditott valtozatok kiadasatdl szamitott
két honapon belll értesitik az EIOPA-t arrdl, hogy megfelelnek-e vagy meg
kivannak-e felelni ezeknek az iranymutatasoknak, illetve ellenkezd esetben a
meg nem felelés indokairdl.

Ha e hatariddn belll nem érkezik valasz, ugy kell tekinteni, hogy a hataskdrrel
rendelkez6 hatésdag nem tesz eleget a jelentéstételi kotelezettségnek, és a
jelentésben igy kell szerepeltetni.

A feliilvizsgalatra vonatkozo6 zaro rendelkezés

1.40.

Ezeket az irAanymutatdsokat az EIOPA vizsgalja felll.
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Technikai melléklet - Egyszerilisités a diverzifikaciéo csokkenése nélkiili
szavatolotoke-sziikséglet szamitasahoz (17. iranymutatas)

1. egyszerusités (kozvetlen Osszesités a részmodulok szintjén)

1.41. A diverzifikacid csdkkenése nélklli szavatolotOke-sziikséglet szamitdsa az
alabbiak szerint torténik:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

az életbiztositasi, nem-életbiztositasi, egészségbiztositasi, piaci és
partner altali nemteljesitési kockazati modul minden részmodulja
esetében a vallalkozas (bruttd) tokekdvetelményét az Osszes
elkdlonitett alap és a fennmaradd rész (bruttd) tOkekovetelményeinek
0sszegeként kell kiszamitani;

a vallalkozas életbiztositasi, nem-életbiztositasi, egészségbiztositasi,
piaci és partner altali nemteljesitési kockdazati modulhoz tartozé
tOkekovetelményeit a részmodulok  fentiek  szerint kapott
eredményeinek Osszesitésével kell meghatarozni, a megfeleld
korrelaciés matrixok alkalmazasaval;

a vallalkozds muikodési kockazati és immateridlis javakra vonatkozo
tOkekovetelményét az Osszes elkllonitett alap és a fennmaradé rész
tokekovetelményeinek 6sszegeként kell kiszamitani;

a biztositastechnikai tartalékok és a halasztott addk veszteségelnyeld
képessége miatti kiigazitdst az 0Osszes elkllonitett alapra és a
fennmaradd részre vonatkozd ilyen kiigazitdsok 0Osszegeként kell
kiszamitani;

a diverzifikdcié csOkkenése nélkili szavatolotdke-szikségletet a
szavatolotOke-szikséglet (Szolvencia II 103. cikkében meghatarozott)
szokasos képletével kell kiszamitani, a fent szamitott szamokat
haszndlva bemend adatként.

2. eqgyszerUsités (kdzvetlen 6sszesités a modulok szintjén)

1.42. A diverzifikacid csdkkenése nélklli szavatoldtOke-szikséglet szamitdsa az
alabbiak szerint torténik:

(a)

(b)

()

mindegyik (életbiztositasi, nem-életbiztositasi, egészségbiztositasi, piaci
és partner altali nemteljesitési) kockazati modulok esetében a
vallalkozas (bruttd) tokekodvetelményét az dsszes elkllonitett alap és a
fennmaradd rész (bruttd) tOkekovetelményeinek Osszegeként kell
kiszamitani;

a vallalkozds muikodési kockazati és immateridlis javakra vonatkozo
tokekovetelményét az Osszes elkllonitett alap és a fennmaradd rész
tOkekovetelményeinek dsszegeként kell kiszamitani;

a biztositastechnikai tartalékok és a halasztott addk veszteségelnyel6
képessége miatti kiigazitast az Osszes elkllonitett alapra és a
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(d)

fennmaradé részre vonatkoz6 ilyen kiigazitdasok 0©sszegeként kell
kiszamitani;

a diverzifikadcié csOkkenése nélkili szavatolotbke-szikségletet a
szavatolotOke-szikséglet (Szolvencia II 103. cikkében meghatarozott)

szokasos képletével kell kiszamitani, a fent szamitott szamokat
hasznalva bemend adatként.
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