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Linji gwida dwar is-Sistema ta’ Governanza
1. Introduzzjoni

1.1. Skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 li jistabbilixxi Aworitorita Supervizorja
Ewropea (minn hawn 'il quddiem “ir-Regolament EIOPA”)!, I-EIOPA gieghda
tohrog dawn il-Linji Gwida indirizzati lill-awtoritajiet supervizorji dwar Kkif
ghandhom jipprocedu bl-applikazzjoni tad-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta' Novembru 2009 dwar il-bidu u I-ezercizzju tan-
negozju tal-assiguazzjoni u tar-riassigurazzjoni (minn hawn ‘il quddiem
“Solvibbilta I1")?.

1.2. Dawn il-Linji Gwida huma bbazati fuq I-Artikoli 40 sa 49, I-Artikolu 93, I-
Artikou 132 u I-Artikolu 246 tas-Solvibbilta II u fuq I-Artikoli 258 sa 275 tar-
Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/35 tal-10 t'Ottubru 2014 i
jissupplimenta d-Direttiva 2009/138/KE ("ir-Regolament ta' Delega tal-
Kummissjoni 2015/35")3.

1.3. Ir-rekwiziti dwar is-sistema ta' governanza ghandhom I-ghan li jiddisponu ghal
immaniggjar sod u prudenti tan-negozju tal-imprizi minghajr ma jillimitawhom
bla bzonn fl-ghazla tal-istruttura organizzattiva proprja taghhom, dment i
jistabbilixxu segregazzjoni xierga tad-dmirijiet.

1.4. Tal-angas l-erba' funzjonijiet inkluzi fis-sistema ta' governanza, jigifieri |-
gestjoni tar-riskju, il-konformita, il-funzjoni attwarja u I-funzjoni tal-awditjar
intern, huma meqjusa bhala funzjonijiet princ¢ipali u, konsegwentament,
funzjonijiet importanti jew kriti¢i wkoll. Barra minn hekk, persuni jkunu
meqjusin bhala persuni |i ghandhom funzjonijiet principali jekk iwettqu
funzjonijiet ta' importanza specifika ghall-impriza minhabba n-negozju u tal-
organizzazzjoni taghha. Dawn il-funzjonijiet principali addizzjonali, jekk ikun
hemm, jigu identifikati mill-impriza, imma d-determinazzjoni dwar jekk dawn il-
funzjonijiet ghandhomx jitgiesu principali jew le tista' tigi kkontestata mill-
awtorita supervizorija.

1.5. Dawn il-Linji Gwida jipprovdu aktar dettalji dwar ghadd ta' kwistjonijiet fir-
rigward tal-politika dwar ir-rimunerazzjoni, inkluz dwar kif ikun maghmul il-
kumitat tar-rimunerazzjoni.

1.6. Ir-rekwiziti ta' idoneita japplikaw ghall-persuni kollha li effettivament imexxu |-
impriza jew li ghandhom funzjonijiet principali ohrajn sabiex ikun zgurat li |-
persuni kollha li ghandhom funzjonijiet rilevanti fl-impriza jkunu kkwalifikati kif
xieraq. Il-kamp ta' applikazzjoni tar-rekwiziti ghandu |-ghan li jevita lakuni fejn
persuni importanti ghall-impriza ma jkunux koperti, fil-waqt li jac¢etta li jista'
jkun hemm sovrapozizzjoni konsiderevoli bejn persuni tal-manigment superjuri

' GU L 331, 15.12.2010, p. 48.
>GU L 335, 17.12.2009, p. 1.
3GuL12,17.01.2015, p. 1.
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1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

li jitgiesu li effettivament imexxu |-impriza, u detenturi ta' funzjonijiet principali
ohrajn.

Ir-rekwiziti ta' notifika japplikaw biss ghal persuni li effettivament imexxu I-
impriza jew li huma detenturi ta' funzjonijiet principali, ghall-kuntrarju ta'
persuni |li ghandhom jew |i jwettqu funzjoni principali. F'kaz ta'
esternalizzazzjoni ta' funzjoni principali jew ta' esternalizzazzjoni ta' parti minn
funzjoni, liema parti tkun meqjusa principali, il-persuna responsabbli titgies li
tkun dik li tissorvelja |I-esternalizzazzjoni fil-impriza.

Il-punt tat-tlug tal-Linji Gwida dwar il-gestjoni tar-riskju huwa li sistema
adegwata ta' gestjoni tar-riskju tehtieg sett effettiv u efficjenti ta' mizuri
integrati li jinkwadraw tajjeb fl-organizzazzjoni u I-attivita operattiva tal-
impriza. M'hemm |-ebda sistema wahda ta' gestjoni tar-riskju adattata ghall-
imprizi kollha; is-sistema trid tkun imfassla ghall-impriza individwali.

Minkejja li I-valutazzjoni interna tar-riskju u s-solvenza (minn hawn 'il quddiem
"ORSA”) hija parti mis-sistema tal-gestjoni tar-riskju, il-Linji Gwida
korrispondenti jigu stabbiliti separatament.

Waqt li jissemmew il-mudelli interni b'rabta mar-responsabbiltajiet tal-funzjoni
tal-gestjoni tar-riskju, b'mod d§enerali, il-Linji Gwida dwar is-sistema ta'
governanza ma jindirizzawx kwistjonijiet specifici relatati mal-mudell intern.

L-Artikolu 132 tas-Solvibbilta II jintroduci I-prin¢ipju tal-“persuna prudenti” li
jinkludi dispozizzjonijiet dwar kif I-imprizi ghandhom jinvestu l-assi taghhom.
In-nugqas ta' limiti regolatorji dwar I-investimenti ma jfissirx li I-imprizi jistghu
jiehdu decizjonijiet dwar I-investiment minghajr ma jaghtu kas tal-prudenza u
tal-interessi tad-detenturi ta' polza. Ir-rekwiziti tas-SolvibbiltaIl u r-
Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni 2015/35 ikopru b'mod estensiv uhud
mill-aspetti ewlenin tal-prin¢ipju tal-persuna prudenti, bhalma huma I|-gestjoni
tal-assi u l-obbligi, I-investiment fid-derivattivi, il-gestjoni tar-riskju ta' likwidita
u I-gestjoni tar-riskju tal-koncentrazzjoni. Ghaldagstant, I-intenzjoni ta' dawn il-
Linji Gwida mhijiex li jkomplu jizviluppaw dawn I-aspetti, imma li jiffokaw fuq |-
aspetti li fadal tal-princ¢ipju tal-persuna prudenti.

Fir-rigward tal-funzjoni attwarja, dawn il-Linji Gwida jiffokaw fug x'ghandu jsir
mill-funzjoni attwarja, iktar milli fug kif ghandha titwettaq. Billi I-ghan li jkun
hemm funzjoni attwarja huwa li din tipprovdi mizura ta' garanzija tal-kwalita
permezz ta' pariri attwarji teknic¢i esperti, huwa importanti b'mod specjali li tigi
stabbilita gwida teknika specifika dwar il-kompiti, ir-responsabbiltajiet u aspetti
ohra tal-funzjoni attwarja.

Bhalissa, f'Xi Stati Membri tezisti [-istituzzjoni ta “attwarju
responsabbli/mahtur”. Billi |-“attwarju responsabbli/mahtur” mhuwiex previst
mis-Solvibbilta II, huwa f'idejn I|-awtoritajiet supervizorji kkoncernati i
jiddeciedu dwar jekk izommux |-“attwarju responsabbli/mahtur” jew le, u dwar
kif dan jirrelata mal-funzjoni attwarja. Madankollu, din il-kwistjoni mhijiex
indirizzata taht dawn il-Linji Gwida.

Il-Linji Gwida dwar |-esternalizzazzjoni huma msejsa fuq il-principju li I-impriza
trid tizgura |i tibga' responsabbli b'mod shih mit-twettiq tal-obbligi kollha

3/25



1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

taghha meta testernalizza kwalunkwe funzjoni jew attivita. B'mod partikolari,
hemm mizuri stretti u rigoruzi li I1-impriza trid tissodisfa jekk din testernalizza
funzjoni jew attivita kritika jew importanti. B'mod partikolari, impriza trid tqis
b'mod xieraq il-kontenut tal-ftehim bil-miktub mal-fornitur ta' servizz.

L-esternalizzazzjoni fost I-imprizi ta' grupp mhix necessarjament differenti mill-
esternalizzazzjoni esterna. Din tista' tippermetti process ta' selezzjoni aktar
flessibbli, izda ma ghandhiex titgies li awtomatikament tehtieg ingas attenzjoni
u sorveljanza mill-esternalizzazzjoni esterna.

Il-Linji Gwida japplikaw kemm ghal imprizi individwali kif ukoll, mutatis
mutandis, fuq il-livell ta' grupp. Barra minn hekk, ghall-gruppi japplikaw Linji
Gwida specifici ghal gruppi.

L-implimentazzjoni tar-rekwiziti ta' governanza fugq il-livell ta' grupp ghandhom
jinftiehmu bhala |i jkun hemm fis-sehh sistema ta' governanza b'sahhitha
applikata ghal entita ekonomika koerenti wahda (vizjoni holisitika) li tinkludi I-
entitatjiet kollha li jiffurmaw parti minn dak il-grupp.

Is-Solvibbilta IT  tirrikjedi |i |-imprizi kollha tal-assigurazzjoni u tar-
riassigurazzjoni fi grupp ikollhom fis-sehh sistema ta' gestjoni tar-riskju u
sistema ta' kontroll intern u li dan ir-rekwizit jigi applikat b'mod koerenti fil-
grupp. Madankollu, mill-perspettiva tal-gestjoni tar-riskju ta' grupp u tal-
governanza, il-grupp u s-supervizur tal-grupp iridu wkoll igisu r-riskji li jinholqu
minn entitajiet ohrajn li jkunu parti mill-grupp.

Meta I-Linji Gwida jirreferu ghal entitajiet li jkunu parti mill-grupp, b'mod
generali, dawn jirreferu ghal imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni,
imma wkoll ghall-entitajiet I-ohrajn kollha li jiffurmaw parti mill-grupp.

Ir-rekwiziti ta' governanza fil-livell tal-grupp igisu r-responsabbiltajiet tal-
governanza korporattiva kemm tal-korp amministrattiv, manigerjali jew
supervizorju fil-livell tal-grupp, jigifieri I-korp amministrattiv, manigerjali jew
supervizorju tal-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, tal-
kumpanija azzjonarja tal-assigurazzjoni jew tal-kumpanija azzjonarja
finanzjarja mhallta |i tkun ged tippartecipa, kif ukoll tal-korp amministrattiv,
manigerjali jew supervizorju ta' entitajiet legali li jiffurmaw parti mill-grupp.

Ghall-fini ta’ dawn il-Linji Gwida, gew zviluppati dawn id-definizzjonijiet li gejjin:

e “persuni li effettivament imexxu I-impriza” ikopru membri tal-korp
amministrattiv, manigerjali jew supervizorju li jiehdu inkonsiderazzjoni I-ligi
nazzjonali, kif ukoll membri tal-manigment superjuri. Dawn tal-ahhar
jinkludu persuni impjegati mill-impriza li jkunu responsabbli ghat-tehid ta'
decizjonijiet f'livell gholi u ghall-implimentazzjoni tal-istrategiji mfassla u
tal-politiki approvati mill-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju;

e “persuni li ghandhom funzjonijiet ewlenin ohrajn” jinkludu I-persuni kollha li
jwettqu dmirijiet relatati ma' funzjoni ewlenija;

e ‘“detenturi ta' funzjonijiet princ¢ipali” huma I-persuni responsabbli minn
funzjoni ewlenija ghall-kuntrarju ta' persuni li ghandhom, |li jaghmlu jew li
jwettqu funzjoni ewlenija.
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1.22.

1.23.

Jekk mhumiex iddefiniti f'dawn il-Linji Gwida, it-termini jkollhom it-tifsira
ddefinita fl-atti guridi¢i msemmija fl-introduzzjoni.

Il-Linji Gwida ghandhom japplikaw mill-1 ta’ Jannar 2016.

Linja Gwida 1 - Il-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju (AMSB)

1.24.

1.25.

Il-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju (minn hawn 'il quddiem |-
“AMSB” ghandu jkollu interazzjoni xierqa ma' kwalunkwe kumitat li jistabbilixxi
kif ukoll mal-manigment superjuri u ma' persuni |li ghandhom funzjonijiet
ewlenin ohrajn fl-impriza, billi b'mod proattiv jitlob minghandhom informazzjoni
rilevanti u jikkontesta dik |-informazzjoni fejn ikun mehtieg.

Fil-livell tal-grupp, |-AMSB tal-impriza tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni,
tal-kumpanija azzjonarja tal-assigurazzjoni jew tal-kumpanija azzjonarja
finanzjarja mhallta li tkun ged tippartecipa ghandu jkollu interazzjoni mal-AMSB
tal-entitajiet kollha fi hdan il-grupp li jkollhom impatt materjali fuq il-profil tar-
riskju tal-grupp, billi b'mod proattiv jitlob informazzjoni u jikkontesta
decizjonijiet f'materji li jistghu jaffettwaw il-grupp.

Linja Gwida 2 - Struttura organizzattiva u operattiva

1.26.

1.27.

1.28.

L-impriza ghandu jkollha strutturi organizzattivi u operattivi mahsuba biex
jappoggjaw |-objettivi strategic¢i u I-operazzjonijiet tal-impriza. Dawn |-istrutturi
ghandhom jigu adattati ghal bidliet fl-objettivi strategici, fl-operazzjonijiet jew
fl-ambjent tan-negozju tal-impriza f'perjodu xieraq ta’ zmien.

Fil-livell tal-grup, I-AMSB tal-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni,
tal-kumpanija azzjonarja tal-assigurazzjoni jew tal-kumpanija azzjonarja
finanzjarja mhallta li tkun ged tippartecipa ghandu jivvaluta kif bidliet fl-
istruttura tal-grupp jaffettwaw il-qaghda finanzjarja tal-imprizi milquta tal-
grupp u jaghmel I-aggustamenti necessarji fi zmien xieraq.

Sabiex jiehu mizuri xierga, |I-AMSB tal-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-
riassigurazzjoni, tal-kumpanija azzjonarja tal-assigurazzjoni jew tal-kumpanija
azzjonarja finanzjarja mhallta ghandu jkollu gharfien xieraq tal-organizzazzjoni
korporattiva tal-grupp, tal-mudell tan-negozju tal-entitajiet differenti tieghu u
tar-rabtiet u r-relazzjonijiet ta' bejniethom, u tar-riskji i jirrizultaw mill-
istruttura tal-grupp.

Linja Gwida 3 - Decizjonijiet sinifikanti

1.29.

L-impriza ghandha tizgura li kwalunkwe decizjoni sinifikanti tal-impriza tinvolvi
mill-inqgas zewg persuni li effettivament imexxu I|-impriza gabel ma tigi
implimentata d-decizjoni.

Linja Gwida 4 - Dokumentazzjoni tad-decizjonijiet mehuda fil-livell tal-AMSB

1.30.

L-impriza ghandha tiddokumenta b'mod xieraq id-decizjonijet mehuda fil-livell
tal-AMSB tal-impriza u kif |-informazzjoni mis-sistema ta' gestjoni tar-riskju
ttiehdet inkonsiderazzjoni.
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Linja Gwida5 - Allokazzjoni u segregazzjoni tad-dmirijiet u r-
responsabbiltajiet

1.31. L-impriza ghandha tizgura li d-dmirijiet u r-responsabbiltajiet jigu allokati,
issegregati u kkoordinati skont il-politiki tal-impriza u li jigu riflessi fid-
deskrizzjonijiet tad-dmirijiet u r-responsabbiltajiet. L-impriza ghandha tizgura li
jigu koperti d-dmirijiet importanti kollha u li jigu evitati d-dupplikazzjonijiet bla
htiega. Ghandha titrawwem kooperazzjoni effettiva bejn il-persunal.

Linja Gwida 6 - Revizjoni interna tas-sistema ta’ governanza

1.32. L-AMSB tal-impriza ghandu jiddetermina I-kamp ta' applikazzjoni u I-frekwenza
tar-revizjonijiet interni tas-sistema ta' governanza, billi jgis in-natura, I-iskala u
I-komplessita tan-negozju kemm fil-livell individwali u kemm fil-livell ta' grupp,
kif ukoll I-istruttura tal-grupp.

1.33. L-impriza ghandha tizgura li |-kamp ta' applikazzjoni, is-sejbiet u I-
konkluzjonijiet tar-revizjoni jigu ddokumentati u rrapportati b'mod xieraq lill-
AMSB taghha. Sistemi ta’ reazzjonijiet adattati huma mehtiega biex ikun zgurat
li jittiehdu u jigu rregistrati azzjonijiet ta’ segwitu.

Linja Gwida 7 - Politiki

1.34. L-impriza ghandha tallinja flimkien, u mal-istrategija tan-negozju taghha, il-
politiki kollha mehtiega bhala parti mis-sistema ta' governanza. Kull politika
ghandha tal-ingas tistabbilixxi b’'mod ¢ar:

a) il-miri tal-politiki;

b) il-kompiti li ghandhom jitwettqu u I-persuna jew ir-rwol responsabbli
minnhom;

c) il-processi u I-proceduri ta’ rappurtar li ghandhom ikunu applikati;

d) l-obbligu tal-unitajiet organizzattivi rilevanti li jinfurmaw il-gestjoni tar-
riskju, l-awditjar intern u I-funzjonijiet ta’ konformita u dawk attwarji dwar
kwalunkwe fatt rilevanti ghat-twettiq ta’ dmirijiethom.

1.35. Fil-politiki li jkopru |-funzjonijiet ewlenin, I-impriza ghandha tindirizza wkoll il-
pozizzjoni ta' dawn il-funzjonijiet fi hdan I-impriza, u d-drittijiet u s-setghat
taghhom.

1.36. L-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja
tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta |i tkun ged
tippartecipa ghandha tizgura li I-politiki jigu implimentati b'mod konsistenti fil-
grupp. Barra minn hekk, hija tizgura li I-politiki tal-entitajiet tal-grupp huma
konsistenti mal-politiki tal-grupp.

Linja Gwida 8 - Pjanijiet ta’ kontingenza
1.37. L-impriza ghandha tidentifika riskji materjali sabiex jigu indirizzati bi pjanijiet

ta' kontingenza li jkopru l-ogsma fejn din thossha vulnerabbli, u ghandha
tirrevedi, taggorna u tittestja dawn il-pjanijiet ta' kontingenza fuq bazi regolari.
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Taqsima 2: Rimunerazzjoni

Linja Gwida 9 - Kamp ta' applikazzjoni tal-politika ta' rimunerazzjoni

1.38.

1.39.

1.40.

Fil-politika taghha ta' rimunerazzjoni I-impriza ghandha tal-inqas tizgura li:

a) |l-ghotjiet ta' rimunerazzjoni ma jheddux il-kapacita tal-impriza li zzomm
bazi kapitali adegwata;

b) l-arrangamenti ta' rimunerazzjoni mal-fornituri tas-servizzi ma jinkuraggux
it-tehid ta' riskji ec¢cessivi fid-dawl tal-istrategija tal-gestjoni tar-riskju tal-
impriza.

L-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja

tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta |i tkun ged

tippartecipa ghandha tadotta u timplimenta politika ta' rimunerazzjoni ghall-
grupp kollu. Din ghandha tqis il-kumplessita u I-istrutturi tal-grupp sabiex

tistabbilixxi, tizviluppa u timplimenta politika konsistenti ghall-grupp kollu i

tkun tagbel mal-istrategiji tal-gestjoni tar-riskju tal-grupp. Il-politika ghandha

tigi applikata ghall-persuni rilevanti kollha fil-livell tal-grupp u tal-entitajiet
individwali.

L-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja

tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta |i tkun ged

tippartecipa ghandha tizgura:

a) il-konsistenza generali tal-politiki ta' rimunerazzjoni tal-grupp billi tizgura li
dawn ikunu konformi mar-rekwiziti legali tal-imprizi li jiffurmaw parti mill-
grupp u billi tivverifika I-applikazzjoni korretta taghhom;

b) Ili I-imprizi kollha li jappartjenu ghall-grupp ikunu konformi mar-rekwiziti ta'
rimunerazzjoni;

c) i jigu gestiti riskji materjali fil-livell tal-grupp marbutin ma' kwistjonijiet ta'
rimunerazzjoni fl-entitajiet tal-grupp.

Linja Gwida 10 — Kumitat ta' rimunerazzjoni

1.41.

L-impriza ghandha tizgura li I-kumitat ta' rimunerazzjoni jkun kompost b'mod li
jippermettilu jaghmel gudizzju kompetenti u indipendenti dwar il-politika ta'
rimunerazzjoni u s-supervizjoni taghha. Jekk ma jkun stabbilit I-ebda kumitat
ta' rimunerazzjoni, |-AMSB ghandha tassumi I-kompiti li kieku kienu jigu
assenjati lil kumitat ta' rimunerazzjoni b'mod li jigu evitati konflitti ta' interess.

Taqsima 3: Adatti u idonei

Linja Gwida 11 - Rekwiziti ta’ kompetenza

1.42.

L-impriza ghandha tizgura li |-persuni li effettivament imexxu I|-impriza jew li
ghandhom funzjonijiet ewlenin ohrajn ikunu “kompetenti” u jgisu d-dmirijiet
rispettivi allokati lil persuni individwali b'mod li jizguraw id-diversita xierqga tal-
kwalifiki, I-gharfien u l-esperjenza rilevanti sabiex |-impriza tigi gestita u
sorveljata b'mod professjonali.
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1.43.

L-AMSB kollettivament ghandu jkollu kwalifiki xierqa, esperjenza u gharfien tal-
anqgas dwar:

a) l-assigurazzjoni u s-swieq finanzjarji;

b) I-istrategiji tan-negozju u I-mudelli tan-negozju;
c) is-sistema ta’ governanza;

d) l-analizi finanzjarja u attwarja;

e) il-gafas u r-rekwiziti regolatorji.

Linja Gwida 12 - Rekwiziti ta' idoneita

1.44.

Hi u tivvaluta jekk persuna hijiex “idonea”, |-impriza ghandha tqis |li I-perjodu
ta' limitazzjoni tar-reat kriminali jew ta' kwalunkwe offiza ohra rilevanti, abbazi
tal-ligi nazzjonali, ikun skada.

Linja Gwida 13 - Politiki u proceduri ta’ kompetenza u idoneita

1.45.

L-impriza ghandu jkollha politika dwar ir-rekwiziti ta' kompetenza u idoneita, li
tal-anqgas tkun tinkludi:

a) deskrizzjoni tal-procedura ta' kif jigu identifikati I-karigi li jkunu jehtiegu
notifika u ta' kif tigi nnotifikata l-awtorita supervizorija;

b) deskrizzjoni tal-procedura ta’ valutazzjoni tal-kompetenza u tal-idoneita tal-
persuni li effettivament imexxu I|-impriza jew |i ghandhom funzjonijiet
ewlenin ohrajn, kemm meta jkunu kkunsidrati ghall-pozizzjoni specifika kif
ukoll fuq bazi kontinwa;

c) deskrizzjoni tas-sitwazzjonijiet li jaghtu lok ghal valutazzjoni mill-gdid tar-
rekwiziti ta’ kompetenza u idoneita;

d) deskrizzjoni tal-procedura ghall-valutazzjoni tal-hiliet, tal-gharfien, tal-
gharfien espert u tal-integrita personali ta’ persunal rilevanti iehor li ma
jkunx soggett ghar-rekwiziti tal-Artikolu 42 tas-Solvibbilta II skont
standards interni, kemm meta jkun ged jigi kkunsidrat ghall-pozizzjoni
specifika kif ukoll fuq bazi kontinwa.

Linja Gwida 14 - Esternalizzazzjoni tal-funzjonijiet ewlenin

1.46.

1.47.

L-impriza ghandha tapplika |-proceduri ta' kompetenza u idoneita hi u tivvaluta
persuni impjegati mill-fornitur jew mis-sottofornitur ta' servizz sabiex iwettqu
funzjoni ewlenija esternalizzata.

L-impriza ghandha tahtar persuna fl-impriza b’responsabbilta generali mill-
funzjoni ewlenija esternalizzata li tkun kompetenti u idonea u li jkollha bizzejjed
gharfien u esperjenza rigward il-funzjoni ewlenija esternalizzata sabiex tkun
tista’ tikkontesta I-prestazzjoni u r-rizultati tal-fornitur ta' servizz. Il-persuna
mahtura ghandha titqgies bhala |-persuna responsabbli mill-funzjoni ewlenija
skont |-Artikolu 42(2) tas-Solvibbilta II li tkun tehtieg tigi nnotifikata lill-
awtorita supervizorija.
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Linja Gwida 15 - Notifika

1.48.

L-awtorita supervizorja tal-angas ghandha titlob mill-impriza |-informazzjoni
inkluza fl-Anness Tekniku* li ghandha tigi sottomessa permezz ta' notifika.

Linja Gwida 16 - Valutazzjoni tar-rekwiziti ta' kompetenza u idoneita mill-
awtorita supervizorja

1.49.

L-awtorita supervizorja ghandha tivvaluta r-rekwiziti ta' kompetenza u idoneita
tal-persuni soggetti ghal rekwiziti ta' notifika u taghti r-reazzjoni taghha dwar
dan lill-impriza kkoncernata f'gafas ta' zmien xierag minn meta tircCievi n-
notifika kompluta.

Taqsima 4: Gestjoni tar-riskju

Linja Gwida 17 - Ir-rwol tal-AMSB fis-sistema ta' gestjoni tar-riskju

1.50.

1.51.

1.52.

The AMSB should be ultimately responsible for ensuring the effectiveness of the
risk management system, setting the undertaking’s risk appetite and overall
risk tolerance limits, as well as approving the main risk management strategies
and policies.

L-AMSB tal-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, tal-kumpanija

azzjonarja tal-assigurazzjoni jew tal-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta li

tkun ged tipparte¢ipa ghandu jizgura li s-sistema ta' gestjoni tar-riskju tal-

grupp kollu tkun effettiva. Is-sistema ta’ gestjoni tar-riskju ghandha tinkludi

tal-ingas:

a) id-decizjonijiet strategici u ta’ politika dwar il-gestjoni tar-riskju fil-livell tal-
grupp;

b) id-definizzjoni tal-aptit tar-riskju u tal-limiti ta’ tolleranza tar-riskju tal-
grupp;

c) l-identifikazzjoni, il-kejl, il-gestjoni, il-monitoragg u r-rappurtar tar-riskji fil-
livell tal-grupp.

L-AMSB tal-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, tal-kumpanija

azzjonarja tal-assigurazzjoni jew tal-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta li

tkun ged tippartecipa ghandu jizgura li decizjonijiet u politi¢i strategic¢i bhal

dawn ikunu konsistenti mal-istruttura u d-dags tal-grupp u mal-ispecificitajiet

tal-entitajiet li jiffurmaw parti minnu.

Linja Gwida 18 - Politika ta’ gestjoni tar-riskju

1.53.

L-impriza ghandha tistabbilixxi politika ta' gestjoni tar-riskju li tal-ingas:

a) tiddefinixxi I-kategoriji tar-riskju u I-metodi ghall-kejl tar-riskji;

4 L-Anness Tekniku huwa disponibbli fil-pagna elettronika tal-EIOPA, Publications/EIOPA_Guidelines
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b) tispjega kif I-impriza tiggestixxi kull kategorija u gasam ta’ riskji rilevanti u
kwalunkwe aggregazzjoni ta’ riskji potenzjali;
c) tiddeskrivi I-konnessjoni mal-valutazzjoni tal-htigijiet globali ta' solvenza kif

identifikati fl-ORSA, ir-rekwiziti ta' kapital regolatorju u I-limiti ta' tolleranza
tar-riskju tal-impriza;

d) tispecifika I-limiti ta’ tolleranza tar-riskju fil-kategoriji kollha rilevanti tar-
riskju f’lkonformita mal-aptit tar-riskju tal-impriza;

e) tiddeskrivi I-frekwenza u I-kontenut ta’ testijiet regolari tal-istress u s-
sitwazzjonijiet li jiggustifikaw testijiet tal-istress ad hoc.

Linja Gwida 19 - Funzjoni tal-immaniggjar tar-riskji: kompiti

1.54.

L-impriza ghandha tirrikjedi li I-funzjoni tal-immaniggjar tar-riskji tirrapporta
lill-AMSB dwar ir-riskji li jkunu gew identifikati bhala potenzjalment materjali.
Il-funzjoni tal-immaniggjar tar-riskji ghandha tirrapporta wkoll dwar ogsma
specifici ohrajn ta’ riskju kemm fuq inizjattiva taghha stess kif ukoll meta
mitluba mill-AMSB.

Linja Gwida 20 - Politika ta’ gestjoni tar-riskju ta’ sottoskrizzjoni u rizerva

1.55.

Fil-politika taghha ta' gestjoni tar-riskju, |-impriza ghandha tal-angas tkopri
dawn li gejjin fir-rigward tar-riskju ta' sottoskrizzjoni u rizerva:

a) it-tipi u I-karatteristi¢i tan-negozju tal-assigurazzjoni, bhat-tip ta’ riskju tal-
assigurazzjoni li I-impriza hija lesta li taccetta;

b) kif ghandha tigi zgurata |-adegwatezza tad-dhul mill-primjums sabiex jigu
koperti I-klejms u I-ispejjez;

c) l-identifikazzjoni tar-riskji li jirrizultaw mill-obbligi tal-assigurazzjoni tal-
impriza, inkluzi ghazliet integrati u valuri garantiti ta' rinunzja fil-prodotti
taghha;

d) kif, fil-process tad-disinn ta’ prodott gdid tal-assigurazzjoni u I-kalkolu tal-
primjum, l-impriza tqis il-limitazzjonijiet relatati mal-investimenti;

e) kif, fil-pro¢ess tad-disinn ta’ prodott gdid tal-assigurazzjoni u I-kalkolu tal-
primjum, I-impriza tqis ir-riassigurazzjoni jew tekniki ohrajn ta’ mitigazzjoni
tar-riskju.

Linja Gwida 21 - Politika ta' gestjoni tar-riskju operazzjonali

1.56.

Fil-politika ta' gestjoni tar-riskju operazzjonali, |-impriza ghandha tkopri tal-
ingas dawn li gejjin fir-rigward tar-riskju operazzjonali:
a) I-identifikazzjoni tar-riskji operazzjonali li hija esposta jew Ii tista’ tkun

esposta ghalihom u valutazzjoni tal-mod kif ittaffihom;

b) I-attivitajiet u I-processi interni ghall-gestjoni tar-riskju operazzjonali,
inkluza s-sistema tal-IT |i tappoggjahom;
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c) il-limiti tat-tolleranza tar-riskju fir-rigward tal-ogsma principali tar-riskju
operazzjonali tal-impriza.

1.57. L-impriza ghandu jkollha processi sabiex tidentifika, tanalizza u tirrapporta dwar
avvenimenti ta' riskju operazzjonali. Ghal dan il-ghan, ghandha tistabbilixxi
process ghall-gbir u I-monitoragg ta’ avvenimenti ta’ riskju operazzjonali.

1.58. Ghall-finijiet tal-gestjoni tar-riskji operazzjonali, I-impriza ghandha tizviluppa u
tanalizza sett xieraq ta' xenarji ta' riskju operazzjonali bbazati fuq tal-anqgas
dawn I-approcci li gejjin:

a) il-falliment ta’ process, persunal jew sistema ewlenija;

b) I-okkorrenza ta’ avvenimenti esterni.

Linja Gwida 22 - Riassigurazzjoni u tekniki ohrajn ta’ mitigazzjoni tar-riskju -
politika ta’ gestjoni tar-riskju

1.59. Fil-politika ta' gestjoni tar-riskju, |-impriza ghandha tkopri tal-anqgas dawn li
gejjin fir-rigward tar-riassigurazzjoni u tekniki ohrajn ta' mitigazzjoni tar-riskju:

a) I-identifikazzjoni tal-livell ta’ trasferiment tar-riskju xieraq ghal-limiti tar-
riskju definiti tal-impriza u liema tip ta’ arrangamenti ta’ riassigurazzjoni
huma I-aktar xierga meta jitqgies il-profil tar-riskju tal-impriza;

b) principji ghall-ghazla ta’ kontropartijiet ta’ mitigazzjoni tar-riskju u
proceduri ghall-valutazzjoni u I-monitoragg tal-affidabbilta tal-kreditu u d-
diversifikazzjoni tal-kontropartijiet ta’ riassigurazzjoni;

c) proceduri ghall-valutazzjoni tat-trasferiment tar-riskju effettiv u |-
konsiderazzjoni tar-riskju ta' bazi;

d) proceduri tal-gestjoni tal-likwidita sabiex tigi ttrattata kwalunkwe
diskrepanza fil-hin bejn il-hlasijiet tal-klejms u r-riassigurazzjoni
rekuperabbli.

Linja Gwida 23 - Riskju strategiku u ta' reputazzjoni

1.60. L-impriza ghandha tiggestixxi, tissorvelja u tirrapporta s-sitwazzjonijiet li gejjin:

a) lI-iskopertura attwali jew potenzjali ghal riskji strategici jew ta' reputazzjoni
u l-interrelazzjoni bejn dawn ir-riskji u riskji materjali ohrajn;

b) kwistjonijiet ewlenin li jaffettwaw ir-reputazzjoni taghha, meta jitgiesu I-
aspettattivi tal-partijiet interessati u s-sensittivita tas-sugq.
Linja Gwida 24 - Politika ta’ gestjoni tal-assi u l-obbligi
1.61. Fil-politika taghha ta' gestjoni tar-riskju, I-impriza ghandha tkopri tal-angas I-
informazzjoni li gejja fir-rigward tal-gestjoni tal-assi u I-obbligi:

a) deskrizzjoni tal-pro¢edura ghall-identifikazzjoni u I-valutazzjoni ta’ naturi
differenti ta’ diskrepanzi bejn l-assi u |-obbligi, tal-anqas fir-rigward tat-
termini u tal-munita;
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b)

)
d)

deskrizzjoni ta’ tekniki ta’ mitigazzjoni li ghandhom jintuzaw u I-effett
mistenni ta’ tekniki rilevanti ta’ mitigazzjoni tar-riskju fuq il-gestjoni tal-assi
u I-obbligi;

deskrizzjoni ta’ diskrepanzi intenzjonati permessi;

deskrizzjoni tal-metodologija sottostanti u I-frekwenza ta’ testijiet tal-istress
u testijiet tax-xenarju li ghandhom isiru.

Linja Gwida 25 - Politika ta’ gestjoni tar-riskju ta' investiment

1.62.

Fil-politika taghha ta' gestjoni tar-riskju ta' investiment, I-impriza ghandha
tkopri tal-anqas I-informazzjoni li gejja fir-rigward ta' investimenti:

a)

b)

il-livell ta’ sigurta, kwalita, likwidita u profittabbilta li I-impriza gieghda
timmira ghalih fir-rigward tal-portafoll shih tal-assi u kif gieghda tippjana li
tiksbu;

il-limiti kwantitattivi dwar l-assi u l-iskoperturi, inkluzi skoperturi li ma
jidhrux fuq il-karta bilancjali, li ghandhom ikunu stabbiliti sabiex jghinu lill-
impriza tizgura li tikseb il-livell mixtieq ta’ sigurta, kwalita, likwidita,
profittabbilta u disponibbilta ghall-portafoll;

il-livell ta’ disponibbilta li I-impriza gieghda timmira ghalih fir-rigward tal-
portafoll shih tal-assi u kif gieghda tippjana li tiksbu;

konsiderazzjoni tal-ambjent tas-suq finanzjarju;

il-kundizzjonijiet li tahthom |-impriza tista’ twieghed jew tislef assi;

ir-rabta bejn ir-riskju tas-suq u riskji ohrajn f'’xenarji avversi;

il-pro¢edura biex jigu vvalutati u vverifikati kif xieraq I-assi tal-investiment;
il-pro¢eduri ghall-monitoragg tal-prestazzjoni tal-investimenti u ghar-
revizjoni tal-politika meta jkun mehtieg;

kif 1-assi ghandhom jintghazlu fl-ahjar interess tad-detenturi tal-poloz u tal-
benefi¢jariji.

Linja Gwida 26 - Politika ta’ gestjoni tar-riskju tal-likwidita

1.63.

Fil-politika taghha ta' gestjoni tar-riskju, I-impriza ghandha tkopri tal-anqas I-
informazzjoni li gejja fir-rigward tar-riskju tal-likwidita:

a)

b)

il-procedura ghad-determinazzjoni tal-livell ta’ diskrepanza bejn id-dhul tal-
flus u I-hrug tal-flus kemm tal-assi kif ukoll tal-obbligi, inkluzi flussi ta’
kontanti mistennija ta’ assigurazzjoni diretta u ta' riassigurazzjoni bhal
klejms, skadenzi jew cessjonijiet ta’ poloz;

konsiderazzjoni tal-htigijiet totali ta’ likwidita fuq zmien qasir u medju,
inkluzi rizervi ta’ likwidita xierga li jharsu kontra n-nuqqas ta’ likwidita;
konsiderazzjoni tal-livell u I|-monitoragg tal-assi likwidi, inkluza
kwantifikazzjoni tal-ispejjez potenzjali jew it-telf finanzjarju li jirrizultaw
minn realizzazzjoni infurzata;
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d) I-identifikazzjoni u |-ispejjez ta’ ghodod ta’ finanzjament alternattivi;

e) konsiderazzjoni tal-effett tas-sitwazzjoni tal-likwidita ta’ negozji godda
mistennija.

Taqsima 5: Il-principju tal-“persuna prudenti” u s-sistema ta’
governanza

Linja Gwida 27 - Gestjoni tar-riskju tal-investiment

1.64. L-impriza m'ghandhiex tiddependi biss fuq I|-informazzjoni pprovduta minn
partjiet terzi, bhalma huma istituzzjonijiet finanzjarji, manigers tal-assi u
agenziji li jiggradaw il-kreditu. B'mod partikolari, |I-impriza ghandha tizviluppa
sett proprju ta’ indikaturi ewlenin tar-riskju li jkun konformi mal-politika ta’
gestjoni tar-riskju tal-investiment u mal-istrategija tan-negozju taghha.

1.65. Fit-tehid ta’ decizjonijiet dwar I-investiment, |-impriza ghandha tikkunsidra r-
riskji assocjati mal-investimenti minghajr ma tiddependi biss fuq ir-riskju li jkun
ged jingabad b’'mod adegwat mir-rekwiziti ta’ kapital.

Linja Gwida 28 - Valutazzjoni ta’ attivitajiet ta’ investiment mhux ta’ rutina

1.66. Qabel ma taghmel xi investiment jew xi attivita ta' investiment ta' natura mhux
ta' rutina, I-impriza ghandha twettaq valutazzjoni tal-anqgas ta':

4

a) il-kapacita taghha |i twettaq u tiggestixxi |-investiment jew I-attivita ta
investiment;

I

b) ir-riskji marbuta specifikament mal-investiment jew mal-attivita ta
investiment u I-impatt tal-investiment jew tal-attivita ta’ investiment fuq il-
profil tar-riskju tal-impriza;

c) il-konsistenza tal-investiment jew tal-attivita ta’ investiment mal-interess
tal-benefi¢jarji u tad-detenturi tal-poloz, mar-restrizzjonijiet tal-obbligi
stabbiliti mill-impriza u mal-gestjoni effi¢jenti tal-portafoll;

d) l-impatt ta’ dan I-investiment jew attivita ta’ investiment fuq il-kwalita, is-
sigurta, il-likwidita, il-profittabbilta u d-disponibbilta tal-portafoll shih.

1.67. L-impriza ghandu jkollha proceduri li jirrikjedu li fejn tali investiment jew
attivita ta' investiment jinvolvu riskju sinifikanti jew bidla fil-profil tar-riskju, il-
funzjoni tal-immaniggjar tar-riskji tal-impriza tikkomunika tali riskju jew bidla
fil-profil tar-riskju lill-AMSB tal-impriza.

Linja Gwida 29 - Sigurta, kwalita, likwidita u profittabbilta tal-portafolli tal-
investiment

1.68. L-impriza ghandha tirrevedi u tissorvelja regolarment is-sigurta, il-kwalita, il-
likwidita u I-profittabbilta tal-portafoll kollu kemm hu billi tal-anqgas tikkonsidra:

a) kwalunkwe limitu tar-responsabbilta, inkluzi |-garanziji tad-detenturi tal-
poloz, u kwalunkwe politika zvelata dwar benefi¢¢ji diskrezzjonarji futuri u,
fejn ikun rilevanti, |-aspettattivi ragjonevoli tad-detenturi tal-poloz;
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b) il-livell u n-natura tar-riskji li impriza tkun lesta li taccetta;
c) il-livell ta' diversifikazzjoni tal-portafoll kollu kemmm hu;

d) il-karatteristici tal-assi, inkluzi;

(i) il-kwalita ta' kreditu tal-kontroparti;

(i) il-likwidita;

(iii) it-tangibbilta;

(iv) is-sostenibbilta;

(v) l-ezistenza u I-kwalita ta' kollateral u assi ohra li jsostnu I-assi;
(vi) ingranagg jew gravami;

(vii) segmenti;

e) avvenimenti li potenzjalment jistghu jbiddlu I-karatteristici tal-investimenti,
inkluzi kwalunkwe garanzij, jew jaffettwaw il-valur tal-assi;

f) kwistjonijiet marbutin mal-lokalizzazzjoni u d-disponibbilta tal-assi, inkluzi:
(i) in-nontrasferibbilta
(i) kwistjonijiet legali f'pajjizi ohrajn;
(i) mizuri ta' munita;
(iv) riskju tal-kustodju;

(v) kollateralizzazzjoni zejda u self.

Linja Gwida 30 - Profittabbilta

1.69.

L-impriza ghandha tistabbilixxi miri ghar-redditu li tistenna mill-investimenti
taghha waqt li tgis il-htiega li tikseb gligh sostenibbli fuq il-portafolli tal-assi
sabiex tissodisfa |-aspettattivi ragjonevoli tad-detenturi tal-poloz.

Linja Gwida 31 - Kunflitti ta' interess

1.70.

Fil-politika ta' investiment taghha, |-impriza ghandha tiddeskrivi kif tidentifika u
tiggestixxi kwalunkwe kunflitt ta' interess li jgqum fir-rigward tal-investimenti,
irrispettivament minn jekk dawn jingalghux fl-impriza jew inkella fl-entita li
tiggestixxi |-portafoll tal-assi. Din ghandha tiddokumenta wkoll |-azzjonijiet
mehuda sabiex tiggestixxi tali konflitti.

Linja Gwida 32 - Kuntratti marbuta ma’ unitajiet u ma’ indici

1.71.

1.72.

L-impriza ghandha tizgura li |-investimenti taghha ta' kuntratti marbutin ma'
unitajiet u ma' indi¢i jinghazlu fl-ahjar interess tad-detenturi tal-poloz u I-
benefi¢jarji, waqt li tgis kwalunkwe objettiv ta' politika zvelat.

Fil-kaz ta' negozju marbut ma' unitajiet I-impriza ghandha tqis u tiggestixxi r-
restrizzjonijiet relatati ma' kuntratti marbutin ma' unitajiet, b'mod partikolari I-
likwidita jew kwalunkwe restrizzjonijiet kuntrattwali jew legali ta' trasferibbilta.
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Linja Gwida 33 - Assi li mhumiex ammessi ghall-kummer¢ f'suq finanzjarju
regolamentat

1.73.

1.74.

L-impriza ghandha timplimenta, tiggestixxi, tissorvelja u tikkontrolla proceduri
fir-rigward ta' investimenti |i mhumiex ammessi ghall-kummeré¢ f'suq
finanzjarju regolamentat jew ta' prodotti komplessi, |i huwa diffi¢li i
tivvalutahom.

L-impriza ghandha tittratta assi ammessi ghall-kummer¢, imma |i mhumiex

innegozjati jew li huma nnegozjati fug bazi mhux regolari, b'mod simili ghal
dawk l-assi li mhumiex ammessi ghall-kummer¢ f'suq finanzjarju regolamentat.

Linja Gwida 34 - Derivattivi

1.75.

1.76.

1.77.

Fl-uzu ta' derivattivi, I-impriza ghandha timplimenta I-proc¢eduri f'konformita
mal-politika taghha ta' gestjoni tar-riskju tal-investiment sabiex tissorvelja I-
prestazzjoni ta' dawn id-derivattivi.

L-impriza ghandha turi kif il-kwalita, is-sigurta, il-likwidita jew il-profittabilita
tal-portafoll tittejjeb minghajr ma tiddghajjef b'mod sinifikanti xi wahda minn
dawn il-karatteristi¢i meta jintuzaw derivattivi sabiex jigi ffacilitat I-immaniggjar
effi¢cjenti ta' portafolji.

L-impriza ghandha tiddokumenta r-razzjonal u turi t-trasferiment tar-riskju
effettiv. miksub bl-uzu tad-derivattivi meta jintuzaw derivattivi sabiex
jikkontribwixxu ghal tnaqgis tar-riskji jew bhala teknika tal-mitigazzjoni tar-
riskju.

Linja Gwida 35 - Strumenti titolizzati

1.78.

Meta I-impriza tinvesti fi strumenti titolizzati, din ghandha tizgura li |-interessi
taghha u I-interessi tal-originatur jew tal-isponsor fir-rigward tal-assi titolizzati
jkunu mifhuma u allinjati tajjeb.

Taqgqsima 6: Rekwiziti ta’ fondi proprji u s-sistema ta’ governanza

Linja Gwida 36 - Politika ta’ gestjoni tal-kapital

1.79.

L-impriza ghandha tizviluppa politika ta' gestjoni tal-kapital li tkun tinkludi
deskrizzjoni tal-proc¢eduri li:

a) tizgura li elementi ta' fondi proprji, kemm mal-hrug kif ukoll wara, jigu
kklassifikati skont il-karatteristici tal-Artikoli 71, 73, 75 u 77 tar-Regolament
ta' Delega tal-Kummissjoni 2015/35;

b) tissorvelja livell livell il-hrug ta' elementi ta' fondi proprji skont il-pjan ta'
gestjoni tal-kapital fug terminu medju, u qabel il-hrug ta' kwalunkwe
elementi ta' fondi proprji tizgura li din tista' tissodisfa I-kriterji ghal-livell
xieraq fuq bazi kontinwa;

c) tissorvelja li I-elementi ta' fondi proprji ma jigux imxekkla mill-ezistenza ta'
xi ftehimiet jew tranzazzjonijiet marbutin maghhom, jew bhala
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Linja

1.80.

konsegwenza ta' struttura ta' grupp, li jimminaw l-effika¢ja taghhom bhala
kapital;

d) tizgura |i l-azzjonijiet rikjesti jew permessi skont dispozizzjonijiet
kuntrattwali, statutorji jew legali li jirregolaw element ta' fondi proprji
jinbdew u jintemmu f'wagthom;

e) tizgura li elementi ta' fondi proprji ancillari jkunu jistghu jissejhu, u jigu
msejha, fi zmien opportun meta jkun hemm il-htiega;

f) tidentifika u tiddokumenta kwalunkwe arrangamenti, legizlazzjoni jew
prodotti li jaghtu lok ghal fondi delimitati, u jizguraw li jsiru kalkoli u
aggustamenti xierqa fid-determinazzjoni tar-rekwizit kapitali tas-solvenza u
tal-fondi propriji;

g) tizgura li t-termini kuntrattwali |li jirregolaw elementi ta' fondi proprji jkunu
¢ari u minghajr ambigwita fir-rigward tal-kriterji ghall-klassifikazzjoni
f'livelli;

h) tizgura |i kwalunkwe politika jew dikjarazzjoni fir-rigward ta’ dividendi ta’

ishma ordinarji titgies b’konsiderazzjoni tal-pozizzjoni tal-kapital u tal-

valutazzjoni ta' dividendi prevedibbli;

i) tidentifika u tiddokumenta I-kazijiet |i fihom id-distribuzzjonijiet fuq
elementi ta' fondi proprji tal-livell 1 jistghu jigu kkancellati fuq bazi
diskrezzjonarija;

j) tidentifika, tiddokumenta u tinforza I-kazijiet li fihom distribuzzjonijiet fuq
elementi ta' fondi propriji jehtieg li jigu differiti jew ikkancellati b'konformita
mal-Artikoli 71(1)(I) u 73(1)(g) tar-Regolament ta' Delega tal-
Kummissjoni 2015/35;

k) tidentifika sa liema punt |-impriza tiddependi minn elementi ta' fondi proprji
suggetti ghal mizuri tranzizzjonali;

[) tizgura li I-mod li bih joperaw I-elementi inkluzi f'fondi proprji taht mizuri
tranzizzjonali fi zminijiet ta' stress, u b'mod partikolari kif I-elementi

jassorbu t-telf, jigi vvalutat u, jekk ikun mehtieg, jittiehed inkonsiderazzjoni
mill-ORSA.

Gwida 37 - Pjan ta’ gestjoni tal-kapital fuq terminu medju

L-impriza ghandha tizviluppa pjan ta' gestjoni tal-kapital fug terminu medju li
jkun issorveljat mill-AMSB, u li tal-anqgas ikun jinkludi konsiderazzjonijiet ta':

a) kwalunkwe hrug ta’ kapital ippjanat;

b) il-maturita tal-elementi ta' fondi proprji, li tinkorpora kemm il-maturita
kuntrattwali kif ukoll kwalunkwe opportunita precedenti ta’ hlas lura jew ta'
fidwa, marbuta mal-elementi ta' fondi proprji tal-impriza;

C) ir-rizultat tal-previzjonijiet maghmulin fl-ORSA;

d) kif kwalunkwe hrug, fidwa jew hlas lura, jew varjazzjoni ohra fil-valwazzjoni
ta' elementi ta' fondi proprji taffettwa I-applikazzjoni tal-limiti fuq il-livelli;
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e) kif I-applikazzjoni tal-politika ta' distribuzzjoni se taffettwa I-fondi proprji; u

f) u l-impatt tat-tmiem tal-perjodu tranzizzjonali.
Taqsima 7: Kontrolli Interni
Linja Gwida 38 - Ambjent ta’ kontroll intern

1.81. L-impriza ghandha tippromwovi |-importanza tat-twettiq xierag ta' kontrolli
interni billi jigi zgurat li I-persunal kollu huwa konxju tar-rwol tieghu fis-sistema
ta' kontroll intern. L-attivitajiet ta’ kontroll ghandhom ikunu proporzjonati ghar-
riskji li jirrizultaw mill-attivitajiet u I-processi li ghandhom ikunu kkontrollati.

1.82. L-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja
tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta |i tkun ged
tippartec¢ipa ghandha jizgura implimentazzjoni konsistenti tas-sistemi ta'
kontroll intern fi hdan il-grupp kollu.

Linja Gwida 39 - Monitoragg u rappurtar

1.83. L-impriza ghandha tistabbilixxi mekkanizmi ta' monitoragg u ta' rappurtar fi
hdan is-sistema ta' kontroll intern li jipprovdu lill-AMSB |-informazzjoni rilevanti
ghall-process tat-tehid ta' decizjonijiet.

Taqsima 8: Funzjoni ta' awditjar intern
Linja Gwida 40 - Indipendenza tal-funzjoni ta' awditjar intern

1.84. L-impriza ghandha tizgura li |-funzjoni ta' awditjar intern ma twettaq I-ebda
funzjoni operazzjonali u li tkun hielsa mill-influwenza Zzejda ta' kwalunkwe
funzjonijiet ohrajn inkluzi funzjonijiet ewlenin.

1.85. Waqt li jkun ghaddej l-awditjar u waqt I-evalazzjoni u r-rappurtar tar-rizultati
tal-awditjar, |-impriza ghandha tizgura li |-funzjoni ta' awditjar intern ma tkunx
soggetta ghal influwenza mill-AMSB |i tista' ddghajjef I-indipendenza
operazzjonali u l-imparzjalita taghha.

Linja Gwida 41 - Kunflitti ta' interess fi hdan il-funzjoni ta' awditjar intern

1.86. L-impriza ghandha tiehu mizuri adegwati sabiex ittaffi r-riskju ta' xi kunflitt ta'
interess.

1.87. Ghalhekk I-impriza ghandha tizgura li awdituri rreklutati internament ma
jawditjawx attivitajiet jew funzjonijiet li huma jkunu wettqu gabel matul il-gafas
ta' zmien kopert mill-awditjar.
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Linja Gwida 42 - Politika ta’ awditjar intern

1.88.

1.89.

L-impriza ghandu jkollha politika ta' awditjar intern li tkopri tal-anqgas I-ogsma li

gejjin:

a) it-termini u I-kundizzjonijiet li skonthom I|-funzjoni ta’ awditjar intern tista’
tintalab taghti I-opinjoni jew |-ghajnuna taghha jew twettaq kompiti specjali
ohrajn;

b) jekk ikunu rilevanti, regoli interni li jistabbilixxu I-pro¢eduri li I-persuna

responsabbli mill-funzjoni ta' awditjar intern tkun tehtieg issegwi qabel ma
tinforma lill-awtorita supervizorja;

c) fejn ikun xieraq, il-kriterji ghar-rotazzjoni tal-kompiti tal-persunal.

L-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja
tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta |i tkun ged
tippartecipa ghandha tizgura li |-politika ta' awditjar intern fil-livell tal-grupp
tiddeskrivi kif il-funzjoni tal-awditjar intern:

a) tikkoordina I-attivita ta’ awditjar intern fil-grupp kollu kemm hu;

b) tizgura I-konformita mar-rekwiziti ta’ awditjar intern fil-livell tal-grupp.

Linja Gwida 43 - Pjan ta’ awditjar intern

1.90.

L-impriza ghandha tizgura li I-pjan ta' awditjar intern:

a) ikun ibbazat fuq analizi metodika tar-riskju, li tgis I-attivitajiet kollha u s-
sistema shiha ta' governanza, kif ukoll zviluppi mistennija ta' attivitajiet u
innovazzjonijiet;

b) ikopri I-attivitajiet sinifikanti kollha li ghandhom jigu riveduti matul perjodu
ragjonevoli ta' zmien.

Linja Gwida 44 - Dokumentazzjoni tal-awditjar intern

1.91.

L-impriza ghandha zzomm registru tax-xoghol taghha sabiex tippermetti li ssir
valutazzjoni tal-effettivita tax-xoghol tal-funzjoni tal-awditjar intern, u sabiex
tiddokumenta |-awditjar b'mod li jippermetti li I-awditjar li jkun sar u s-sejbiet li
pproduca jigu ttraccati mill-gdid.

Linja Gwida 45 - Kompiti tal-funzjoni ta' awditjar intern

1.92.

L-impriza ghandha tirrikjedi li I-funzjoni ta' awditjar intern, fir-rapport lillFAMSB,
tinkludi I|-perjodu ta' zmien previst sabiex in-nuqgqasijiet jigu rrimedjati, u
informazzjoni dwar it-twettiq tar-rakkomandazzjonijiet tal-awditjar prec¢edenti.
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Taqgqsima 9: Funzjoni attwarja
Linja Gwida 46 - Kompiti tal-funzjoni attwarja

1.93. L-impriza ghandha tiehu mizuri xierqga sabiex tindirizza kunflitti ta' interess
potenzjali, jekk I-impriza tiddeciedi li zzid kompiti jew attivitajiet addizzjonali
mal-kompiti u |-attivitajiet tal-funzjoni attwarja.

1.94. L-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja
tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta |i tkun ged

tippartecipa ghandha tirrikjedi li I-funzjoni attwarja taghti opinjoni dwar il-
politika ta' riassigurazzjoni u |-programm ta' riassigurazzjoni tal-grupp kollu
kemm hu.

Linja Gwida 47 - Koordinazzjoni tal-kalkolu ta’ dispozizzjonijiet teknici

1.95. L-impriza ghandha tirrikjedi |i I|-funzjoni attwarja tidentifika kwalunkwe
inkonsistenza mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 76 sa 83 tas-Solvibbilta II ghall-
kalkolu ta' dispozizzjonijiet teknici u li tipproponi korrezzjonijiet kif xieraq.

1.96. L-impriza ghandha tirrikjedi li I-funzjoni attwarja taghti spjegazzjoni dwar
kwalunkwe effett materjali ta' tibdil fid-dejta, fil-metodologiji jew fis-
suppozizzjonijiet bejn id-dati ta' valwazzjoni fug I-ammont ta' dispozizzjonijiet
teknici.

Linja Gwida 48 - Kwalita tad-dejta

1.97. L-impriza ghandha tirrikjedi li I-funzjoni attwarja tivvaluta |-konsistenza tad-
dejta interna u esterna uzata fil-kalkolu ta' dispozizzjonijiet teknici billi
tgabbilha mal-istandards tal-kwalita tad-dejta kif stabbiliti fis-Solvibbilta II. Fejn
ikun rilevanti, il-funzjoni attwarja ghandha tipprovdi rakkomandazzjonijiet dwar
il-proceduri interni li jtejbu I-kwalita tad-dejta sabiex tizgura li I-impriza tkun
f'gaghda li tikkonforma mal-gafas tas-Solvibbilta II.

Linja Gwida 49 - Ittestjar skont I-esperjenza

1.98. L-impriza ghandha tizgura |i I-funzjoni attwarja tirrapporta kwalunkwe
devjazzjoni materjali mill-esperjenza attwali sal-ahjar stima IlillFAMSB. Ir-
rapport ghandu jinvestiga I-kawzi tad-devjazzjonijiet u, fejn ikun applikabbli,
jipproponi bidliet fis-suppozizzjonijiet u modifiki ghall-mudell ta’ valutazzjoni
sabiex jittejjeb il-kalkolu tal-ahjar stima.

Linja Gwida 50 - Politika ta’ sottoskrizzjoni u arrangamenti ta’
riassigurazzjoni
1.99. L-impriza ghandha tirrikjedi li I-funzjoni attwarja, hi u tipprovdi I-opinjoni

taghha dwar il-politika ta' sottoskrizzjoni u l-arrangamenti ta' riassigurazzjoni,
tqis I-interrelazzjonijiet bejn dawn u d-dispozizzonijiet teknici.
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Linja Gwida 51 - Il-funzjoni attwarja ta’ impriza b’'mudell intern

1.100.L-impriza ghandha tirrikjedi li I-funzjoni attwarja tikkontribwixxi billi tispecifika
liema riskji li jagghu fil-qasam tal-gharfien espert taghha huma koperti bil-
mudell intern. Il-funzjoni attwarja ghandha tikkontribwixxi wkoll dwar kif id-
dipendenzi bejn dawn ir-riskji u d-dipendenzi bejn dawn ir-riskji u riskji ohrajn
huma dderivati. Dan il-kontribut ghandu jkun ibbazat fuq analizi teknika u
ghandha jirrifletti I-esperjenza u I-gharfien espert tal-funzjoni.

Taqsima 10: Valutazzjoni tal-assi u I-obbligi minbarra dispozizzjonijiet

teknici

Linja Gwida 52 - Valutazzjoni tal-assi u I-obbligi minbarra dispozizzjonijiet

teknici

1.101.Fil-politika u I-proceduri taghha ghall-valutazzjoni tal-assi u I-obbligi, I-impriza
ghandha tkopri tal-angas dawn li gejjin:

a)

b)

d)

e)

il-metodologija u I-kriterji li ghandhom jintuzaw ghall-valutazzjoni tas-swieq
attivi u mhux attivi;

ir-rekwiziti sabiex tkun zgurata d-dokumentazzjoni adegwata tal-process ta'
valutazzjoni u tal-kontrolli li jakkumpanjawh, inkluzi dawk ghall-kwalita tad-
dejta;

ir-rekwiziti dwar id-dokumentazzjoni tal-approcci ta' valutazzjoni uzati fir-
rigward ta':

(i) id-disinji taghhom u I-mod kif inhuma implimentati;

(i) |-adegwatezza tad-dejta, tal-parametri u tas-supozizzjonijiet;
il-process tar-revizjoni indipendenti u tal-verifikazzjoni tal-approc¢é¢i ta'
valutazzjoni;

ir-rekwiziti ghar-rappurtar regolari lillFAMSB fuq materji li jkunu rilevanti
ghall-governanza tieghu fuq il-valutazzjoni.

Linja Gwida 53 - Proceduri ta' kontroll tal-kwalita tad-dejta

1.102.L-impriza ghandha timplimenta proc¢eduri ta' kontroll tal-kwalita tad-dejta
sabiex tidentifika nuqqgasijiet u sabiex tkejjel, tissorvelja, tiggestixxi u
tiddokumenta I-kwalita tad-dejta taghhom. Dawn il-proc¢eduri ghandhom

jinkludu:

a) is-shuhija tad-dejta;

b) I|-adegwatezza tad-dejta, kemm minn sorsi interni kif ukoll esterni;
c) revizjoni indipendenti u verifikazzjoni tal-kwalita tad-dejta.

1.103.1l-politiki u I-pro¢eduri implimentati mill-impriza ghandhom jindirizzaw il-htiega
li perjodikament issir revizjoni tad-dejta tas-suq u tal-inputs imqgabblin ma'
sorsi u esperjenzi alternattivi.
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Linja Gwida 54 - Dokumentazzjoni waqt I-uzu ta' metodi ta' evalwazzjoni
alternattivi

1.104.Meta jintuzaw metodi alternattivi ta
tiddokumenta:

evalwazzjoni, I-impriza ghandha

a) deskrizzjoni  tal-metodu, I-ghan, is-suppozizzjonijiet ewlenin, il-
limitazzjonijiet u |-output;

b) i¢-¢irkustanzi li fihom il-metodu ma jahdimx b'mod effettiv;

c) deskrizzjoni u analizi tal-process ta' valutazzjoni, u I-kontrolli marbutin mal-
metodu;

d) Analizi tal-in¢ertezza tal-valutazzjoni marbuta mal-metodu;

e) deskrizzjoni ta' proceduri ta' ttestjar retrospettiv imwettgin fuq ir-rizultati u,
fejn ikun possibbli, paragun ma' mudell komparabbli jew ma' punti ohrajn
ta' riferiment, li ghandhom jitwettqu meta I|-metodu ta' valutazzjoni jigi
introdott |-ewwel darba u regolarment minn dakinhar 'il quddiem;

f) deskrizzjoni tal-ghodod u tal-programmi uzati.

Linja Gwida 55 - Revizjoni indipendenti u verifikazzjoni tal-metodi ta’
valutazzjoni
1.105.L-impriza ghandha tizgura li ssir revizjoni indipendenti tal-metodu ta'

valutazzjoni, skont I-Artikolu 267(4)(b) tar-Regolament ta' Delega tal-
Kummissjoni 2015/35, qgabel I-implimentazzjoni ta' metodu gdid jew ta' bidla
madgguri, u fug bazi regolari minn dakinhar 'il quddiem.

1.106.L-impriza ghandha tiddetermina I-frekwenza tar-revizjoni skont |-importanza
tal-metodu ghall-processi tat-tehid tad-decizjonijiet u tal-gestjoni tar-riskju.

1.107.L-impriza ghandha tapplika I-istess principji ghar-revizjoni indipendenti u ghall-
verifika kemm ghal metodi u mudelli ta' valutazzjoni zviluppati internament, kif
ukoll ghal metodi u mudelli ta' valutazzjoni pprovduti minn bejjiegh.

1.108.L-impriza ghandu jkollha fis-sehh process li jirrapportaw ir-rizultati tar-revizjoni
indipendenti u tal-verifikazzjoni, kif ukoll ir-rakkomandazzjonijiet dwar
azzjonijiet ta' rimedju, lil-livell manidgerjali xieraq tal-impriza.

Linja Gwida 56 - Supervizjoni mill-AMSB u minn persuni ohrajn i
effettivament imexxu l-impriza

1.109.L-AMSB u persuni ohrajn li effettivament imexxu I-impriza ghandhom ikunu
kapac¢i juru gharfien generali tal-approc¢c¢i ta' valutazzjoni u tal-incertezzi
involuti fil-process ta' valutazzjoni sabiex jippermettu supervizjoni xierga tal-
process ta' gestjoni tar-riskju fir-rigward tal-valutazzjoni.
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Linja Gwida 57 - Talba lill-impriza mill-awtorita supervizorja, ghal
valutazzjoni jew verifikazzjoni indipendenti esterna

1.110.L-awtorita supervizorja ghandha tikkonsidra li titlob valutazzjoni indipendenti
jew verifika mill-impriza tal-angas meta jkun hemm riskju ta' dikjarazzjonijiet
zbaljati fil-valutazzjoni tal-assi u I-obbligi materjali, li jista'" jkollhom
konsegwenzi materjali fuq is-sitwazzjoni tas-solvenza tal-impriza.

Linja Gwida 58 - Indipendenza tal-espert estern

1.111.L-impriza ghandha tkun kapaci turi lill-awtorita supervizorja li I-valutazzjoni
esterna jew il-verifikazzjoni twettget minn esperti indipendenti bil-kompetenza
professjonali rilevanti, bl-attenzjoni dovuta u bl-esperjenza rilevanti.

Linja Gwida 59 - Informazzjoni li ghandha tinghata lill-awtorita supervizorja
dwar il-valutazzjoni jew il-verifikazzjoni esterna

1.112.L-impriza ghandha taghti lill-awtorita supervizorja I-informazzjoni kollha
rilevanti mitluba dwar valutazzjoni jew verifikazzjoni esterna. L-impriza
ghandha tinkludi f'din I-informazzjoni, tal-anqas, il-fehma bil-miktub tal-esperti
dwar il-valutazzjoni tal-assi jew tal-obbligi rilevanti.

Taqsima 11: Esternalizzazzjoni

Linja Gwida 60 - Funzjonijiet u attivitajiet operazzjonali kriti¢ci jew
importanti

1.113.L-impriza ghandha tiddetermina u tiddokumenta jekk il-funzjoni jew I-attivita
esternalizzata hijiex funzjoni kritika jew importanti fuq il-bazi ta' jekk din il-
funzjoni jew attivita hijiex essenzjali ghall-operat tal-impriza minhabba |i ma
tkunx tista’ twassal is-servizzi taghha lid-detenturi tal-poloz minghajr il-funzjoni
jew l-attivita.

Linja Gwida 61 - Sottoskrizzjoni

1.114.Meta intermedjarju tal-assigurazzjoni, li ma jkunx impjegat tal-impriza, jinghata
[-awtorita li jissottoskrivi negozju jew li jhallas klejms fisem u akkont ta’
impriza, |-impriza ghandha tizgura li l-attivita ta’ dan I-intermedjarju tkun
soggetta ghar-rekwiziti tal-esternalizzazzjoni.

Linja Gwida 62 - Esternalizzazzjoni fost I-imprizi ta' grupp

1.115.Jekk funzjonijiet jew attivitajiet kritici jew importanti jigu esternalizzati fi hdan
il-grupp, |-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija
azzjonarja tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta li
tkun ged tippartec¢ipa ghandha tiddokumenta liema funzjonijiet jirrelataw ma'
liema entita legali u tizgura li I-prestazzjoni tal-funzjonijiet jew attivitajiet kritici
jew importanti kkoncernati fil-livell tal-impriza ma tiddghajjifx b'tali
arrangamenti.
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Linja Gwida 63 - Esternalizzazzjoni ta’ politika bil-miktub

1.116.L-impriza li testernalizza jew i tikkonsidra li testernalizza ghandha tkopri fil-
politika taghha l-appro¢¢ u |-processi tal-impriza ghall-esternalizzazzjoni mill-
bidu sa tmiem il-kuntratt. Din b’mod partikolari ghandha tinkludi:

a) il-kriterji kif tiddetermina jekk funzjoni jew attivita hijiex kritika jew
importanti;

b) kif jintghazel fornitur tas-servizz ta’ kwalita adattata u kif u kull meta jigu
vvalutati I-prestazzjoni u r-rizultati tieghu;

c) id-dettalji li ghandhom jiddahhlu fil-ftehim bil-miktub mal-fornitur tas-
servizz, waqt li jitgiesu r-rekwiziti stabbiliti fir-Regolament ta' Delega tal-
Kummissjoni (2015/35);

d) pjanijiet ta’ kontingenza tan-negozju, inkluzi strategiji ta’ hrug ghal
attivitajiet jew funzjonijiet kritici jew importanti esternalizzati.

Linja Gwida 64 - Notifika bil-miktub lill-awtorita supervizjorja

1.117.Fin-notifika bil-miktub lill-awtorita supervizorja dwar I-esternalizzazzjoni ta'
kwalunkwe funzjonijiet jew attivitajiet kriti¢i jew importanti, |-impriza ghandha
tinkludi  deskrizzjoni tal-kamp ta' applikazzjoni u tar-razzjonal tal-
esternalizzazzjoni u Il-isem tal-fornitur tas-servizz. Meta |-esternalizzazzjoni
tkun tikkonc¢erna funzjoni ewlenija, I-informazzjoni ghandha tinkludi wkoll isem
il-persuna responsabbli mill-funzjoni jew mill-attivitajiet tal-fornitur tas-servizz.

Kapitolu II: Rekwiziti specifi¢i tal-governanza tal-grupp

Linja Gwida 65 - Responsabbiltajiet ghall-istabbiliment ta’ rekwiziti ta’
governanza interni

1.118.L-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja
tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta li tkun ged
tippartec¢ipa ghandha tistabbilixxi rekwiti ta' governanza interni adegwati
madwar il-grupp adattati ghall-istruttura, il-mudell tan-negozju u r-riskji tal-
grup u tal-entitajiet relatati tieghu, u ghandha tikkonsidra I-istruttura u I-
organizzazzjoni xierga ghall-gestjoni tar-riskju fil-livell tal-grupp, billi tistabilixxi
allokazzjoni ¢ara tar-responsabbiltajiet fl-entitajiet kollha li jiffurmaw parti mill-
grupp.

1.119.L-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja
tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta |i tkun ged
tippartecipa m'ghandhiex iddghajjef ir-responsabbiltajiet tal-AMSB ta' kull entita
fil-grupp hi u tistabblixxi s-sistema proprja taghha ta' governanza.
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Linja Gwida 66 - Sistema ta’ governanza fil-livell tal-grupp

1.120.L-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja
tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta |i tkun ged
tippartecipa ghandha:

a)

b)

d)

ikollha stabbiliti ghodod, proceduri u linji ta’ responsabbilta u kontabbilta
xierqa u effettivi, li jippermettulha tissorvelja u tmexxi I-funzjonament tal-
gestjoni tar-riskju u s-sistemi ta’ kontroll intern fil-livell individwali;

ikollha stabbiliti linji ta’” rappurtar fil-grupp u sistemi effettivi li jassiguraw il-
flussi ta’ informazzjoni fil-grupp minn isfel ghal fug u minn fuq ghal isfel;

tiddokumenta u tinforma lill-entitajiet kollha fil-grupp dwar I-ghodod uzati
sabiex tidentifika, tkejjel, tissorvelja, iggestixxi u tirrapporta r-riskji kollha li
ghalihom ikun espost il-grupp;

tqgis |-interessi tal-entitajiet kollha li jappartjenu ghall-grupp u kif dawn I-

interessi jikkontribwixxu ghall-iskop komuni tal-grupp kollu kemm hu fuq
terminu twil.

Linja Gwida 67 - Riskji b'impatt sinifikanti fil-livell tal-grupp

1.121.The participating insurance or reinsurance undertaking, the insurance holding
company or the mixed financial holding company should consider in its risk
management system the risks both at individual and group level and their
interdependencies, in particular:

a)

b)

c)
d)

e)

riskju ta’ reputazzjoni u riskji li jinholqu minn tranzazzjonijiet fi hdan il-
grupp u koncentrazzjonijiet ta’ riskju, inkluzi riskji li jittiehdu, fil-livell tal-
grupp;

interdependenzi bejn ir-riskji li jinholqu mit-twettiq ta’ negozju permezz ta
diversi entitajiet u f'diversi gurisdizzjonijiet;

4

riskji li jinholqu minn entitajiet f'pajjizi terzi;
riskji li jinholqu minn entitajiet mhux irregolati;

riskji li jinholqu minn entitajiet ohrajn irregolati.

Linja Gwida 68 — Koncentrazzjonijiet ta' riskju fil-livell tal-grupp

1.122.The participating insurance or reinsurance undertaking, the insurance holding
company or the mixed financial holding company should ensure that there are
processes and procedures in place to identify, measure, manage, monitor and
report risk concentrations.

Linja Gwida 69 - Tranzazzjonijiet bejn il-membri ta' grupp

1.123.L-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja
tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta li tkun ged
tippartecipa ghandha tizgura li s-sistema ta' gestjoni tar-riskju tal-grupp u tal-
imprizi individwali tkun tinkludi processi u proceduri ta' rapportar ghall-
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identifikazzjoni, il-kejl, il-monitoragg, il-gestjoni u r-rapportar ta
tranzazzjonijiet bejn il-membri tal-grupp, inkluzi tranzazzjonijiet sinifikanti u
sinifikanti ferm fi hdan il-grupp, imsemmija fis-Solvibbilta II.

Linja Gwida 70 - Gestjoni tar-riskju tal-grupp

1.124.L-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja
tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta |i tkun ged
tippartecipa ghandha tappoggja fil-gestjoni tar-riskju taghha fil-livell tal-grupp
bis-sahha ta' processi u proceduri xierga li jidentifikaw, ikejlu, jiggestixxu,
jissorveljaw u jirrapportaw ir-riskji li dak il-grupp u kull entita individwali huma,
jew jistghu jkunu, esposti ghalihom.

1.125.L-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja
tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta |i tkun ged
tippartecipa ghandha tizgura li |-istruttura u l-organizzazzjoni tal-gestjoni tar-
riskju tal-grupp ma jdghajfux il-kapacita legali tal-impriza li tissodisfa I-obbligi
legali, regolatorji u kuntrattwali taghha.

Regoli ta’ Konformita u ta’ Rappurtar

1.126.Dan id-dokument fih Linji Gwida mahrugin skont I-Artikolu 16 tar-Regolament
EIOPA. Skont |-Artikolu 16(3) tar-Regolament EIOPA, |-Awtoritajiet Kompetenti
u l-istituzzjonijiet finanzjarji ghandhom jaghmlu kull sforz sabiex jikkonformaw
mal-linji gwida u r-rakkomandazzjonijiet.

1.127.L-awtoritajiet kompetenti |i jikkonformaw jew li behsiebhom jikkonformaw ma’
dawn il-Linji Gwida ghandhom jintegrawhom fil-gafas regolatorju jew
supervizorju taghhom b’'mod xieraq.

1.128.L-awtoritajiet = kompetenti ghandhom  jikkonfermaw lill-EIOPA  jekk
jikkonformawx jew jekk humiex behsiebhom jikkonformaw ma’ dawn il-Linji
Gwida, b’ragunijiet ghan-nugqgas ta’ konformita, fi zmien xahrejn wara I-hrug
tal-verzjonijiet tradotti.

1.129.Fin-nuqgas ta’ twegiba sa din I|-iskadenza, |-awtoritajiet kompetenti se jigu

kkunsidrati bhala mhux konformi mar-rappurtar u ghandhom jigu rrappurtati
bhala tali.

Dispozizzjoni Finali dwar ir-Revizjonijiet

1.130.Dawn il-Linji Gwida ghandhom jigu suggetti ghal revizjoni mill-EIOPA.
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