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Introducao

1.1. Nos termos do artigo 16.9 do Regulamento (UE) n.© 1094/2010 de 24 de
novembro de 2010 (a seguir designado Regulamento EIOPA)!, a EIOPA emite
Orientacoes dirigidas as autoridades de supervisdao e empresas de seguros ou
de resseguros sobre a utilizagado de modelos internos em aplicagdo da
Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de
novembro de 2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao
seu exercicio (Solvéncia II)?, nomeadamente os artigos 112.°, 113.9, 115.9,
116.9, 120.9 a 126.° e 231.9, desenvolvidos pelo Titulo I, Capitulo VI e Titulo
II, Capitulo II, do Regulamento Delegado (UE) n.° 2015/35, da Comissao, de
10 de outubro de 2014 (adiante designado Regulamento Delegado)’. Estas
OrientagOes também tém em conta as normas técnicas de execugao da EIOPA
sobre processos de aprovacao de modelos internos e sobre o processo para
alcangar uma decisdo conjunta para modelos internos do grupo®.

1.2. As Orientacdes da EIOPA sobre a utilizacdo de modelos internos tém como
objetivo fornecer indicagcdes as autoridades de supervisdo e as empresas de
seguros ou de resseguros sobre o que devem considerar de modo a permitir
que as autoridades de supervisao aprovem e continuem a permitir a utilizagao
de um modelo interno para o calculo do requisito de capital de solvéncia e a
permitir que as empresas de seguros ou de resseguros utilizem um modelo
interno para o calculo do seu requisito de capital de solvéncia, em conformidade
com os requisitos da Diretiva Solvéncia II e tal como especificado no
Regulamento Delegado.

1.3. As Orientagdes visam ainda reforcar a convergéncia das praticas de supervisdo
no que diz respeito a avaliagdo de modelos internos. No caso dos modelos
internos para grupos, deve existir, dentro dos colégios, um adequado nivel de
comunicagao entre as autoridades de supervisao, em especial entre as
autoridades de supervisao envolvidas.

1.4. As OrientacOes dirigem-se as autoridades de supervisdo previstas na Diretiva
Solvéncia II.

1.5. As OrientacOes aplicam-se, salvo disposicao expressa em contrario, a utilizagao
de:

e Um modelo interno, total ou parcial, submetido a uma decisao sobre a
sua utilizacdo, ou atualmente em utilizagdo, para o calculo do requisito
de capital de solvéncia de empresas de seguros ou de resseguros.

e Um modelo interno para um grupo, total ou parcial, conforme definido
infra, submetido a uma decisao sobre a sua utilizacao, ou atualmente em
utilizacdo, para o calculo do requisito de capital de solvéncia.

13JO L 331, 15.12.2010, p. 48-83

23)O L 335, 17.12.2009, p. 1-155

3J0L12,17.01.2015, p. 1-797

4 https://eiopa.europa.eu/Pages/Supervision/Insurance/draft-implementing-technical-standards-on-the-
supervisory-approval-processes-for-solvency-ii.aspx
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1.6.
1.7.

Estas Orientagdes sao aplicaveis a partir de 1 de abril de 2015.

Para efeitos das Orientagdes, aplicam-se as seguintes definicoes:

«Modelo(s) interno(s) para um grupo (ou grupos)» deve ser entendido
como um modelo interno a utilizar apenas para o calculo do requisito de
capital de solvéncia do grupo consolidado (nos termos do artigo 230.° da
Diretiva Solvéncia II) e como um modelo interno a utilizar para o calculo
do requisito de capital de solvéncia do grupo consolidado, bem como
para o calculo do requisito de capital de solvéncia de pelo menos uma
empresa de seguros incluida no ambito deste modelo interno que sera
utilizado para o calculo do requisito de capital de solvéncia (modelo
interno do grupo nos termos do artigo 231.° da Diretiva Solvéncia II).

O conceito de «rigqueza da funcdo de distribuicdo de probabilidades
previsional» é determinado, principalmente, de acordo com duas
dimensodes: o grau de conhecimento do perfil de risco da empresa que se
reflete no conjunto de acontecimentos subjacentes a distribuicdo de
probabilidades previsional e capacidade do método de calculo escolhido
para transformar esta informagdao numa distribuicdo de valores
monetarios que tenha em conta as alteracdes nos fundos préprios de
base. O conceito de riqueza nao deve ser reduzido ao grau de
granularidade da representagao da funcdao de distribuicdo de
probabilidades previsional, na medida em que mesmo uma previsao sob
a forma de uma fungao continua pode ser de baixa riqueza.

A «medida de risco de referéncia» deve ser entendida como o Value-at-
Risk dos fundos préprios de base a um nivel de confianca de 99,5 % para
o periodo de um ano, como previsto no artigo 101.9, n.° 3, da Diretiva
Solvéncia II.

As «férmulas analiticas fechadas» devem ser entendidas como férmulas
matematicas diretas que estabelecem a ligacdao entre a medida de risco
considerada pela empresa e a de referéncia, como definido supra.

«t=0» deve ser entendido como a data em que a empresa faz o calculo
do requisito de capital de solvéncia em conformidade com o seu modelo
interno.

«t=1» deve ser entendido como a data que assinala o dia em que perfaz
um ano sobre o calculo do requisito de capital de solvéncia efetuado pela
empresa em conformidade com o seu modelo interno.
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Capitulo 1: Pedido

Orientacao 1 - Pré-pedido

1.8.

As autoridades de supervisao devem considerar a implementacao de um
processo de pré-pedido de modelo interno de forma a avaliarem o grau de
preparacao de uma empresa de seguros ou de resseguros para a apresentagao
de um pedido para a utilizacdo de um modelo interno utilizado para o calculo do
requisito de capital de solvéncia previsto na Diretiva Solvéncia II e para cumprir
os requisitos de modelos internos definidos na Diretiva Solvéncia II.

Orientacao 2 - Informacoes a submeter num pedido para a utilizacdao de
modelos internos do grupo ao abrigo do artigo 231.° da Diretiva Solvéncia II

1.9.

1.10.

No caso de um pedido para a utilizagdo de um modelo interno do grupo ao
abrigo do artigo 231.° da Diretiva Solvéncia II, o requerente deve incluir, para
cada empresa participada que se candidata a utilizacdo de um modelo interno
do grupo para o calculo do seu requisito de capital de solvéncia, as informagoes
definidas no artigo 2.° das normas técnicas de execucdao da EIOPA sobre
processos de aprovacao de modelos internos, que sao especificas para esta
empresa participada, a menos que estas informacdes ja estejam incluidas nos
documentos entregues pela empresa de seguros ou de resseguros participante.

O requerente deve ainda explicar, para cada empresa participada incluida no
pedido para utilizacdo do modelo interno do grupo para o calculo do seu
requisito de capital de solvéncia, em que medida o desenvolvimento,
implementacao ou validagao dos elementos do modelo interno do grupo
necessarios para o calculo do requisito de capital de solvéncia da empresa
participada sao realizados por outra empresa participada dentro do grupo.

Orientacao 3 - Solicitacao de informacgoes adicionais no caso de um pedido
para a utilizacao de modelos internos para grupos

1.11.

1.12.

No caso de um pedido para a utilizagao de um modelo interno para um grupo,
devem ser solicitadas informagdes adicionais sobre uma empresa participada
pelas autoridades de supervisdao envolvidas, como previsto no artigo 343.9,
n.° 2, do Regulamento Delegado que supervisionam esta empresa, em primeiro
lugar ao supervisor do grupo. O supervisor do grupo deve depois encaminhar a
solicitacdo para a empresa participada ou fornecer os documentos relevantes a
autoridade de supervisdo envolvida que solicitou a informacdo, caso estes ja
tenham sido fornecidos ao supervisor do grupo.

No caso de um pedido para a utilizacgdo de um modelo interno do grupo ao
abrigo do artigo 231.° da Diretiva Solvéncia II, qualquer autoridade de
supervisao interessada abrangida pelo definido no artigo 347.9, n.° 3, do
Regulamento Delegado, deve poder solicitar informagdes adicionais diretamente
a empresa participada sob sua supervisao, de modo a avaliar a conformidade
do modelo interno do grupo com os requisitos de modelos internos a respeito
do requisito de capital de solvéncia desta empresa participada. Neste caso, esta
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autoridade de supervisao interessada deve informar imediatamente o
supervisor do grupo sobre esta solicitagao de informagoes.

Orientacdo 4 - Intencao de alargar o ambito de um pedido para a utilizacao
de modelos internos para grupos

1.13.

1.14.

No caso de um pedido para a utilizagcao de um modelo interno para um grupo,
como parte da justificacdo do ambito do modelo interno descrito nos artigos
343.9, n.° 5, ou 347.°, n.° 6, do Regulamento Delegado, o requerente deve
descrever no pedido a intencdo, se existente, de alargar o ambito do modelo
interno no futuro, de modo a incluir, para efeitos de calculo do requisito de
capital de solvéncia do grupo, alguma das empresas participadas dentro do
ambito da supervisdo do grupo, mas ndo incluidas, segundo o pedido em curso,
no ambito do modelo interno para o calculo do requisito de capital de solvéncia
do grupo.

No caso de um pedido para a utilizacdo de um modelo interno do grupo ao
abrigo do artigo 231.° da Diretiva Solvéncia II, como parte da justificacdo do
ambito do modelo interno, o requerente deve descrever também a intencdo, se
existente, de alargar o ambito do modelo interno no futuro, de modo a incluir o
calculo do requisito de capital de solvéncia de qualquer empresa participada
que nao esteja incluida no a@mbito do pedido em curso para o calculo do seu
requisito de capital de solvéncia com o modelo interno do grupo.

Orientacdao 5 - Especificacbes técnicas no caso de um pedido para a
utilizacao de modelos internos do grupo ao abrigo do artigo 231.° da Diretiva
Solvéncia II

1.15.

No caso de um pedido para a utilizacao de um modelo interno do grupo ao
abrigo do artigo 231.° da Diretiva Solvéncia II, o requerente deve declarar
explicitamente no pedido em que medida as especificagbes técnicas do modelo
interno do grupo podem variar quando o modelo interno for utilizado para o
calculo do requisito de capital de solvéncia e o calculo do requisito de capital de
solvéncia de empresas participadas, incluindo:

a) o tratamento de transacOes intragrupo para o calculo de requisito de capital
de solvéncia de empresas participadas e, caso aplicavel, o requisito de
capital de solvéncia do grupo;

b) a lista de parametros dentro do modelo interno que podem ser definidos de
forma diferente para diferentes calculos realizados com o modelo interno do
grupo, para efeitos do cdlculo do requisito de capital de solvéncia e o calculo
de requisitos de capital de solvéncia individuais; e

c) a descricdo de riscos especificos do grupo apenas relevantes no calculo do
requisito de capital de solvéncia do grupo.
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Capitulo 2: Alteracoes ao modelo

Orientacdo 6 - Ambito da politica de alteracdo do modelo

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

Ao definir a politica de alteracdo do modelo, a empresa de seguros ou de
resseguros deve garantir que esta politica cobre todas as fontes de alteracao
relevantes com impacto no seu requisito de capital de solvéncia €, no minimo,
as alteragoes:

a) no sistema de governagao da empresa;

b) no cumprimento por parte da empresa dos requisitos para a utilizacao do
modelo interno;

c) na adequacao das especificacdes técnicas do modelo interno da empresa; e
d) no perfil de risco da empresa.
A empresa deve ainda garantir que a politica de alteracdo do modelo:

a) especifica quando uma alteracao ao modelo interno deve ser considerada
como sendo significativa ou nao significativa e quando uma combinacdo de
alteracbes ndo significativas deve ser considerada uma alteragao
significativa;

b) define os requisitos de governacao em relagao a alteragbes ao modelo
interno, incluindo aprovacao interna, comunicagdao interna, documentagao e
validagao das alteragdes.

A empresa de seguros e de resseguros ndao deve cobrir a inclusdo de novos
elementos, tais como a inclusdo de riscos ou unidades de negdcio adicionais,
como parte das alteragdes ao modelo interno em conformidade com a politica
de alteracdao do modelo. A inclusao de novos elementos no modelo interno deve
ser sujeita a autorizagdo pela autoridade de supervisao segundo o
procedimento descrito no artigo 7.° das normas técnicas de execugao sobre
processos de aprovacao de modelos internos.

A empresa de seguros ou de resseguros deve ter em conta a atualizacao dos
parametros do modelo interno como potencial fonte de alteragcdes ao modelo
interno.

Orientacao 7 - Definicao de alteracao significativa

1.20.

Embora o impacto quantitativo de uma alteracdao ao modelo sobre o requisito
de capital de solvéncia ou sobre elementos individuais do requisito de capital de
solvéncia possa constituir um dos indicadores a que a empresa de seguros ou
de resseguros decida recorrer para identificar alteragdes significativas, a
empresa deve desenvolver e utilizar diversos outros indicadores qualitativos e
quantitativos importantes para definir uma alteragao significativa.

6/27



Orientacao 8 - Comunicacao de alteragcoes nao significativas e significativas
como uma combinacao de alteragoes nao significativas

1.21.

1.22.

A empresa de seguros ou de resseguros deve comunicar trimestralmente
alteragdes ndo significativas ao modelo interno as autoridades de supervisao,
ou com maior frequéncia, quando apropriado. As alteracdes nao significativas
ao modelo interno devem ser comunicadas num relatério resumido que deve
descrever os impactos quantitativos e qualitativos das alteragdoes e os efeitos
quantitativos e qualitativos acumulados aproximados das alteragdes ao modelo
interno aprovado.

A empresa de seguros ou de resseguros deve utilizar o modelo interno mais
recente aprovado pelas autoridades de supervisdao como referéncia para avaliar
se uma combinacao de alteracdes nao significativas deve ser considerada como
uma alteracdo significativa, salvo decisao acordada em contrario com as
autoridades de supervisao.

Orientacdao 9 - Politica para alterar o modelo de modelos internos do grupo
ao abrigo do artigo 231.° da Diretiva Solvéncia II

1.23.

1.24.

1.25.

No caso de um modelo interno do grupo ao abrigo do artigo 231.° da Diretiva
Solvéncia II, a empresa participante e as empresas participadas que pedem
autorizacdao para utilizar um modelo interno do grupo para calcular o seu
requisito de capital de solvéncia individual devem desenvolver uma politica para
alteracao do modelo.

A empresa participante e as empresas participadas que pedem autorizagao para
utilizar um modelo interno do grupo para calcular o seu requisito de capital de
solvéncia individual devem garantir que a politica para alteracdo do modelo
inclui uma especificagdao de alteracdes significativas e nao significativas no que
respeita ao grupo, bem como cada uma das empresas participadas incluidas no
pedido de autorizacao para a utilizacdo do modelo interno do grupo para
calcular o seu requisito de capital de solvéncia individual.

A empresa participante e as empresas participadas que pedem autorizacdo para
utilizar um modelo interno do grupo para calcular o seu requisito de capital de
solvéncia individual devem garantir que qualquer alteracdo que seja
significativa para uma empresa participada incluida no pedido seja classificada
como alteracao significativa no ambito da politica.

Orientacdo 10 - Extensado de utilizacdao e alargamento do ambito de modelos
internos do grupo ao abrigo do artigo 231.° da Diretiva Solvéncia II

1.26. As seguintes extensdoes do modelo interno do grupo devem ser submetidas pelo

requerente ao supervisor do grupo, seguindo o mesmo processo utilizado para
uma alteracdo significativa definido no artigo 7.© das normas técnicas de
execucgao da EIOPA sobre processos de aprovacao de modelos internos:

a) a extensdo para calcular o requisito de capital de solvéncia de uma empresa
participada atualmente incluida no ambito do modelo interno do grupo para
o calculo do requisito de capital de solvéncia do grupo, mas que nao esteja
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atualmente a utilizar o modelo interno do grupo para o calculo do seu
requisito de capital de solvéncia;

b) a extensdo para abranger novos elementos ao nivel do grupo; e

c) a extensdo para abranger novos elementos ao nivel de uma empresa
participada que utilize atualmente o modelo interno do grupo para o calculo
do seu requisito de capital de solvéncia, incluindo a extensdo atinente a
outros elementos ja utilizados ao nivel do grupo ou de outras empresas
participadas.

Capitulo 3: Teste de utilizacao

Orientacao 11 - Incentivos a melhoria da qualidade do modelo interno

1.27. A empresa de seguros ou de resseguros deve garantir que o modelo interno é

utilizado no seu sistema de gestao de riscos e nos processos de tomada de
decisdao de forma a potenciar a criacao de incentivos destinados a melhorar a
qualidade do préprio modelo interno.

Orientacdo 12 - Teste de utilizacao e alteragdoes ao modelo interno

1.28. No processo de melhoria da qualidade do modelo interno, e quando uma

alteracao significativa tenha sido aprovada internamente pelo érgao de direcao,
administragao ou supervisdao, a empresa de seguros e de resseguros deve estar
em condicdes de demonstrar a conformidade com o teste de utilizacdo, tendo
em consideragao:

a) as diferentes componentes do teste de utilizagao;

b) as diferentes utilizacdes do seu sistema de governagao.

1.29. A empresa de seguros ou de resseguros deve monitorizar e estar em condigoes

de demonstrar que qualquer lapso de tempo entre a identificacdo da
necessidade de uma alteragdao ao modelo interno e a implementacao real da
alteracdao € adequado. No caso de um pedido para uma alteracdo significativa
durante o periodo de aprovacdo, a empresa de seguros e de resseguros deve
garantir que a utilizagdo do modelo interno no seu processo de tomada de
decisao é adequado.

Orientacao 13 - Compreensao do modelo interno

1.30. A empresa de seguros ou de resseguros deve considerar diferentes abordagens

1.31.

para garantir a compreensdo do modelo interno pelo érgao de diregao,
administracdo ou supervisao e por utilizadores relevantes do modelo interno
para efeitos de tomada de decisdo.

Com o objetivo de avaliar a adequada compreensao do modelo interno, as
autoridades de supervisao devem considerar a possibilidade de realizar
entrevistas a elementos do 6rgao de direcdo, administracao ou supervisdao, bem
como a pessoas que dirigem efetivamente a empresa de seguros ou de
resseguros.
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1.32.

As autoridades de supervisdo devem também considerar fazer uma revisao da
documentacao das atas das reunides do érgao de direcdao ou outros 6rgaos de
decisao a fim de avaliar o grau de conformidade da empresa de seguros ou de
resseguros com os requisitos do teste de utilizagao.

Orientacao 14 - Apoio ao processo de tomada de decisao

1.33.

1.34.

A empresa de seguros ou de resseguros deve garantir e deve estar em
condicoes de demonstrar que o modelo interno é utilizado para o processo de
tomada de decisao.

Em particular, ao calcular o requisito de capital de solvéncia nocional para um
fundo circunscrito para fins especificos, a empresa de seguros ou de resseguros
deve cumprir o estipulado no artigo 81.° do Regulamento Delegado e explicar
de que forma garante a consisténcia entre estes resultados, conforme previsto
nas disposicoes do artigo 223.°9 do Regulamento Delegado.

Orientacao 15 - Especificidades do teste de utilizacdao para modelos internos
do grupo ao abrigo do artigo 231.° da Diretiva Solvéncia II

1.35.

1.36.

A empresa participante e as empresas participadas que pedem autorizagdo para
utilizar um modelo interno do grupo ao abrigo do artigo 231.9 da Diretiva
Solvéncia II para calcular o seu requisito de capital de solvéncia devem cooperar
para garantir que a concecao do modelo interno esta alinhada com a sua
atividade. Essas empresas devem apresentar evidéncia de que a governagao do
modelo interno determina que:

a) 0 seu requisito de capital de solvéncia individual é calculado com a
frequéncia prevista no artigo 102.° da Diretiva Solvéncia II e sempre que
necessario no processo de tomada de decisao;

b) podem propor alteracdes ao modelo interno do grupo, especialmente no que
respeita a elementos que sdo materiais para si ou na sequéncia de uma
alteracdo no seu perfil de risco e tendo em conta o ambiente onde a
empresa opera;

C) as empresas participadas compreendem adequadamente o modelo interno
no que respeita as partes do modelo que cobrem os riscos dessa empresa.

As empresas de seguros ou de resseguros que pedem autorizagao para utilizar
um modelo interno do grupo no célculo do seu requisito de capital de solvéncia
devem garantir que a concecao do modelo interno é consistente com a atividade
desenvolvida e com o seu sistema de gestao de riscos, incluindo a producdo de
resultados, a nivel do grupo e da empresa participada, com uma granularidade
suficiente para permitir que o modelo interno do grupo desempenhe um papel
suficiente nos seus processos de tomada de decisao.
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Capitulo 4: Definicao de pressupostos e apreciacao critica de peritos

Orientacao 16 - Materialidade na definicao dos pressupostos

1.37.

1.38.

A empresa de seguros ou de resseguros deve definir pressupostos e utilizar a
apreciacdo critica de peritos, em particular tendo em conta a materialidade do
impacto da utilizacdo de pressupostos ao abrigo das seguintes Orientagoes
sobre definicdo de pressupostos e apreciagao critica de peritos.

A empresa de seguros ou de resseguros deve avaliar a materialidade tendo em
conta indicadores quantitativos e qualitativos e tendo em consideragao
condigOes de perdas extremas. A empresa de seguros ou de resseguros deve
avaliar na generalidade os indicadores considerados.

Orientacao 17 - Governacao na definicao dos pressupostos

1.39.

1.40.

1.41.

A empresa de seguros ou de resseguros deve garantir que todas as definigdes
dos pressupostos e, em particular, a utilizacdo de apreciacao critica de peritos
seguem um processo validado e documentado.

A empresa de seguros ou de resseguros deve assegurar que 0S pressupostos
sao determinados e utilizados de forma consistente ao longo do tempo e de
forma transversal na empresa de seguros ou de resseguros e que a sua
utilizagdo é adequada aos objetivos pretendidos.

A empresa de seguros ou de resseguros deve aprovar 0s pressupostos a um
nivel hierarquico suficientemente elevado, de acordo com a sua materialidade,
para a maioria dos pressupostos relevantes, até ao 6rgao de direcao,
administracao ou supervisao.

Orientacao 18 - Comunicacao e incerteza na definicao dos pressupostos

1.42.

1.43.

1.44.

A empresa de seguros ou de resseguros deve garantir que 0s processos em que
assentam os pressupostos e, em particular, o recurso a apreciacdo critica de
peritos para a escolha dos referidos pressupostos tentam efetivamente mitigar
o risco de uma ma interpretacao ou de comunicacgdo insuficiente entre as varias
partes relacionadas com esses mesmos pressupostos.

A empresa de seguros ou de resseguros deve estabelecer um processo de
feedback formal e documentado entre os fornecedores e os utilizadores de
apreciacdo critica de peritos relevantes e dos pressupostos dai resultantes.

A empresa de seguros ou de resseguros deve garantir a transparéncia no que
respeita a incerteza dos pressupostos e a correspondente variacdo nos
resultados finais.

Orientacao 19 - Documentacao da definicao dos pressupostos

1.45.

A empresa de seguros ou de resseguros deve documentar o processo de
definicdo dos pressupostos e, em particular, a utilizacdo de apreciacao critica de
peritos, de forma a garantir a transparéncia do processo.
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1.46.

1.47.

1.48.

A empresa de seguros ou de resseguros deve incluir na documentacdao os
pressupostos resultantes e a respetiva materialidade, os peritos envolvidos, a
utilizagao pretendida e o periodo de validade.

A empresa de seguros ou de resseguros deve incluir a fundamentagao para o
parecer, incluindo a base de informacdo utilizada, com o nivel de pormenor
necessario passivel de garantir a transparéncia tanto dos pressupostos como
dos processos e dos critérios de decisdo utilizados para a selecdao dos
pressupostos e para a eliminagao de outras alternativas.

A empresa de seguros ou de resseguros deve garantir que os utilizadores de
pressupostos relevantes recebem, por escrito, informacao clara e abrangente
sobre 0s mesmos.

Orientacao 20 - Validacao da definicao dos pressupostos

1.49,

1.50.

1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

A empresa de seguros ou de resseguros deve garantir que o processo de
escolha de pressupostos e utilizacdo de apreciacdo critica de peritos é validado.

A empresa de seguros ou de resseguros deve garantir que o processo e 0s
instrumentos de validacdo dos pressupostos e, em particular, o recurso a
apreciacdo critica de peritos sdo documentados.

A empresa de seguros ou de resseguros deve registar as alteragdes de
pressupostos relevantes em resposta a novas informagoes e analisar e explicar
as referidas alteragdes, bem como os desvios de resultados face aos mesmos.

A empresa de seguros ou de resseguros deve, sempre que viavel e adequado,
utilizar instrumentos de validagdo tais como teste de esforco e anadlise de
sensibilidade.

A empresa de seguros ou de resseguros deve rever 0s pressupostos escolhidos,
com base no conhecimento especializado de peritos independentes, tanto
internos como externos.

A empresa de seguros ou de resseguros deve detetar a ocorréncia de
circunstancias em que os pressupostos devem ser considerados falsos.

Capitulo 5: Consisténcia metodologica

Orientacdo 21 - Pontos de verificacdao da consisténcia

1.55. A empresa de seguros ou de resseguros deve garantir a consisténcia entre os

métodos utilizados para calcular a funcdao de distribuicdo de probabilidades
previsional e os métodos utilizados para a avaliacdo do ativo e do passivo no
balango para efeitos de solvéncia.

1.56. A empresa de seguros ou de resseguros deve verificar a consisténcia nas

seguintes etapas do calculo da funcao de distribuicdo de probabilidades
previsional, no caso de se revelarem importantes para a parte do modelo em
analise:
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a)

b)

)

d)

a consisténcia da transicdo da avaliacdao do ativo e do passivo no balanco
para efeitos de solvéncia para o modelo interno utilizado no calculo do
requisito de capital de solvéncia;

a consisténcia entre a avaliacdo do ativo e do passivo no modelo interno a
data da avaliacao e a avaliagao do ativo e do passivo no balanco para
efeitos de solvéncia;

a consisténcia entre a projecao dos fatores de risco e o seu impacto sobre
os valores monetarios previstos considerando os pressupostos nesses
fatores de risco utilizados para a avaliagcao do ativo e do passivo no balancgo
para efeitos de solvéncia;

a consisténcia entre a reavaliacao do ativo e do passivo no final do periodo
com a avaliacdo do ativo e do passivo no balanco para efeitos de solvéncia.

Orientacdo 22 - Aspetos da consisténcia

1.57. A empresa de seguros ou de resseguros deve, ao avaliar a consisténcia, ter em
conta pelo menos os seguintes aspetos:

a)

b)

a consisténcia entre as técnicas atuariais e estatisticas aplicadas na
avaliacdo do ativo e do passivo no balanco para efeitos de solvéncia e no
calculo da funcao de distribuicdo de probabilidades previsional;

a consisténcia entre os dados e os parametros que sdo utilizados nos
respetivos calculos;

a consisténcia dos pressupostos subjacentes aos respetivos calculos, em
particular, entre os pressupostos relativos a opcdes contratuais e garantias
financeiras, a acdes de gestdo futuras e ao valor esperado dos beneficios
discricionarios futuros.

Orientacao 23 - Avaliacao da consisténcia

1.58. A empresa de seguros ou de resseguros deve conduzir avaliagdes regulares da
consisténcia com base em dados quantitativos sempre que possivel e de forma
proporcional.

1.59.

Na sua avaliacdo da consisténcia, a empresa de seguros ou de resseguros deve:

a)

b)

identificar e documentar quaisquer desvios entre o calculo da funcdo de
distribuicdo de probabilidades previsional e a avaliacdo do ativo e do
passivo no balanco para efeitos de solvéncia;

avaliar o impacto dos desvios, quer isoladamente, quer em combinacao;

c) justificar que os desvios ndo resultam numa inconsisténcia entre o calculo

da fungao de distribuicao de probabilidades previsional e a avaliagao do
ativo e do passivo no balanco para efeitos de solvéncia.
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Capitulo 6: Funcao de distribuicao de probabilidades previsional
Orientacao 24 - Conhecimento do perfil de risco

1.60. De modo a garantir que o conjunto de eventos da funcao de distribuicdo de
probabilidades previsional subjacente ao modelo interno é exaustivo, a empresa
de seguros ou de resseguros deve implementar processos que lhe permitam
manter um nivel de conhecimento atual e suficiente sobre o seu perfil de risco.

1.61. Em particular, a empresa de seguros ou de resseguros deve garantir o
conhecimento dos fatores de risco e de outros fatores que explicam o
comportamento da varidvel subjacente a funcdo de distribuicdo de
probabilidades previsional, para que a distribuicao de probabilidades previsional
possa refletir todas as caracteristicas relevantes do seu perfil de risco.

Orientacao 25 - Riqueza da funcao de distribuicdo de probabilidades
previsional

1.62. Ao avaliar a adequacdo das técnicas atuariais estatisticas utilizadas para calcular
a funcdo de distribuicdo de probabilidades previsional (artigo 229.° do
Regulamento Delegado), a empresa de seguros ou de resseguros deve
considerar a capacidade das técnicas para processar o conhecimento sobre o
perfil de risco como um critério importante.

1.63. A empresa de seguros ou de resseguros deve escolher técnicas que criem uma
funcdo de distribuicdo de probabilidades previsional suficientemente rica para
englobar todas as caracteristicas do seu perfil de risco (artigo 229.9, alinea e),
do Regulamento Delegado) e apoiar a tomada de decisao (artigo 226.° do
Regulamento Delegado).

1.64. A empresa de seguros ou de resseguros deve, ao abrigo do artigo 229.9, alinea
g), do Regulamento Delegado, e como parte desta avaliacdo metodoldgica,
considerar a fiabilidade dos quantis adversos estimados resultantes da fungao
de distribuicdao de probabilidades previsional.

Orientacao 26 - Avaliacao da riqueza da funcao de distribuicao de
probabilidades previsional

1.65. Para formarem uma opiniao de acordo com a Orientagdao 25, as autoridades de
supervisao devem ter em conta, no minimo:

a) o perfil de risco da empresa e em que medida este se reflete na funcdo de
distribuicdo de probabilidades previsional;

b) os progressos realizados a data ao nivel das ciéncias atuariais e das praticas
genericamente aceites no mercado (artigo 229.9, alinea a), do Regulamento
Delegado);

C) quaisquer medidas que a empresa de seguros ou de resseguros adote, no
que respeita ao nivel de riqueza da funcdo de distribuicdo de probabilidades
previsional, para garantir a conformidade com a utilizacdo de cada um dos
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testes dos modelos internos e com os testes e normas previstos nos artigos
120.9 a 126.° da Diretiva Solvéncia II;

d) no que se refere a anadlise de um determinado risco, a forma como as
técnicas escolhidas e a fungao de distribuicdo de probabilidades previsional
obtida pela empresa de seguros ou de resseguros interagem, no ambito do
modelo interno, com outros riscos, relativamente ao nivel de riqueza da
distribuicdao de probabilidades previsional (artigo 232.9 do Regulamento
Delegado);

e) a natureza, dimensdo e complexidade do risco em analise, como definido no
artigo 29.9, n.° 3, da Diretiva Solvéncia II.

Orientacdao 27 - Enriquecimento da funcao de distribuicao de probabilidades
previsional

1.66.

A empresa de seguros ou de resseguros deve garantir que o processo de
geracao de uma fungcao de distribuicao de probabilidades previsional rica nao
prejudique a fiabilidade dos quantis adversos estimados resultantes da funcao
de distribuicdo de probabilidades previsional.

1.67. A empresa de seguros ou de resseguros deve evitar a introducao na fungdao de

distribuicdo de probabilidades previsional de elementos infundados de riqueza
que nao refltam o conhecimento original do seu perfil de risco (ver
Orientacao 24).

1.68. A empresa de seguros ou de resseguros deve garantir que a metodologia

seguida para melhorar a fungao de distribuicdao de probabilidades previsional
cumpre as normas de qualidade estatistica no que respeita a métodos,
pressupostos e dados (artigos 229.9, 230.° e 231.° do Regulamento Delegado).
Sempre que essas técnicas implicarem o recurso a apreciagdo critica de peritos,
a empresa deve ter em conta as orientagbes relativas a definicdo dos
pressupostos e apreciagao critica de peritos.

Capitulo 7: Calibragem - aproximacoes

Orientacao 28 - Conhecimento das aproximacdoes em condicoes de perdas
extremas

1.69.

1.70.

Quando uma empresa utiliza aproximagdes em vez da medida de risco de
referéncia diretamente, a empresa de seguros ou de resseguros deve questionar
e justificar a fiabilidade dos resultados destas aproximagdes ao longo do tempo,
em condicoes de perdas extremas, segundo o seu perfil de risco.

Em particular, quando a empresa de seguros ou de resseguros utiliza formulas
analiticas fechadas para recalibrar o seu requisito de capital da medida de risco
interna para a de referéncia, a empresa de seguros ou de resseguros deve
demonstrar que os pressupostos subjacentes as férmulas sdo realistas e validos
em condicoes de perdas extremas.
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Orientacao 29 - Utilizacao de outra variavel subjacente

1.71.

Caso a empresa de seguros ou de resseguros utilize a variacdo de uma variavel
subjacente diferente dos fundos préprios de base para determinar o valor dos
fundos proprios de base, para o calculo do requisito de capital de solvéncia,
deve demonstrar que:

a) consegue conciliar a diferenca entre os fundos proprios de base e a variavel
subjacente em t=0;

b) compreende a diferenca entre os fundos proprios de base e a variavel
subjacente em qualquer situacdo até e incluindo t=1, especialmente em
condigOes de perdas extremas, de acordo com o perfil de risco da empresa.

Orientacdo 30 - AcoOes de gestao para periodos superiores a um ano

1.72.

Caso escolha, no seu modelo interno, um periodo de tempo superior a um ano,
a empresa de seguros ou de resseguros deve ter em conta acdes de gestao no
contexto do calculo do requisito de capital de solvéncia e deve garantir que tais
acoes de gestao tém efeito no balanco para efeitos de solvéncia entre t=0 e
t=1.

Capitulo 8: Atribuicao dos ganhos e perdas

Orientacao 31 - Definicao de ganhos e perdas

1.73.

1.74.

1.75.

A empresa de seguros ou de resseguros deve considerar ganhos e perdas
enquanto alteragdes ao longo do periodo em causa em:

a) fundos préprios de base; ou

b) outros valores monetarios utilizados no modelo interno para determinar as
alteracdes nos fundos préprios de base, como a alteragao real nos recursos
de capital econdmico.

Para o efeito, a atribuicdo dos ganhos e perdas deve excluir movimentos
atribuiveis a captacdao de fundos proéprios adicionais, resgate ou reembolso
desses fundos e a distribuicao de fundos proéprios.

Quando utilizar uma varidavel que ndo os fundos préoprios de base no seu
modelo interno, a empresa de seguros ou de resseguros deve utilizar essa
variavel para efeitos de atribuicdo dos ganhos e perdas.

A empresa de seguros ou de resseguros deve identificar, através da atribuicdo
dos ganhos e perdas, a relacdao entre as alteracdes nos fatores de risco e o
movimento na variavel subjacente a funcdo de distribuicdo de probabilidades
previsional.
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Capitulo 9: Validacao
Orientacao 32 - Politica de validacao e relatério de validagao

1.76. A empresa de seguros ou de resseguros deve estabelecer, implementar e
manter uma politica de validacdo escrita que especifique, no minimo:

a) os processos e métodos utilizados para validar o modelo interno e
respetivos objetivos;

b) a frequéncia da validacao regular relativa a cada uma das partes do modelo
interno e as circunstancias que desencadeiam uma validacdo suplementar;

C) as pessoas responsaveis por cada uma das tarefas da validacao; e

d) no caso de o processo de validacao do modelo identificar problemas de
fiabilidade do modelo interno e do processo de tomada de decisao, o
procedimento a seguir no sentido de enderegar estas preocupagoes.

1.77. A empresa de seguros ou de resseguros deve documentar, num relatério de
validacao, os resultados da validacao, bem como as conclusdes e consequéncias
resultantes da analise da validagao.

1.78. A empresa de seguros ou de resseguros deve incluir nesse relatério uma
referéncia aos dados utilizados no processo de validagao (tal como referido na
Orientacao 42), assim como a aprovacao dos principais intervenientes no
processo.

Orientacdo 33 - Ambito e finalidade do processo de validacdo

1.79. A empresa de seguros ou de resseguros, ao especificar o objetivo da validagao,
deve definir claramente o objetivo especifico da validagdo para cada parte do
modelo interno.

1.80. A empresa de seguros ou de resseguros deve cobrir aspetos qualitativos e
quantitativos do modelo interno dentro do ambito da validagao.

1.81. Ao considerar o ambito da validacdao, além de considerar a validagao das varias
partes do modelo interno, a empresa de seguros ou de resseguros deve
considerar a validagcdao na sua totalidade e, em particular, a adequacgao da
funcao de distribuicdo de probabilidades previsional calculada para garantir que
o nivel de capital regulamentar ndo seja materialmente distorcido.

Orientacao 34 - Materialidade na validacgao

1.82. A empresa de seguros ou de resseguros deve considerar a materialidade da
parte do modelo interno que estd a ser validado ao usar a materialidade para
decidir sobre a intensidade das atividades de validagao.

1.83. A empresa de seguros ou de resseguros deve considerar a materialidade das
partes do modelo interno ndo apenas isoladamente, mas também em
combinagdo, ao decidir sobre como devem ser validadas adequadamente.
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1.84. A empresa de seguros ou de resseguros deve considerar a realizagao de

anadlises de sensibilidade ao determinar a materialidade no contexto da
validagao.

Orientacao 35 - Qualidade do processo de validagao

1.85.

1.86.

1.87.

A empresa de seguros ou de resseguros deve definir todas as limitacdes do
processo de validagao em curso.

Sempre que existam limitacdes a validacdo de partes abrangidas pelo processo
de validacao, a empresa de seguros ou de resseguros deve estar ciente das
mesmas e documenta-las.

A empresa de seguros ou de resseguros deve garantir que a avaliagao da
qualidade do processo de validacao revela explicitamente as circunstancias em
que a validacdo nao é eficaz.

Orientacao 36 — Governacao do processo de validagao

1.88.

1.89.

1.90.

1.91.

A empresa de seguros ou de resseguros deve dispor de uma governagao
adequada sobre a comunicacdo e o reporte interno dos resultados da validacao
realizada.

A empresa de seguros ou de resseguros deve elaborar e comunicar, a nivel
interno, um parecer geral com base nas conclusdes do processo de validacao.

A empresa de seguros ou de resseguros deve predefinir os critérios, a fim de
determinar se é necessario notificar internamente, a niveis hierarquicos
superiores, os resultados da validagao ou parte deles.

A empresa de seguros ou de resseguros deve definir claramente a forma de
notificacao de modo a que o processo de validagao continue a ser independente
do desenvolvimento e funcionamento do modelo interno.

Orientacao 37 - Fungoes no processo de validacao

1.92.

1.93.

Se, para além da funcdo de gestdao de riscos, existirem outras partes que
contribuam para atribuicdes especificas no processo de validacao, a empresa de
seguros ou de resseguros deve garantir que a funcdo de gestdo de riscos
cumpre a sua responsabilidade global como definido no artigo 44.° da Diretiva
Solvéncia II e no artigo 269.9, n.° 2, alinea a), do Regulamento Delegado,
incluindo a responsabilidade de garantir a conclusdao das diversas tarefas no
processo de validacdo.

A empresa de seguros ou de resseguros deve explicar formalmente a funcdo de
cada parte no processo de validacdo definido.

Orientacdo 38 - Independéncia do processo de validacao

1.94.

A empresa de seguros ou de resseguros deve demonstrar que a sua fungdao de
gestdao de riscos assegura, a fim de questionar o modelo interno, que o
processo de validacao é independente do desenvolvimento e funcionamento do
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1.95.

modelo. A funcao de gestao de riscos da empresa deve garantir que as tarefas
de validagdo sdo definidas e concluidas de forma a criar e manter a
independéncia do processo de validacdo como definido no artigo 241.°, n.° 2,
do Regulamento Delegado.

A empresa de seguros ou de resseguros deve decidir quais as partes que
contribuem para as tarefas relacionadas com o processo de validagao, para ter
em conta a natureza, dimensao e complexidade dos riscos com que a empresa
se defronta, a funcdo e as competéncias das pessoas a incluir e de que forma
se garante a independéncia do processo de validacao.

Orientacao 39 - Especificidades da validacao para modelos internos do grupo
ao abrigo do artigo 231.° da Diretiva Solvéncia II

1.96.

1.97.

A empresa participante e as empresas participadas incluidas no pedido de
utilizacao do modelo interno do grupo ao abrigo do artigo 231.° da Diretiva
Solvéncia II para o cdlculo do seu requisito de capital de solvéncia devem
definir uma politica de validacao Unica para cobrir o processo de validagao quer
a nivel do grupo, quer a nivel individual.

A empresa participante e as empresas participadas devem conceber o processo
de validacao do modelo interno no contexto do céalculo do requisito de capital de
solvéncia consolidado e do requisito de capital de solvéncia de empresas
participadas incluidas no pedido de utilizagdo de um modelo interno do grupo. A
empresa participante e as empresas participadas devem definir explicitamente
esta consideracao na politica de validacdo estabelecida para o modelo interno
do grupo.

Orientacao 40 - Aplicacao de instrumentos de validacao

1.98.

1.99.

A empresa de seguros ou de resseguros deve considerar a utilizagdao de
instrumentos de validagao quantitativos ou qualitativos além dos referidos no
artigo 242.° do Regulamento Delegado.

A empresa de seguros ou de resseguros deve compreender os instrumentos de
validacdo que utiliza e escolher o conjunto de instrumentos de validacdo mais
adequado de modo a garantir um processo de validagao eficaz. A empresa de
seguros ou de resseguros deve considerar, no minimo, as seguintes
caracteristicas ao selecionar os instrumentos de validacgao:

a) caracteristicas e limitacdes dos instrumentos de validacao;

b) natureza: instrumentos de validacao qualitativos, quantitativos ou uma
combinacdo de ambos;

c) conhecimentos exigidos: o0s conhecimentos exigidos as pessoas que
realizam a validagao;

d) informacgdes requeridas: potenciais restricdes relativamente a quantidade
ou ao tipo de informacao disponivel para a validacdo externa versus
interna;
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e) ciclo de validagao: instrumentos de validacao relevantes, a fim de abranger
0s principais pressupostos nas varias fases do modelo interno, desde o
desenvolvimento, a implementacdo e ao funcionamento.

1.100.A empresa de seguros ou de resseguros deve documentar, no relatério de
validagao, quais as partes do modelo interno validadas por cada um dos
instrumentos de validacao utilizados e por que razao esses instrumentos de
validacdo sdo adequados, descrevendo, no minimo:

a) a materialidade da parte do modelo que esta a ser validado;

b) o nivel a que é aplicado o instrumento, desde os riscos individuais, a
modelizacdo por blocos, a carteira, a unidade de negdcio, até aos resultados
agregados;

c) a finalidade desta tarefa de validagao;

d) o resultado esperado da validagao.
Orientacdo 41 - Testes de esforgo e analise de cenarios
1.101.A empresa de seguros ou de resseguros deve recorrer a testes de esforco e a

analise de cenarios como parte da validacdo do modelo interno.

1.102.A empresa de seguros ou de resseguros deve garantir que os testes de esforcgo
e a anadlise de cenarios que utiliza cobrem os riscos relevantes e sdo
monitorizados ao longo do tempo.

Orientacao 42 - Conjuntos de dados de validacao

1.103.A empresa de seguros ou de resseguros deve garantir que os dados
selecionados e a apreciacao critica de peritos utilizados no processo de
validagao permitem, efetivamente, validar o modelo interno numa ampla
variedade de circunstancias que ja ocorreram ou que possam vir a ocorrer.

Capitulo 10: Documentacgao
Orientacao 43 - Procedimentos de controlo da documentacao

1.104.De modo a garantir a qualidade continua da documentacao, ao abrigo do artigo
243.9, n.°© 3, do Regulamento Delegado, a empresa de seguros ou de
resseguros deve dispor de, no minimo:

a) um procedimento de controlo eficaz da documentacdo relativa ao modelo
interno;

b) um procedimento de controlo de versdes da documentacdao relativa ao
modelo interno;

c) um sistema de referéncia claro da documentacgdo relativa ao modelo
interno, que deve ser utilizado num inventario da documentacao exigido
pelo artigo 244.9, alinea a), do Regulamento Delegado.
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Orientacao 44 - Documentacao das metodologias

1.105.A empresa de seguros ou de resseguros deve produzir documentacao
suficientemente pormenorizada para demonstrar um entendimento detalhado
das metodologias e técnicas utilizadas no modelo interno, incluindo, no minimo:

a) o0s pressupostos subjacentes;

b) a aplicabilidade desses pressupostos tendo em conta o perfil de risco da
empresa;

c) quaisquer lacunas na metodologia ou nas técnicas.

1.106.A empresa de seguros ou de resseguros, ao documentar a teoria, pressupostos
e bases matematicas e empiricas subjacentes a qualquer metodologia utilizada
no modelo interno, nos termos do artigo 125.9, n.° 3, da Diretiva Solvéncia II,
deve incluir, caso esteja disponivel, as medidas materiais do desenvolvimento
da metodologia, bem como quaisquer outras metodologias que tenham sido
consideradas, mas nao utilizadas posteriormente pela empresa de seguros ou de
resseguros.

Orientagdo 45 - Circunstancias nas quais o modelo interno nao funciona com
eficacia

1.107.A empresa de seguros ou de resseguros deve incluir na sua documentagao um
resumo geral das lacunas materiais do modelo interno, consolidado num Unico
documento, contendo no minimo os aspetos referidos no artigo 245.° do
Regulamento Delegado.

Orientacao 46 — Adequacao da documentacao para os destinatarios

1.108.A empresa de seguros ou de resseguros deve reunir documentacao relativa ao
modelo interno, organizada em mais do que um nivel, consentanea com as suas
diferentes utilizagdes e publicos-alvo.

Orientacao 47 - Manuais do utilizador ou descricoes de processo

1.109. A empresa de seguros ou de resseguros deve dispor, como parte da sua
documentacao relativa ao modelo interno, de manuais do utilizador ou
descricoes de processo relativos ao funcionamento do modelo interno
suficientemente detalhados, a fim de permitir que um terceiro independente e
conhecedor consiga executar e aplicar o modelo interno.

Orientacao 48 - Documentacao dos resultados do modelo

1.110.A empresa de seguros ou de resseguros deve manter, como parte da
documentacao relativa ao modelo interno, os resultados do modelo que sejam
relevantes para satisfazer os requisitos do artigo 120.° da Diretiva Solvéncia II.
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Orientacao 49 - Documentacao das plataformas de software e de
modelizacao

1.111.A empresa de seguros ou de resseguros deve fornecer, na sua documentagao,
informacao sobre o software, as plataformas de modelizagao e os sistemas de
hardware utilizados no modelo interno.

1.112.A0 utilizar software, plataformas de modelizacao e sistemas de hardware, a
empresa de seguros ou de resseguros deve fornecer informagao suficiente na
documentacao para poder avaliar e justificar a sua utilizacdao e permitir que as
autoridades de supervisao possam avaliar a sua adequacao.

Capitulo 11: Modelos e dados externos
Orientacao 50 - Dados externos

1.113.Dada a natureza dos dados externos, a empresa de seguros ou de resseguros
deve ser capaz de demonstrar um nivel adequado de compreensdo das
especificidades dos dados externos utilizados no modelo interno, incluindo
qualquer transformagao material, redimensionamento, sazonalidade, bem como
outro processo inerente nos dados externos.

1.114.Em particular, a empresa de seguros ou de resseguros deve, no minimo:

a) compreender os atributos e as limitagdes, bem como outras peculiaridades
dos dados externos;

b) desenvolver processos para a identificacao de quaisquer dados externos em
falta, bem como de outras limitacOes;

c) compreender as aproximagoes e o processamento efetuados no caso de
dados externos em falta ou de estes nao serem fidedignos;

d) desenvolver processos para proceder a verificagdes regulares e atempadas
da consisténcia, incluindo comparagdes com outras fontes relevantes, na
medida em que os dados estejam disponiveis de forma razoavel.

Orientacao 51 - Conhecimento do modelo externo

1.115.A empresa de seguros ou de resseguros deve ser capaz de demonstrar que
todas as partes envolvidas na utilizagado do modelo externo possuem um
conhecimento suficientemente detalhado das partes do modelo externo
relevantes para o ambito da andlise, incluindo os pressupostos e os aspetos
técnicos e operacionais.

1.116.A empresa de seguros ou de resseguros deve atender especialmente aos
aspetos do modelo externo mais relevantes para o seu perfil de risco.

Orientacao 52 - Revisao da selecao de modelos e dados externos

1.117.A empresa de seguros ou de resseguros deve rever periodicamente a sua
justificacao para a escolha de um modelo externo ou um conjunto de dados
externos em particular.
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1.118.A empresa de seguros ou de resseguros nao deve estar demasiado dependente
de um fornecedor e deve possuir planos para mitigar os impactos de quaisquer
falhas do fornecedor.

1.119.A empresa de seguros ou de resseguros deve atender a quaisquer atualizagdes
do modelo externo ou dos dados, que permitam a mesma fazer uma avaliagao
mais correta dos riscos.

Orientacao 53 - Integracao de modelos externos no enquadramento do
modelo interno

1.120.A empresa de seguros ou de resseguros deve ser capaz de demonstrar que a
abordagem seguida com vista a integracdo do modelo externo no
enquadramento do modelo interno é adequada, incluindo as técnicas, os dados,
0s parametros e os pressupostos selecionados pela empresa e os resultados do
modelo externo.

Orientacao 54 - Validacao no contexto de modelos e dados externos

1.121.A empresa de seguros ou de resseguros deve realizar a sua prépria validacao
dos aspetos do modelo externo que sejam relevantes para o seu perfil de risco,
bem como do processo utilizado para integrar o modelo e os dados externos
nos seus préprios processos e no modelo interno.

1.122.A empresa de seguros ou de resseguros deve avaliar a adequacao da selecao
ou nao de funcionalidades ou opgdes disponiveis para o modelo externo.

1.123.A empresa de seguros ou de resseguros deve ter em consideragao, como parte
da validagdo, a informacao adequada e, em particular, a analise desenvolvida
pelo fornecedor ou por outra entidade externa e, ao fazé-lo, em que termos a
empresa de seguros ou de resseguros assegura, no minimo, que:

a) a independéncia da validacao nao fica comprometida;

b) é consistente com o processo de validacdo que a empresa de seguros ou de
resseguros define e estabelece na sua politica de validacao;

c) é tido em consideracdo qualquer enviesamento implicito ou explicito na
analise realizada pelo fornecedor ou por outra entidade externa.
Orientacao 55 - Documentacao no contexto de modelos e dados externos
1.124.A empresa de seguros ou de resseguros deve garantir que a documentacdo de
modelos e dados externos cumpre as normas de documentacgao.

1.125.A empresa de seguros ou de resseguros deve elaborar documentagdao, no
minimo, sobre o seguinte:

a) os aspetos do modelo externo e dos dados externos que sao relevantes
para o seu perfil de risco;

b) a integracdo do modelo externo ou dos dados externos nos seus préprios
processos e no modelo interno;

22/27



c) a integracao de dados, em particular, de inputs para o modelo externo ou
resultados do modelo externo, nos seus proprios processos e no modelo
interno;

d) os dados externos utilizados no modelo interno e a respetiva fonte e
utilizagao.

1.126.Se, como parte da sua prépria documentacdo, a empresa de seguros ou de
resseguros aproveitar a documentacao produzida pelos fornecedores e
prestadores de servicos, a empresa de seguros ou de resseguros deve
assegurar que a sua capacidade para cumprir as normas de documentagao nao
sera comprometida.

Orientacdao 56 - Responsabilidade da empresa no contexto de modelos e
dados externos

1.127.A empresa de seguros ou de resseguros deve conservar a responsabilidade pelo
cumprimento de todas as obrigacdes que sobre ela impendem relacionadas com
o modelo interno e com a fungao do modelo externo e dos dados externos no
modelo interno, bem como de quaisquer outros requisitos.

Orientacao 57 - Papel dos prestadores de servicos quando utilizados modelos
e dados externos

1.128.A empresa de seguros ou de resseguros deve recorrer a subcontratacdao quando
optar nao operar o modelo externo diretamente.

1.129.De modo semelhante, a empresa de seguros ou de resseguros deve recorrer a
subcontratacdao quando decidir mandatar um prestador de servicos para
desempenhar determinadas tarefas relacionadas com os dados externos.

1.130. A empresa de seguros ou de resseguros deve, ao recorrer a subcontratagao,
cumprir com os requisitos definidos no artigo 49.° da Diretiva Solvéncia II e no
artigo 274.° do Regulamento Delegado.

Capitulo 12: Modelos internos para grupos - Funcionamento dos
colégios

Orientacdo 58 - Avaliacao do ambito do modelo interno

1.131.A0 avaliar a adequacdo do ambito do modelo interno, o supervisor do grupo, as
restantes autoridades de supervisao envolvidas como definido ao abrigo do
artigo 343.9, n.© 2, do Regulamento Delegado e outras autoridades de
supervisao identificadas pelo colégio de acordo com o estipulado pelo artigo
344.9, n.° 2, do Regulamento Delegado devem considerar, no minimo:

a) a importancia das empresas participadas do grupo no que respeita ao perfil
de risco do grupo;

b) o perfil de risco das empresas participadas do grupo comparado com o perfil
de risco global do grupo;
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c)

d)

e)

se for o caso, um plano de transicao por parte do grupo com vista a alargar
0 ambito do modelo numa fase posterior e o calendario para o efeito;

a adequacdo da formula-padrdo ou de outro modelo interno aprovado ou em
processo de aprovacdo, que sera utilizado para o cdlculo do requisito de
capital de solvéncia de qualquer empresa de seguros ou de resseguros
participada incluida no @&mbito do modelo interno;

a adequacdo da formula-padrdo ou de outro modelo interno aprovado ou em
processo de aprovacdo, que sera utilizado para o cdlculo do requisito de
capital de solvéncia de qualquer empresa de seguros ou de resseguros
participada pertencente ao grupo, mas nao incluida no ambito do modelo
interno do grupo.

1.132.A0 avaliar a adequacgdao da exclusao de empresas participadas pertencentes ao
grupo do ambito do modelo interno, as autoridades de supervisao referidas no
paragrafo anterior devem verificar se essa exclusdao por parte da empresa
poderd conduzir a:

a)

b)

d)

uma atribuicdo desadequada dos fundos préprios com base no requisito de
capital de solvéncia das empresas individualmente consideradas e ndo na
sua contribuicao para o perfil de risco do grupo;

inconsisténcias decorrentes da utilizagdo do modelo interno para calcular o
requisito de capital de solvéncia do grupo e da utilizagdo da formula-padrao
ou de um modelo interno diferente, aprovado ou em processo de aprovagao,
por qualquer empresa participada pertencente ao grupo para calcular o
respetivo requisito de capital de solvéncia;

debilidades na gestdao de riscos do grupo e das empresas participadas
pertencentes ao grupo, decorrentes do ambito limitado do modelo interno;
ou

uma desadequacao do requisito de capital de solvéncia do grupo face ao
perfil de risco do grupo.

Orientacao 59 - Plano de trabalho do modelo interno para a avaliacao e o
processo de aprovacao de modelos internos para grupos

1.133.0 supervisor do grupo, consultando as outras autoridades de supervisao
envolvidas, deve definir um plano de trabalho do modelo interno e as regras de
comunicagao a seguir entre estas autoridades durante a avaliagao e o processo
de aprovacgao de modelos internos para grupos.

1.134.Sempre que se justifique, o supervisor do grupo, consultando as outras
autoridades de supervisao envolvidas, deve atualizar o plano de trabalho do
modelo interno.

1.135.Em relacao a avaliacdo do modelo interno, o supervisor do grupo deve garantir
que o plano de trabalho do modelo interno inclui o calendario, os principais
passos e os elementos que devem ser fornecidos no ambito desta avaliagdo. No
caso de um modelo interno de grupo ao abrigo do artigo 231.° da Diretiva
Solvéncia II, o supervisor do grupo e as outras autoridades de supervisao
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interessadas devem considerar entre si a inclusdo de disposicdes especificas no
plano de trabalho do modelo interno. O supervisor do grupo deve assegurar que
o plano de trabalho do modelo interno, no minimo:

a) define quando e como consultar e envolver na avaliagdao as outras
autoridades de supervisao envolvidas como definido no artigo 343.9, n.0
2, do Regulamento Delegado;

b) define quando e como permitir a participacao na avaliacao por parte das
outras autoridades de supervisdo no colégio de supervisores
mencionadas no artigo 344.°, n.° 2, do Regulamento Delegado;

c) identifica as prioridades da avaliacdo, tendo em consideracdo o ambito
do modelo interno, as especificidades de cada uma das empresas
participadas pertencentes ao grupo, o perfil de risco do grupo e das
empresas participadas pertencente ao grupo e a informacao disponivel e
relevante sobre o modelo interno;

d) define quando e como reportar o resultado da avaliagdo realizada pelas
autoridades de supervisdo envolvidas as restantes autoridades de
supervisao envolvidas.

1.136.Em relacdo a decisdo sobre um pedido de utilizacdo de um modelo interno do
grupo ao abrigo do artigo 231.° da Diretiva Solvéncia II, o supervisor do grupo,
consultando as outras autoridades de supervisao interessadas, deve assegurar
que o plano de trabalho do modelo interno inclui o calendario para todos os
passos e elementos que devem ser fornecidos no ambito da decisao conjunta,
tal como definido na norma técnica de execucdao da EIOPA sobre o processo
para alcancar uma decisao conjunta para modelos internos do grupo.

Orientacao 60 - Preocupacoes sobre o processo

1.137.Sempre que uma autoridade de supervisao envolvida identifique um motivo de
preocupacao substancial relativamente ao processo de aprovacgao, deve
partilhar, assim que possivel, essa preocupagao com o supervisor do grupo e
com as outras autoridades envolvidas.

Orientacao 61 - Inspegdoes conjuntas no local durante a avaliagcao dos
modelos internos para grupos

1.138.0 supervisor do grupo e as autoridades de supervisdao envolvidas devem poder
solicitar e discutir guando e como organizar inspecdes conjuntas no local para
verificar informacOes relativas a avaliacdo de um modelo interno para um
grupo, com o objetivo de garantir a eficacia do processo.

1.139.As autoridades de supervisao que solicitem uma inspegao conjunta no local
devem informar o supervisor do grupo, indicando o ambito e finalidade desta
inspecao, tendo em conta os objetivos desta inspecdao relativamente a
avaliagao, tal como definido pelas autoridades de supervisdao envolvidas.

1.140.0 supervisor do grupo deve entdo notificar as outras autoridades de supervisao
envolvidas, a EIOPA e, caso seja relevante, outros membros e participantes do

25/27



colégio que possam ser afetados ou ter interesse na participagdo ou no
resultado da inspecao conjunta no local.

1.141.Uma vez identificadas as autoridades de supervisao que participam na inspecao
conjunta no local, estas devem debater e acordar sobre o ambito final, objetivo,
estrutura e alocagao de tarefas da inspecao no local, incluindo a definicao do
responsavel por esta inspecao.

1.142.0 supervisor do grupo deve ser mantido informado sobre o progresso e as
conclusoes da inspegao conjunta no local.

1.143.A autoridade de supervisao que lidera a inspegao no local, caso nao se trate do
supervisor do grupo, deve fornecer a documentagdo relevante ao supervisor do
grupo. O supervisor do grupo deve disponibilizar a documentacao relevante as
autoridades de supervisao envolvidas as outras autoridades de supervisao que
participem na inspecao conjunta no local e a EIOPA. O supervisor do grupo
deve fornecer aos outros membros do colégio e aos participantes uma lista da
documentacao relevante recebida, assim como, a pedido, esta mesma

documentacgao.

1.144.Com base num documento onde devem constar as principais conclusdes da
inspegao conjunta no local, as autoridades de supervisdao que lideram a
inspecao local devem debater com as autoridades de supervisao envolvidas os
resultados dessa mesma inspegao conjunta no local e definir quais as medidas
a tomar.

1.145.0 supervisor do grupo deve, enquanto parte da comunicagao concertada no
seio do colégio, notificar os outros membros do colégio e participantes do
resultado, bem como das medidas que devem ser tomadas.

Orientacao 62 - Partilha de revisdes de modelos internos para grupos

1.146.As autoridades de supervisao envolvidas devem partilhar e discutir as principais
conclusdes das suas atividades, no local e fora do local, relacionadas com o
modelo interno com o supervisor do grupo e as outras autoridades de
supervisao envolvidas.

1.147.As autoridades de supervisdao envolvidas devem partilhar a abordagem que
seguem na analise dos elementos relativos ao modelo interno com o supervisor
do grupo e com as outras autoridades de supervisao envolvidas.

1.148.Caso, na sequéncia dessa partilha, as autoridades de supervisao envolvidas
identifiguem diferencas substanciais nas abordagens seguidas, devem, sempre
que considerem adequado, debater e acordar um processo que permita
desenvolver abordagens consistentes.

1.149.Sempre que considerem adequado, as autoridades de supervisao envolvidas
devem ponderar partilhar, com as outras autoridades de supervisao envolvidas,
os instrumentos e técnicas que utilizem para a andlise dos elementos do
modelo interno.
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Orientacdao 63 - Envolvimento de autoridades de supervisiao de paises
terceiros durante a avaliagcao de modelos internos para grupos

1.150.0 supervisor do grupo e as outras autoridades de supervisao envolvidas devem
decidir se e quais as autoridades de supervisdo de paises terceiros devem ser
consultadas.

1.151.Antes de consultar a autoridade de supervisdo de um pais terceiro, o supervisor
do grupo, com o apoio das autoridades de supervisao envolvidas, deve tomar
as medidas adequadas para assegurar que as disposicoes legais relativas a
confidencialidade da informagao da jurisdicao em que se situa a autoridade de
supervisdo nacional do pais terceiro sdao equivalentes aos requisitos de sigilo
profissional estipulados na Diretiva Solvéncia II.

Orientacdao 64 - Avaliacao de alteracgdes significativas aos modelos internos
do grupo ao abrigo do artigo 231.° da Diretiva Solvéncia II

1.152.Em relacdo a avaliacao do pedido de aprovacdo de uma alteracao significativa a
um modelo interno do grupo ao abrigo do artigo 231.° da Diretiva Solvéncia, o
supervisor do grupo e as demais autoridades de supervisao interessadas devem
decidir sobre a delegacao ou nao da avaliacdo de alteragdes ao nivel de uma
empresa participada a autoridade de supervisao em interessada relevante.

Observancia e regras de comunicagao

1.153.Este documento contém orientagdes emitidas ao abrigo do artigo 16.° do
Regulamento da EIOPA. Nos termos do artigo 16.°2, n.° 3, do Regulamento da
EIOPA, as autoridades competentes e as instituicdes financeiras devem
desenvolver todos os esforcos para dar cumprimento as orientacbes e
recomendacoes.

1.154.As autoridades competentes que cumpram ou tencionem cumprir as presentes
Orientag0es devem incorpora-las no seu quadro regulamentar ou de supervisao
de forma adequada.

1.155.As autoridades competentes devem confirmar a EIOPA, no prazo de dois meses
a contar da emissao das versoes traduzidas, se cumprem ou tencionam cumprir
as presentes Orientacgdes, indicando as razdes da sua decisdao no caso de ndo
darem ou nao tencionarem dar-lhes cumprimento.

1.156.Na falta de resposta no prazo referido, as autoridades competentes serao
consideradas incumpridoras da obrigacao de reporte e declaradas como tal.

Disposicao final relativa a revisdao das orientagoes

1.157.As presentes orientagdes ficam sujeitas a revisao pela EIOPA.

27/27



