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Indledning

1.1. I henhold til artikel 16 i EU-forordning nr. 1094/2010 af 24. november 2010 (i
det fglgende benaevnt EIOPA-forordningen)! udsteder EIOPA retningslinjer, som
henvender sig til tilsynsmyndigheder og forsikrings- eller
genforsikringsselskaber, om brug af interne modeller ved anvendelse af
Europa-Parlamentet og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om
adgang til og udgvelse af forsikrings- o0g genforsikringsvirksomhed
(Solvens II)?, navnlig artikel 112, 113, 115, 116, 120-126 samt 231, som
videreudviklet ved afsnit I, kapitel VI og afsnit II, kapitel II i Kommissionens
Delegerede Forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende
regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og
udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (herefter
"Forordning (EU) 2015/35")°. I retningslinjerne tages der desuden hgjde for
EIOPA’'s gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder for processer for
godkendelse af interne modeller og for processen for opnaelse af en feelles
afgagrelse om koncerninterne modeller®.

1.2. EIOPA’s retningslinjer for brug af interne modeller har til formal at vejlede
tilsynsmyndigheder og forsikrings- og genforsikringsselskaber om, hvilke
forhold de bgr tage hensyn til for at ggre det muligt for tilsynsmyndighederne
at godkende og tillade fortsat brug af en intern model til beregning af
solvenskapitalkravet samt seette forsikrings- og genforsikringsselskaber i stand
til at anvende en intern model til beregning af deres solvenskapitalkrav i
overensstemmelse med Solvens II-kravene, som vyderligere angivet i
Forordning (EU) 2015/35.

1.3. Retningslinjerne har til hensigt at gge konvergensen i tilsynspraksis med
hensyn til vurderingen af interne modeller. Ved interne modeller for koncerner
bgr der vaere et passende kommunikationsniveau mellem tilsynsmyndighederne
i kollegierne, i seerdeleshed mellem de involverede tilsynsmyndigheder.

1.4. Retningslinjerne er rettet til tilsynsmyndigheder i henhold til Solvens II-
direktivet.

1.5. Medmindre andet er udtrykkeligt anfgrt, gaelder alle retningslinjerne for brug
af:

e en komplet eller partiel intern model, der er indgivet til afggrelse om
brug, eller som aktuelt anvendes til beregning af et forsikrings- eller
genforsikringsselskabs solvenskapitalkrav

e en komplet eller partiel intern model for en koncern, som defineret
nedenfor, som er indgivet til afggrelse om brug, eller som aktuelt
anvendes til beregning af solvenskapitalkravet.

L EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48-83.

2 EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1-155.

3EUTL 12 af 17.01.2015, s. 1-797.

4 https://eiopa.europa.eu/Pages/Supervision/Insurance/draft-implementing-technical-standards-on-the-
supervisory-approval-processes-for-solvency-ii.aspx
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1.6.
1.7.

Retningslinjerne finder anvendelse fra den 1. april 2015.

I disse retningslinjer forstas ved:

»Intern(e) model(ler) for en koncern (eller for koncerner)«: bade en
intern model, hvor der udelukkende ansgges om brug af denne til
beregning af koncernens konsoliderede solvenskapitalkrav (i henhold til
artikel 230 i Solvens II-direktivet), og en intern model, hvor der ansgges
om brug af denne til beregning af koncernens konsoliderede
solvenskapitalkrav samt solvenskapitalkravet for mindst ét tilknyttet
forsikringsselskab, der er omfattet af en sddan intern model til beregning
af koncernens konsoliderede solvenskapitalkrav (omtales i
retningslinjerne som koncernintern model i henhold til artikel 231 i
Solvens II-direktivet).

Begrebet »detaljeringsgrad af den forventede sandsynlighedsfordeling«
bgr hovedsagligt forstds i to dimensioner, nemlig omfanget af selskabets
viden om risikoprofilen, der er afspejlet i de haendelser, som ligger til
grund for den forventede sandsynlighedsfordeling, og den valgte
beregningsmetodes evne til at omsaette disse oplysninger til en fordeling
af monetaere vardier, der vedrgrer sendringer i basiskapitalgrundlaget.
Begrebet omfang bgr ikke reduceres til granulariteten af
repraesentationen af den forventede sandsynlighedsfordeling, da selv en
prognose i form af en kontinuerlig funktion kan have et ringe omfang.

»Referencerisikomélet«: Value-at-Risk, der knytter sig til
basiskapitalgrundlaget ved et konfidensniveau pa 99,5 % over en periode
pa ét ar som anfert i artikel 101, stk. 3, i Solvens II-direktivet.

»Analytisk lukket formel«: en direkte matematisk formel, der knytter den
af selskabet valgte risikomaling til ovennaevnte referencemaling.

»t=0«: den dato, hvor beregningen af solvenskapitalkravet foretages af
selskabet i henhold til dets interne model.

»t=1«: ét ar fra den dato, hvor beregningen af solvenskapitalkravet
foretages af selskabet i henhold til dets interne model.
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Kapitel 1: Ansggning

Retningslinje 1 - Praeansggning

1.8.

Tilsynsmyndigheder bgr overveje at iveerksaette en praeansggningsproces for at
danne sig et overblik over, hvor forberedt et forsikrings- eller
genforsikringsselskab er i forhold til at indgive en ansggning om brug af en
intern model til beregning af solvenskapitalkravet i henhold til Solvens II-
direktivet og opfylde de i Solvens II-direktivet anfgrte krav til interne modeller.

Retningslinje 2 - Oplysninger, der bgr medtages i en ansggning om brug af
koncerninterne modeller i henhold til artikel 231 i Solvens II-direktivet

1.9.

1.10.

Ved ansggning om brug af en koncernintern model i henhold til artikel 231 i
Solvens II-direktivet bgr ansggeren for hvert tilknyttet selskab, der ansgger om
brug af den koncerninterne model til beregning af sit solvenskapitalkrav,
medsende de oplysninger, som er anfgrt i artikel2 i EIOPA’'s
gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder om den feelles
beslutningsprocedure for koncerninterne modeller, som er specifikke for dette
tilknyttede selskab, medmindre sddanne oplysninger allerede er indeholdt i de
dokumenter, som er indsendt af det deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskab.

Ansggeren bgr desuden, for hvert tilknyttet selskab, som er omfattet af
ansggningen om brug af den koncerninterne model til beregning af
solvenskapitalkravet, ggre rede for, i hvilket omfang udviklingen,
implementeringen eller valideringen af komponenter i den koncerninterne
model, som er ngdvendige for beregningen af solvenskapitalkravet for det
tilknyttede selskab, udfgres af et andet tilknyttet selskab i koncernen.

Retningslinje 3 - Anmodning om yderligere oplysninger i tilfeelde af en
ansggning om brug af interne modeller i koncerner

1.11.

1.12.

For en ansggning om brug af en intern model i en koncern bgr de involverede
tilsynsmyndigheder fgrst fremsaette anmodning til den koncerntilsynsfgrende
om yderligere oplysninger om et tilknyttet selskab, jf. definitionen i artikel 343,
stk. 2, i Forordning (EU) 2015/35 for dette selskab. Den koncerntilsynsfgrende
bgr derefter videresende anmodningen til det tilknyttede selskab eller
videregive de relevante dokumenter til de involverede tilsynsmyndigheder, som
har anmodet om oplysningerne, safremt den koncerntilsynsférende allerede har
modtaget sddanne dokumenter.

Ved ansggning om brug af en koncernintern model i henhold til artikel 231 i
Solvens II-direktivet bgr enhver bergrt tilsynsmyndighed, som defineret i
Forordning (EU) 2015/35 artikel 347, stk. 3, kunne anmode direkte om
yderligere oplysninger fra et tilknyttet selskab, som en sddan myndighed fgrer
tilsyn med, med henblik pa at vurdere, hvorvidt den koncerninterne model
opfylder kravene til de interne modeller i henhold til solvenskapitalkravene for
et sadant tilknyttet selskab. I sd fald bgr den involverede tilsynsmyndighed
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straks informere den koncerntilsynsfgrende om en sadan anmodning om
oplysninger.

Retningslinje 4 - Hensigt om at udvide anvendelsesomradet for en ansggning
om brug af interne modeller i koncerner

1.13.

1.14.

Ved en ansggning om brug af en intern model i en koncern som led i
begrundelsen for anvendelsesomradet for den interne model, som er beskrevet
i artikel 343, stk. 5, eller 347, stk. 6, i Forordning (EU) 2015/35, bgr ansggeren
i ansggningen medtage en beskrivelse af en eventuel hensigt om at udvide
anvendelsesomradet for den interne model pa et tidspunkt i fremtiden for pa
den made, i forhold til beregningen af koncernens solvenskapitalkrav, at
medtage ethvert tilknyttet selskab, som er omfattet af koncerntilsynet, men
som ikke er inkluderet i henhold til den aktuelle ansggning, i omfanget af den
interne model til beregning af koncernens solvenskapitalkrav.

Ved en ansggning om brug af en koncernintern model som led i begrundelsen
for omfanget af den interne model i henhold til artikel 231 i Solvens II-
direktivet bgr ansggeren desuden medtage en beskrivelse af en eventuel
hensigt om at udvide omfanget af den interne model pd et fremtidigt tidspunkt
for pa den made, i forhold til beregningen af koncernens solvenskapitalkrav, at
inkludere ethvert tilknyttet selskab, som ikke falder ind under
anvendelsesomradet for den nuvaerende ansggning om beregning af
solvenskapitalkravet med den koncerninterne model.

Retningslinje 5 - Tekniske specifikationer ved ansggning om brug af
koncerninterne modeller i henhold til artikel 231 i Solvens II-direktivet

1.15. Ved ansggning om brug af en koncernintern model i henhold til artikel 231 i

Solvens II-direktivet bgr ansggeren udtrykkeligt i ansggningen angive, i hvilket
omfang de tekniske specifikationer i den koncerninterne model kan afviges, nar
den interne model anvendes til beregning af koncernens solvenskapitalkrav
samt til beregning af solvenskapitalkrav i tilknyttede selskaber, herunder:

a) handteringen af koncerninterne transaktioner til beregning af bade
solvenskapitalkravet i tilknyttede selskaber og, i det omfang det er relevant,
koncernens solvenskapitalkrav

b) listen over parametre i den interne model, der kan opseettes pa forskellig
vis til forskellige typer beregninger udfgrt ved hjeelp af den koncerninterne
model med henblik pa beregning af koncernens solvenskapitalkrav og
beregning af individuelle solvenskapitalkrav og

c) beskrivelsen af koncernspecifikke risici, som kun er relevante ved beregning
af koncernens solvenskapitalkrav.
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Kapitel 2: £Andring af modeller

Retningslinje 6 — Anvendelsesomrade for politikken for zendring af modeller

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

Ved fastlaeggelsen af politikken for zndring af modellen bgr forsikrings- eller
genforsikringsselskabet sikre, at denne politik daekker alle relevante kilder til
andringer, som kan pavirke selskabets solvenskapitalkrav, herunder som
minimum andringer i:

a) selskabets ledelsessystem
b) selskabets overholdelse af kravene om brug af den interne model

c) hensigtsmeaessigheden af de tekniske specifikationer for selskabets interne
model og

d) selskabets risikoprofil.
Selskabet bgr ogsa sikre, at politikken for aendring af modellen omfatter:

a) fastlaeggelse af, hvorndr en sendring i den interne model kan anses for at
vaere stgrre eller mindre, og hvorndr en kombination af mindre aendringer
kan anses for at udggre en stgrre sendring

b) fastleeggelse af ledelseskravene i relation til a@ndringer i den interne model,
herunder intern godkendelse, intern kommunikation, dokumentation og
validering af eendringer.

I henhold til politikken for andring af den interne model bgr forsikrings- og
genforsikringsselskabet ikke inddrage nye elementer i aendringerne i den
interne model, herunder yderligere risici eller forretningsenheder. Inddragelsen

af nye elementer i den interne model kraever tilsynsmyndighedernes
godkendelse  efter udfgrelse af proceduren i artikel7 i de
gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder for den feelles

beslutningsprocedure for koncerninterne modeller anfgrte procedure.

Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr betragte opdateringen af
parametrene i den interne model som en potentiel kilde til sendringer i den
interne model.

Retningslinje 7 - Definition af en stgrre andring

1.20.

Selv om en modelaendrings kvantitative indvirkning pa solvenskapitalkravet
eller pd enkelte elementer i solvenskapitalkravet kan vaere en af de indikatorer,
som et forsikrings- eller genforsikringsselskab beslutter at anvende il
identifikation af stgrre aendringer, bgr selskaberne udvikle og anvende en
reekke andre vigtige kvalitative og kvantitative indikatorer til at definere en
stgrre andring.

Retningslinje 8 - Indberetning af mindre og stgrre aendringer som en
kombination af mindre andringer

1.21.

Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr indberette mindre andringer i den
interne model til tilsynsmyndighederne hvert kvartal eller tiere, hvis det
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sk@nnes relevant. Mindre andringer i den interne model bgr kommunikeres i en
sammenfattende rapport, som bgr beskrive savel kvantitative som kvalitative
konsekvenser af eaendringer, samt de ansldede kumulative kvantitative og
kvalitative konsekvenser af aendringerne i den godkendte interne model.

1.22. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr anvende den interne model, som
senest er godkendt af tilsynsmyndighederne, som grundlag for at vurdere,
hvorvidt en kombination af mindre aendringer anses for at vaere en stgrre
&ndring, medmindre andet er aftalt med tilsynsmyndighederne.

Retningslinje 9 - Politik for aendring af modellen for koncerninterne modeller
i henhold til artikel 231 i Solvens II-direktivet

1.23. Hvad angdr en koncernintern model i henhold til artikel 231 i Solvens II-
direktivet bgr det deltagende selskab og de tilknyttede selskaber, der ansgger
om brug af en koncernintern model til beregning af individuelle
solvenskapitalkrav, udvikle én politik for a&ndring af modellen.

1.24. Det deltagende selskab og de tilknyttede selskaber, der ansgger om brug af en
koncernintern model til beregning af individuelle solvenskapitalkrav, bgr sikre,
at politikken for aendring af modellen omfatter en specifikation af stgrre og
mindre andringer for savel koncernen som for hvert af de tilknyttede
selskaber, der er omfattet af ansggningen om brug af koncernens interne model
til beregning af selskabernes individuelle solvenskapitalkrav.

1.25. Det deltagende selskab og de tilknyttede selskaber, der ansgger om brug af en
koncernintern model til beregning af individuelle solvenskapitalkrav, bgr sikre,
at enhver stgrre andring i et tilknyttet selskab, som er omfattet af
ansggningen, i politikker kategoriseres som en stgrre a&ndring.

Retningslinje 10 - Udvidelse af brug af og anvendelsesomrade for
koncerninterne modeller i henhold til artikel 231 i Solvens II-direktivet

1.26. Ansggeren bgr sende fglgende udvidelser af den koncerninterne model til den
koncerntilsynsfgrende ved at fglge samme proces som ved en stgrre andring i
den interne model i henhold til artikel 7 i EIOPA’s gennemfgrelsesmaessige
tekniske standarder om den fzlles beslutningsprocedure for koncerninterne
modeller:

a) udvidelse til at beregne solvenskapitalkravet for et tilknyttet selskab, som
er omfattet af den koncerninterne model til beregning af koncernens
solvenskapitalkrav, men som ikke pa nuveerende tidspunkt anvender den
koncerninterne model til beregning af sit solvenskapitalkrav

b) udvidelse til at deekke nye elementer pd koncernniveau og

c) udvidelse til at deekke nye elementer for et tilknyttet selskab, som pa
nuvaerende tidspunkt anvender den koncerninterne model til beregning af
sit solvenskapitalkrav, herunder en udvidelse i forhold til elementer, som
allerede anvendes pa koncernniveau eller af andre tilknyttede selskaber.
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Kapitel 3: Brugstest
Retningslinje 11 - Incitament til at forbedre kvaliteten af den interne model

1.27. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr sikre, at den interne model
anvendes i selskabets risikostyringssystem og beslutningsprocesser pa en sddan
made, at der skabes incitament til at forbedre kvaliteten af selve den interne
model.

Retningslinje 12 - Brugstest og aendringer i den interne model

1.28. I processen med at forbedre kvaliteten af den interne model bgr forsikrings-
eller genforsikringsselskabet, nar en stgrre sendring er blevet godkendt internt
af administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet, kunne pavise overholdelse af
brugstesten under hensyntagen til:

a) de forskellige komponenter i brugstesten
b) de forskellige anvendelsesmuligheder i deres ledelsessystem.

1.29. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr fgre tilsyn med og kunne pavise,
at enhver forskydning mellem tidspunktet, hvor der identificeres et behov for en
&ndring i den interne model og den konkrete implementering af andringen, er
passende. Ved en ansggning om en stgrre aendring i godkendelsesperioden bgr
forsikrings- og genforsikringsselskabet sikre, at anvendelsen af den interne
model i selskabets beslutningsproces er passende.

Retningslinje 13 - Forstdelse af den interne model

1.30. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr i beslutningsgjemed overveje
forskellige metoder, der bgr sikre, at administrations-, ledelses- eller
tilsynsorganet, samt relevante brugere af den interne model, forstar den interne
model.

1.31. Med henblik pa at vurdere deres forstaelse af den interne model bgr
tilsynsmyndighederne overveje at interviewe personer fra administrations-,
ledelses- eller tilsynsorganet samt de personer, der reelt driver forsikrings- eller
genforsikringsselskabet.

1.32. Tilsynsmyndighederne bgr endvidere overveje at undersgge dokumentationen
for referater af bestyrelsesmgder eller relevante beslutningstagende organer for
at vurdere, i hvor hgj grad forsikrings- eller genforsikringsselskabet overholder
kravene til brugstesten.

Retningslinje 14 - Stgtte til beslutningsprocessen

1.33. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr sikre og bgr kunne pavise, at den
interne model anvendes til beslutningsprocessen.

1.34. Ved beregning af det teoretiske solvenskapitalkrav for en gremaerket fond bgr
forsikrings- eller genforsikringsselskabet isser overholde artikel 81 i Forordning
(EU) 2015/35 og ggre rede for, hvordan selskabet sikrer overensstemmelse
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mellem disse resultater i henhold til kravet i Forordning (EU) 2015/35
artikel 223.

Retningslinje 15 - Saerlige forhold for brugstest for koncerninterne modeller i
henhold til artikel 231 i Solvens II-direktivet

1.35.

1.36.

Det deltagende selskab og de tilknyttede selskaber, der ansgger om anvendelse
af en koncernintern model i henhold til artikel 231 i Solvens II-direktivet til
beregning af deres individuelle solvenskapitalkrav, bgr arbejde sammen om at
sikre, at udformningen af den interne model er i overensstemmelse med deres
forretning. De bgr tilvejebringe dokumentation for, at styringen af den interne
model sikrer, at:

a) deres individuelle solvenskapitalkrav beregnes med den hyppighed, der er
pdkraevet i henhold til artikel 102 i Solvens II-direktivet, og ndr det er
ngdvendigt i beslutningsprocessen

b) de kan foresld sendringer i den koncerninterne model, iszer for elementer,
der er vigtige for dem, eller i forleengelse af en zndring i deres risikoprofil
og under hensyntagen til det miljg, selskabet opererer i

c) de tilknyttede selskaber som minimum har den ngdvendige forstaelse af
den interne model i forhold til de dele deraf, som omhandler det
pagaeldende selskabs risici.

De forsikrings- eller genforsikringsselskaber, der ansgger om brug af en
koncernintern model til beregning af deres solvenskapitalkrav, bgr sikre, at
udformningen af den interne model er i overensstemmelse med deres
virksomhed og risikostyringssystem, herunder frembringelsen af outputs i
koncernen og tilknyttede selskaber, der er tilstraekkeligt granulaere til, at den
koncerninterne model kan spille en tilstraekkelig rolle i deres
beslutningsprocesser.

Kapitel 4: Opstilling af antagelser og ekspertvurdering

Retningslinje 16 - Vasentlighed i opstilling af antagelser

1.37.

1.38.

Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr opstille antagelser og navnlig
anvende ekspertvurderinger, idet der tages hensyn til vaesentligheden af
konsekvenserne ved brug af antagelser, for sa vidt angar felgende
retningslinjer for opstilling af antagelser og ekspertvurdering.

Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr vurdere vaesentlighed, idet der
tages hensyn til bade kvantitative og kvalitative indikatorer og ekstreme
tabsforhold. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr overordnet evaluere
de betragtede indikatorer.

Retningslinje 17 - Styring af opstilling af antagelser

1.39.

Forsikrings- og genforsikringsselskabet bgr sikre, at al opstilling af antagelser
og navnlig anvendelsen af ekspertvurderinger fglger en godkendt og
dokumenteret proces.
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1.40. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr sikre, at antagelserne beregnes og
anvendes  konsekvent over tid og i hele  forsikrings-  eller
genforsikringsselskabet, og at de er egnet til det pataenkte formal.

1.41. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr godkende antagelserne pa
tilstraekkeligt hgjt niveau i forhold til deres vaesentlighed, for de fleste
vaesentlige antagelser til og med administrations-, ledelses- eller
tilsynsorganet.

Retningslinje 18 - Kommunikation og usikkerhed i opstilling af antagelser

1.42. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr sikre, at processerne for
antagelser, og navnlig for anvendelsen af ekspertvurderinger ved valg af disse
antagelser, specifikt forsgger at minimere risikoen for misforstaelser eller
fejlkommunikation mellem de forskellige roller, der knytter sig til sddanne
antagelser.

1.43. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr etablere en formel og
dokumenteret tilbagemeldingsproces mellem leverandgrerne og brugerne af
vaesentlige ekspertvurderinger og de deraf fglgende antagelser.

1.44. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr sikre, at usikkerheden ved
antagelserne og den dermed forbundne variation i de endelige resultater bliver
gennemsigtige.

Retningslinje 19 - Dokumentation for opstilling af antagelser

1.45. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr dokumentere processen for
opstilling af antagelser og navnlig anvendelsen af ekspertvurderinger, sa der
sikres en gennemsigtig proces.

1.46. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr inkludere de deraf afledte
antagelser og deres vaesentlighed, de involverede eksperter, den tilsigtede brug
og gyldighedsperioden.

1.47. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr inkludere baggrunden for
vurderingen, herunder det anvendte informationsgrundlag, med den
detaljeringsgrad, der er ngdvendig for at sikre, at bade antagelserne og
processen samt de anvendte beslutningskriterier ved udvealgelsen af
antagelserne og fraveelgelsen af andre alternativer ggres gennemsigtige.

1.48. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr sikre, at brugerne af vaesentlige
antagelser modtager klar og omfattende skriftlig information herom.

Retningslinje 20 - Validering af opstilling af antagelser

1.49. Forsikrings- og genforsikringsselskabet bgr sikre, at processen for valg af
antagelser og brug af ekspertvurderinger valideres.

1.50. Forsikrings- og genforsikringsselskabet bgr sikre, at processen og veaerktgjerne
til validering af antagelserne og navnlig anvendelsen af ekspertvurderinger
dokumenteres.
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1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr registrere andringer i vaesentlige
antagelser som fglge af nye oplysninger og analysere og ggre rede for disse
gendringer samt realiserede afvigelser fra vaesentlige antagelser.

Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr anvende valideringsvaerktgjer
sasom stresstest eller fglsomhedstest, hvor det er muligt og hensigtsmaessigt.

Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr undersgge de valgte antagelser
med hjeelp fra uafhaengige interne eller eksterne eksperter.

Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr identificere omstaendigheder, hvor
antagelserne ville blive anset for at veere falske.

Kapitel 5: Metodologisk konsistens

Retningslinje 21 - Punkter for konsistenskontrol

1.55.

1.56.

Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr sikre konsistens mellem de
metoder, der anvendes til beregning af den forventede sandsynlighedsfordeling,
og de metoder, der anvendes ved veerdianszettelsen af aktiver og passiver i
balancen til solvensformal.

Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr kontrollere konsistensen pa
felgende trin i beregningen af den forventede sandsynlighedsfordeling, s&fremt
de er relevante for den pageeldende modeldel:

a) konsistensen i overgangen fra veaerdiansaettelsen af aktiver og passiver i
balancen til solvensformal til den interne model med henblik pa beregning
af solvenskapitalkrav

b) konsistensen i veerdiansaettelsen af aktiver og passiver i den interne model
pd veerdiansaettelsesdatoen sammenlignet med vaerdianseaettelsen af aktiver
og passiver i balancen til solvensformal

c) konsistensen i fremskrivningen af risikofaktorer og deres indflydelse pa de
forventede monetzere vaerdier sammenlignet med antagelserne for de
risikofaktorer, der anvendes ved vardianseettelsen af aktiver og passiver i
balancen til solvensformal

d) konsistensen i den nye vaerdiansaettelse af aktiver og passiver i slutningen
af perioden sammenlignet med vaerdiansaettelsen af aktiver og passiver i
balancen til solvensformal

Retningslinje 22 - Konsistensmaessige aspekter

1.57.

Ved konsistensvurderingen bgr forsikrings- eller genforsikringsselskabet som
minimum tage hgjde for fglgende aspekter:

a) konsistensen i de aktuarmaessige og statistiske teknikker, der anvendes ved
veerdiansaettelsen af aktiver og passiver i balancen til solvensformal og ved
beregningen af den forventede sandsynlighedsfordeling

b) konsistensen i de data og parametre, der anvendes i forbindelse med de
respektive beregninger
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c) konsistensen i de antagelser, der ligger til grund for de respektive
beregninger, navnlig antagelser om aftalebestemte optioner og finansielle
garantier, om fremtidige ledelseshandlinger og forventede fremtidige
diskretionzere ydelser.

Retningslinje 23 - Konsistensvurdering

1.58. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr regelmaessigt gennemfgre
konsistensvurderinger pa et kvantitativt grundlag, hvor det er muligt og star i
rimeligt forhold til formalet.

1.59. I sin konsistensvurdering bgr forsikrings- eller genforsikringsselskabet:

a) identificere og dokumentere enhver afvigelse mellem beregningen af den
forventede sandsynlighedsfordeling og veerdianszettelsen af aktiver og
passiver i balancen til solvensformal

b) vurdere konsekvensen af afvigelser samlet og hver for sig

c) bevise, at afvigelserne ikke resulterer i en inkonsistens mellem beregningen
af den forventede sandsynlighedsfordeling og veerdianszettelsen af aktiver
og passiver i balancen til solvensformal.

Kapitel 6: Den forventede sandsynlighedsfordeling
Retningslinje 24 - Viden om risikoprofilen

1.60. For at sikre, at raekken af haendelser i den forventede sandsynlighedsfordeling,
der ligger til grund for den interne model, er udtgmmende, bar forsikrings- eller
genforsikringsselskabet etablere processer, der ggr, at forsikrings- eller
genforsikringsselskabet er i stand til at fastholde tilstreekkelig og aktuel viden
om sin risikoprofil.

1.61. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr iseer bestreebe sig pa at fastholde
viden om risikofaktorer og andre faktorer, der forklarer egenskaberne ved den
variabel, der ligger til grund for den forventede sandsynlighedsfordeling, s& den
forventede sandsynlighedsfordeling kan afspejle alle relevante karakteristika
ved risikoprofilen.

Retningslinje 25 - Omfang af den forventede sandsynlighedsfordeling

1.62. Ved vurderingen af, hvorvidt de aktuarmaessige og statistiske metoder, der
anvendes til beregning af den forventede sandsynlighedsfordeling [artikel 229 i
Forordning (EU) 2015/35], er hensigtsmaessige, bgr forsikrings- og
genforsikringsselskabet betragte teknikkernes egnethed til at bearbejde viden
om risikoprofilen som et vigtigt kriterium.

1.63. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr vaelge teknikker til beregning af
den forventede sandsynlighedsfordeling, som er omfattende nok til at inkludere
alle relevante karakteristika ved selskabets risikoprofil, jf. Forordning (EU)
2015/35 artikel 229, litra e, og som understgtter beslutningstagning, jf.
Forordning (EU) 2015/35 artikel 226.
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1.64. I henhold til Forordning (EU) 2015/35 artikel 229, litra g, og som led i denne
metodiske vurdering bgr forsikrings- eller genforsikringsselskabet vurdere
palideligheden af de ugunstige fraktiler, der opstar som fglge af den forventede
sandsynlighedsfordeling.

Retningslinje 26 - Vurdering af omfanget af den forventede
sandsynlighedsfordeling

1.65. For at foretage en wvurdering i henhold til retningslinje 25 bgr
tilsynsmyndighederne som minimum tage hgjde for:

a) selskabets risikoprofii samt i hvilket omfang den forventede
sandsynlighedsfordeling afspejler denne

b) den nuvaerende udvikling inden for aktuarvidenskaben og den almindeligt
accepterede praksis pa markedet, jf. Forordning (EU) 2015/35 artikel 229,
litra a

c) eventuelle foranstaltninger truffet af forsikrings- eller
genforsikringsselskabet for at sikre overholdelse af alle interne modeltest
samt de i artikel 120-126 i Solvens II-direktivet anfgrte standarder, for sa
vidt angdr omfanget af den forventede sandsynlighedsfordeling

d) for den pdgaeldende risiko - den made, hvorpa de valgte metoder og den af
forsikrings- eller genforsikringsselskabet beregnede forudsigelse af
sandsynlighedsfordelingen spiller sammen med andre risici inden for
rammerne af den interne model, for s& vidt angar detaljeringsgraden af den
forventede sandsynlighedsfordeling, jf. Forordning (EU) 2015/35 artikel 232

e) arten, omfanget og kompleksiteten af den pageeldende risiko, jf.
beskrivelsen i artikel 29, stk. 3, i Solvens II-direktivet.

Retningslinje 27 - Styrkelse af den forventede sandsynlighedsfordeling

1.66. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr sikre, at arbejdet med at beregne
en omfattende forudsigelse af sandsynlighedsfordelingen ikke forringer
palideligheden af de estimerede negative fraktiler, der opstar som fglge af den
forventede sandsynlighedsfordeling.

1.67. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr sikre, at der ikke sker en
ubegrundet styrkelse af den forventede sandsynlighedsfordeling, som ikke
afspejler den oprindelige viden om selskabets risikoprofil (se ogsa retningslinje
24).

1.68. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr sikre, at den metode, der er
anvendt til styrkelse af den forventede sandsynlighedsfordeling, overholder de
statistiske kvalitetsstandarder for metoder, antagelser og data, jf. artikel 229,
230 og 231 i Forordning (EU) 2015/35. S&fremt disse metoder indebaerer brug
af ekspertvurderinger, bgr selskabet tage hgjde for de relevante retningslinjer
for opstilling af antagelser og anvendelse af ekspertvurderinger.
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Kapitel 7: Kalibrering — Approksimative stgrrelser

Retningslinje 28 - Viden om approksimative stgrrelser under ekstreme
tabsforhold

1.69. Nar et forsikrings- eller genforsikringsselskab anvender approksimative
storrelser frem for referencerisikomal direkte, bgr selskabet udfordre 0og
begrunde palideligheden af resultaterne af de approksimative stgrrelser over tid
og under ekstreme tabsforhold i henhold til sin risikoprofil.

1.70. Det geelder isaer, hvis forsikrings- eller genforsikringsselskabet anvender
analytiske lukkede formler til at rekalibrere sit kapitalkrav fra det interne
risikomal til referencerisikomalet, hvor selskabet bgr pavise, at de antagelser,
der ligger til grund for formlen, er realistiske og relevante, selv under ekstreme
tabsforhold.

Retningslinje 29 - Anvendelse af en anden underliggende variabel

1.71. S&fremt forsikrings- eller genforsikringsselskabet anvender variationen i en
underliggende variabel, der adskiller sig fra basiskapitalgrundlaget, til at
beregne veaerdien af basiskapitalgrundlaget til beregning af solvenskapitalkravet,
bgr det pavise, at:

a) det kan udligne forskellen mellem basiskapitalgrundlaget og den
underliggende variabel ved t=0

b) det forstar forskellen mellem basiskapitalgrundlaget og den underliggende
variabel i enhver situation op til og inklusive t=1, isaer under ekstreme
tabsforhold, i henhold til selskabets risikoprofil.

Retningslinje 30 - Ledelseshandlinger ved anvendelse af perioder, som
overstiger et ar

1.72. Safremt forsikrings- eller genforsikringsselskabet i sin interne model vaelger en
periode, som overstiger et ar, bgr selskabet tage hgjde for ledelseshandlinger
inden for rammerne af beregning af solvenskapitalkrav og sikre, at sadanne
ledelseshandlinger pavirker balancen til solvensformal mellem t=0 og t=1.

Kapitel 8: Fordeling af overskud og tab
Retningslinje 31 - Definition af overskud og tab

1.73. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr tage hgjde for aendringer i
overskud og tab i den relevante periode i forhold til:
a) basiskapitalgrundlaget eller

b) andre monetzere belgb, der anvendes i den interne model til at bestemme
endringer i basiskapitalgrundlaget, f.eks. den reelle andring i de
gkonomiske kapitalressourcer.

14/26



Til dette formal bgr fordelingen af overskud og tab ikke omfatte bevaegelser,
som kan henfgres til tilvejebringelse af vyderligere kapitalgrundlag,
tilbagebetaling eller indlgsning af sadanne kapitalgrundlag samt fordeling af
kapitalgrundlag.

1.74. Safremt selskabet anvender en anden variabel end basiskapitalgrundlaget i sin
interne model, bgr forsikrings- eller genforsikringsselskabet anvende denne
variabel i forbindelse med fordelingen af overskud og tab.

1.75. Gennem fordelingen af overskud og tab bgr selskabet identificere, hvordan
endringer i risikofaktorerne relaterer til bevaegelser i den variabel, der ligger til
grund for den forventede sandsynlighedsfordeling.

Kapitel 9 Validering
Retningslinje 32 - Valideringspolitik og valideringsrapport

1.76. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr udarbejde, implementere og
vedligeholde en skriftlig valideringspolitik, der som minimum beskriver:

a) de processer og metoder, der anvendes til at validere den interne model,
samt formalet med disse

b) hyppigheden af regelmaessig validering af hver del af den interne model og
de omsteendigheder, der ngdvendigggr yderligere validering

c) de personer, der er ansvarlige for de enkelte valideringsopgaver, og

d) proceduren for afhjeelpning af eventuelle problemer med palideligheden af
den interne model og beslutningstagningsprocessen, som matte blive pavist
i modelvalideringsprocessen.

1.77. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr dokumentere resultaterne af
valideringen samt de deraf fglgende konklusioner og konsekvenser af analysen
af valideringen i en valideringsrapport.

1.78. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr i valideringen medtage en
henvisning til de valideringsdataseet, der er naevnt i retningslinje 42, samt
godkendelsen fra de primare deltagere i processen.

Retningslinje 33 - Valideringsprocessens anvendelsesomrade og formal

1.79. Ved beskrivelsen af formalet med valideringen bgr forsikrings- eller
genforsikringsselskabet tydeligt anfgre det specifikke formal med valideringen
for hver del af den interne model.

1.80. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr deekke bade kvalitative og
kvantitative aspekter ved den interne model inden for valideringens
anvendelsesomrade.

1.81. Ved vurderingen af valideringens anvendelsesomrade og valideringen af de
forskellige dele af den interne model bgr  forsikrings-  eller
genforsikringsselskabet foretage en vurdering af valideringen i sin helhed, og
navnlig hvorvidt den beregnede forventede sandsynlighedsfordeling er
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fyldestggrende, for at sikre, at oplysningerne om det lovpligtige kapitalniveau i
det vaesentlige ikke er urigtige.

Retningslinje 34 - Vaasentlighed i forbindelse med validering

1.82. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr vurdere veesentligheden af de
validerede dele af den interne model, der er genstand for validering, nar
selskabet anvender veesentlighed til at treeffe beslutning om intensiteten af
valideringsaktiviteterne.

1.83. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr vurdere vaesentligheden af den
interne models dele, bade samlet og hver for sig, nar selskabet treeffer
beslutning om en passende valideringsmetode.

1.84. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr overveje at udfgre fglsomhedstest,
nar selskabet treeffer beslutning om vaesentlighed i forbindelse med validering.

Retningslinje 35 - Kvaliteten af valideringsprocessen

1.85. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr anfgre alle de kendte
begraensninger i den aktuelle valideringsproces.

1.86. Hvis der er begraensninger i valideringen af dele, som indgar i
valideringsprocessen, bgr forsikrings- eller genforsikringsselskabet vaere
opmaerksom pa og dokumentere disse begraensninger.

1.87. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr sikre, at det i vurderingen af
kvaliteten af valideringsprocessen tydeligt anfgres, under hvilke
omstandigheder valideringen ikke kan anvendes.

Retningslinje 36 — Styring af valideringsprocessen

1.88. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr traeffe passende ledelsesmaessige
foranstaltninger, for sd vidt angadr kommunikation og indberetning af
resultaterne af den validering, selskabet udfgrer.

1.89. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr udarbejde og internt formidle en
overordnet konklusion baseret pa valideringsprocessens resultater.

1.90. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr pa forhand definere kriterier for at
fastsld, om valideringsresultaterne eller dele heraf bgr eskaleres i selskabet.

1.91. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr tydeligt definere eskaleringsvejen
pa en sadan made, at valideringsprocessen forbliver uafhaengig af udviklingen
og anvendelsen af den interne model.

Retningslinje 37 — Roller i valideringsprocessen

1.92. Safremt parter ud over risikostyringsfunktionen bidrager til bestemte opgaver i
valideringsprocessen, bgr forsikrings- eller genforsikringsselskabet sikre, at
risikostyringsfunktionen opfylder sine overordnede forpligtelser i
overensstemmelse med artikel 44 i Solvens II-direktivet og artikel 269, stk. 2,
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litra a, i Forordning (EU) 2015/35, herunder forpligtelsen til at sikre
faerdigggrelse af de forskellige opgaver i valideringsprocessen.

1.93. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr formelt redeggre for den enkelte
parts rolle i den definerede valideringsproces.

Retningslinje 38 — Uafhangighed i valideringsprocessen

1.94. For at skabe en objektiv udfordring for den interne model bgr forsikrings- eller
genforsikringsselskabet pdvise, at selskabets risikostyringsfunktion sikrer, at
valideringsprocessen gennemfgres uafhangigt af udviklingen og anvendelsen af
modellen. Selskabets risikostyringsfunktion bgr sikre, at valideringsopgaverne
beskrives o0og gennemfgres pa en made, som skaber og fastholder
uafhaengighed i valideringsprocessen i henhold til beskrivelsen i Forordning (EU)
2015/35 artikel 241, stk. 2.

1.95. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr beslutte, hvilke parter der bgr
bidrage til opgaverne i relation til valideringsprocessen, herunder tage hgjde for
arten, omfanget og kompleksiteten af de risici, som selskabet star overfor, de
involverede personers funktion og kvalifikationer, samt hvordan selskabet sikrer
en uafhaengig valideringsproces.

Retningslinje 39 - Validering af saerlige forhold for koncerninterne modeller i
henhold til artikel 231 i Solvens II-direktivet

1.96. Det deltagende selskab og de tilknyttede selskaber, der er omfattet af
ansggningen om brug af den koncerninterne model til beregning af
solvenskapitalkrav i henhold til artikel 231 i Solvens II-direktivet, bgr udarbejde
en enkelt valideringspolitik for valideringsprocessen pa savel koncernplan som
individuelt plan.

1.97. Det deltagende selskab og de tilknyttede selskaber bgr udforme
valideringsprocessen i den interne model i forbindelse med beregningen af savel
koncernens konsoliderede solvenskapitalkrav som solvenskapitalkravet for
tilknyttede selskaber, som er omfattet af ansggningen om brug af den
koncerninterne model. Det deltagende selskab og de tilknyttede selskaber bgr
udtrykkeligt angive denne vurdering i den valideringspolitik, der er udarbejdet
for den koncerninterne model.

Retningslinje 40 — Anvendelse af valideringsveerktgjer

1.98. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr overveje anvendelse af
kvantitative eller kvalitative valideringsvaerktgjer i tillaeg til de vaerktgjer, som
er anfgrt i Forordning (EU) 2015/35 artikel 242.

1.99. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr forstd de valideringsveerktgjer,
selskabet anvender, og valge passende valideringsveerktgjer for at sikre en
effektiv valideringsproces. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr som
minimum overveje fglgende karakteristika ved valg af valideringsvaerktgjer:

a) valideringsveerktgjernes karakteristika og begraensninger
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b) art: valideringsvaerktgjer, det vaere sig kvalitative, kvantitative eller en
kombination deraf

c) relevant viden: den viden, der kreseves af de personer, der foretager
valideringen

d) relevante oplysninger: mulige begraensninger i den maengde eller type
oplysninger, der er til radighed for ekstern og intern validering

e) valideringsforlgb: de valideringsvaerktgjer, der er relevante for at daekke
enhver vigtig antagelse pa de forskellige trin i den interne model, fra
udvikling og gennemfgrelse til anvendelse.

1.100.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr i valideringsrapporten
dokumentere, hvilke dele af den interne model, der valideres ved hjalp af de
forskellige valideringsveerktgjer, herunder hvorfor disse valideringsvaerktgjer
egner sig til det padgeeldende formal, og selskabet bgr som minimum beskrive:

a) vaesentligheden af den del af modellen, der valideres

b) p& hvilket niveau veerktgjet anvendes, fra individuelle risici,
modelleringsblokke, portefgljer, forretningsenheder til samlede resultater

c) formdlet med denne valideringsopgave
d) det forventede resultat af valideringen.

Retningslinje 41 — Stresstest og analyse af scenarier

1.101.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr anvende stresstest og analyse af
scenarier som led i valideringen af den interne model.

1.102.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr sikre, at stresstestene og
analyserne af scenarier omfatter de relevante risici og overvages over tid.

Retningslinje 42 - Valideringsdatasaet

1.103.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr sikre, at de valgte data og
ekspertvurderinger, der er anvendt i valideringsprocessen, giver selskabet
mulighed for effektivt at validere den interne model under en lang raekke
omstaendigheder, som er indtruffet pad et tidligere tidspunkt, eller som
potentielt kunne indtraeffe pa et fremtidigt tidspunkt.

Kapitel 10: Dokumentation
Retningslinje 43 - Kontrolprocedurer for dokumentation

1.104.For at sikre den fortsatte kvalitet i dokumentationen i henhold til Forordning
(EU) 2015/35 artikel 243, stk. 3, bgr forsikrings- eller genforsikringsselskabet
som minimum etablere:

a) en effektiv kontrolprocedure for dokumentation af den interne model

b) en versionskontrolprocedure for dokumentation af den interne model
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c) et overskueligt referencesystem til dokumentation af den interne model,
som bgr anvendes i forbindelse med en dokumentationsevaluering i henhold
til Forordning (EU) 2015/35 artikel 244, litra a.

Retningslinje 44 - Dokumentation af metoder

1.105.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr udarbejde dokumentation, der er
tilstreekkeligt detaljeret til at dokumentere en detaljeret forstdelse af de
metoder og teknikker, der er anvendt i den interne model, herunder som
minimum:

a) de underliggende antagelser
b) anvendelsen af sddanne antagelser set i forhold til selskabets risikoprofil
c) eventuelle mangler ved metoden eller teknikken.

1.106.Ved dokumentationen af de teorier, antagelser og det matematiske og
empiriske grundlag for eventuelle metoder anvendt i den interne model i
overensstemmelse med artikel 125, stk. 3, i Solvens II-direktivet, bgr
forsikrings- eller genforsikringsselskabet, i det omfang det er relevant, beskrive
de veesentligste skridt i udviklingen af metoden samt andre metoder, der har
vaeret under overvejelse, men som ikke efterfglgende er blevet anvendt af
forsikrings- eller genforsikringsselskabet.

Retningslinje 45 - Omstaendigheder, hvor den interne model ikke fungerer
effektivt

1.107.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr i sin dokumentation inddrage en
generel oversigt over de vaesentligste mangler ved den interne model samlet i
ét enkelt dokument, der som minimum indeholder fglgende aspekter anfart i
Forordning (EU) 2015/35 artikel 245:

Retningslinje 46 - Dokumentationens hensigtsmaessighed for modtagerne

1.108.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr overveje at skaffe dokumentation
for den interne model, der bestar af mere end ét dokumentationsniveau, i
overensstemmelse med de forskellige anvendelsesmuligheder og malgrupper.

Retningslinje 47 - Brugervejledninger eller procesbeskrivelser

1.109. Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr som led i sin dokumentation af
den interne model udarbejde brugervejledninger eller procesbeskrivelser om
anvendelse af den interne model, som bgr veere tilstraekkeligt detaljerede til, at
en uafhangig og kyndig tredjepart kan anvende den interne model.

Retningslinje 48 — Dokumentation af modelresultater

1.110.Som led i dokumentationen af den interne model bgr forsikrings- eller
genforsikringsselskabet opbevare de resultater for den interne model, som er
relevante for at opfylde kravene i artikel 120 i Solvens II-direktivet.
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Retningslinje 49 - Dokumentation af software og modelleringsplatforme

1.111.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr i sin dokumentation angive
oplysninger om den software o0g de modelleringsplatforme og
hardwaresystemer, der anvendes i den interne model.

1.112.Hvor  forsikrings-  eller = genforsikringsselskabet  anvender  software,
modelleringsplatforme og hardwaresystemer, bgr selskabet sgrge for, at
dokumentationen indeholder tilstreekkelige oplysninger til, at brugen deraf kan
vurderes og forsvares, saledes at tilsynsmyndighederne kan vurdere
oplysningernes hensigtsmaessighed.

Kapitel 11: Eksterne modeller og data
Retningslinje 50 — Eksterne data

1.113.1 |Iyset af de eksterne datas beskaffenhed bgr forsikrings- eller
genforsikringsselskabet kunne dokumentere en passende forstdelse af de
seerlige forhold ved eksterne data, der anvendes i den interne model, herunder
vaesentlige a&ndringer, reskalering, saesonudsving og andre typiske processer i
forbindelse med eksterne data.

1.114.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr som minimum iszer:

a) forsta egenskaber og begraensninger eller andre sserkender ved de eksterne
data

b) udvikle processer til at afdeekke manglende eksterne data og andre
begraensninger

c) forsta de approksimative stgrrelser og de processer, der anvendes i
forbindelse med manglende eller upalidelige eksterne data

d) udvikle processer, sa der kan foretages rettidig konsistenskontrol, herunder
sammenligne med andre relevante kilder, i det omfang data er rimeligt
tilgeengelige.

Retningslinje 51 - Forstdelse af den eksterne model

1.115.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr kunne pavise, at alle brugere af
den eksterne model har en tilstraekkelig detaljeret forstdelse af de dele af den
eksterne model, der er relevante for dem, herunder antagelser samt tekniske
0g operationelle aspekter.

1.116.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr veere szerligt opmaerksom pa de
faktorer i den eksterne model, der er mere relevante for dets risikoprofil.

Retningslinje 52 — Evaluering af valg af ekstern model og eksterne data

1.117.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr med jevne mellemrum evaluere
sin begrundelse for at veelge en bestemt ekstern model eller et bestemt
eksternt dataseet.
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1.118.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr sikre, at det ikke i for hgj grad er
afhaengigt af én leverandgr, og bgr have planer for, hvordan det sikrer sig mod
leverandgrsvigt.

1.119.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr vaere opmaerksomt pa eventuelle
opdateringer af den eksterne model eller data, som ggr det nemmere for
selskabet at vurdere sine risici.

Retningslinje 53 - Integration af eksterne modeller i den interne
modelramme

1.120.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr kunne dokumentere, at maden,
hvorpd den eksterne model integreres i den interne modelramme, er
hensigtsmaessig, herunder de af selskabet valgte metoder, data, parametre og
antagelser samt resultaterne af den eksterne model.

Retningslinje 54 - Validering i forbindelse med eksterne modeller og data

1.121.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr foretage sin egen validering af de
forhold i den eksterne model, der er relevante for dets risikoprofil, og i arbejdet
med at indarbejde den eksterne model og de eksterne data i sine egne
processer og interne model.

1.122.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr vurdere hensigtsmaessigheden af
valget eller det manglende valg af funktioner og muligheder for den eksterne
model.

1.123.Som led i sin validering bgr forsikrings- eller genforsikringsselskabet overveje
passende information og navnlig de analyser, der udfgres af leverandgren eller
af anden tredjepart, samt hvordan forsikrings- eller genforsikringsselskabet i
denne forbindelse som minimum bgr sikre, at:

a) valideringsprocessen forbliver uafhaengig

b) den er i overensstemmelse med forsikrings- eller genforsikringsselskabets
valideringsproces og er klart beskrevet i valideringspolitikken

c) der tages hgjde for en eventuel implicit eller eksplicit skaevhed i
leverandgrens eller anden tredjeparts analyse.

Retningslinje 55 - Dokumentation i forbindelse med eksterne modeller og
data

1.124.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr sikre, at dokumentationen af
eksterne modeller og data overholder dokumentationsstandarderne.

1.125.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr som minimum udarbejde
dokumentation for fglgende:

a) de aspekter af den eksterne model og de eksterne data, der er relevante for
dets risikoprofil

b) integrationen af den eksterne model eller de eksterne data i sine egne
processer og sin egen interne model
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c) integrationen af data, navnlig input, til den eksterne model eller resultater
af den eksterne model i sine egne processer og sin egen interne model

d) eksterne data, der anvendes i den interne model, samt kilden til og brugen
deraf.

1.126.Hvis forsikrings- eller genforsikringsselskabet som led i sin egen dokumentation
benytter dokumentation udarbejdet af leverandgrerne og tjenesteyderne, bgr
forsikrings- eller genforsikringsselskabet sikre, at dets evne til at overholde
dokumentationsstandarderne ikke forringes.

Retningslinje 56 - Selskabets ansvar i forbindelse med eksterne modeller og
data

1.127.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr leve op til sit ansvar for at opfylde
sine forpligtelser vedrgrende den interne model og for den eksterne models
eller de eksterne datas rolle i den interne model og ethvert andet krav.

Retningslinje 57 - Tjenesteydernes rolle ved brug af eksterne modeller og
data

1.128.Forsikrings- eller genforsikringsselskabet bgr indgd en outsourcingaftale, nar
selskabet veelger ikke at anvende den eksterne model direkte.

1.129.Ligeledes  bgr forsikrings- eller  genforsikringsselskabet indga en
outsourcingaftale, nar selskabet vaelger at bemyndige en tjenesteyder til at
udfgre visse opgaver vedrgrende de eksterne data.

1.130. Ved indgdelse af en outsourcingaftale bgr  forsikrings- eller
genforsikringsselskabet overholde kravene i artikel 49 i Solvens II-direktivet og
artikel 274 i Forordning (EU) 2015/35.

Kapitel 12: Interne modeller for koncerner - Kollegiernes funktion
Retningslinje 58 - Vurdering af omfanget af den interne model

1.131.Ved vurderingen af, hvorvidt anvendelsesomradet for den interne model er
hensigtsmeessigt, bgr koncernens tilsynsfgrende, andre involverede
tilsynsmyndigheder i henhold til definitionen i artikel 343, stk. 2, i Forordning
(EU) 2015/35 og andre tilsynsmyndigheder identificeret af kollegiet i
overensstemmelse med artikel 344, stk. 2, i Forordning (EU) 2015/35 som
minimum overveje:

a) vaesentligheden af tilknyttede koncernselskaber i forhold til koncernens
risikoprofil

b) tilknyttede koncernselskabers risikoprofil sammenlignet med koncernens
overordnede risikoprofil

c) koncernens eventuelle overgangsplan med henblik pa senere udvidelse af
modellens anvendelsesomrade og tidsrammen derfor
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d) hensigtsmaessigheden af standardformlen eller en anden intern model, som
er godkendt eller er ved at blive godkendt, og som anvendes til beregning af
solvenskapitalkravet i et tilknyttet forsikrings- eller genforsikringsselskab
omfattet af den interne koncernmodel

e) hensigtsmeessigheden af standardformlen eller en anden intern model, som
er godkendt eller er ved at blive godkendt, og som anvendes til beregning af
solvenskapitalkravet i et tilknyttet forsikrings- eller genforsikringsselskab i
koncernen, men som ikke er omfattet af den interne koncernmodel.

1.132.Nar de i forrige afsnit omtalte tilsynsfgrende myndigheder vurderer, hvorvidt
det er hensigtsmaessigt at udelukke tilknyttede koncernselskaber fra den
interne models anvendelsesomrade, bgr de vurdere, hvorvidt en sadan
udelukkelse kan fare til:

a) en upassende fordeling af kapitalgrundlaget pa baggrund af det enkelte
selskabs solvenskapitalkrav i stedet for dets bidrag til koncernens risikoprofil

b) uoverensstemmelser, der opstar som fglge af anvendelsen af den interne
model til beregning af koncernens solvenskapitalkrav og et tilknyttet
koncernselskabs anvendelse af standardformlen eller en anden intern model,
som er godkendt eller ved at blive godkendt, til beregning af dens
solvenskapitalkrav

c) svagheder i koncernens og tilknyttede selskabers risikostyring som fglge af
den interne models begraensede anvendelsesomrade; eller

d) et utilstraekkeligt solvenskapitalkrav i koncernen i forhold til koncernens
risikoprofil.

Retningslinje 59 - Arbejdsplan for den interne model til vurdering og
godkendelsesprocessen for interne modeller for koncerner

1.133.Den koncerntilsynsfgrende bgr i samrad med de @vrige involverede
tilsynsmyndigheder udarbejde en arbejdsplan for den interne model og de
kommunikationsregler, som de involverede myndigheder skal fglge i forbindelse
med vurderingen og godkendelsesprocessen for interne modeller for koncerner.

1.134.Den koncerntilsynsfgrende bgr i samrad med de g@vrige involverede
tilsynsmyndigheder ajourfgre arbejdsplanen for den interne model efter behov.

1.135.1 relation til vurderingen af den interne model bgr den koncerntilsynsfgrende
sikre, at arbejdsplanen for den interne model omfatter en tidsramme,
hovedfaser og projektleverancer for denne vurdering. I tilfaelde af en
koncernintern model i henhold artikel 231 i Solvens II-direktivet bgr den
involverede koncerntilsynsfgrende og de andre involverede tilsynsmyndigheder
overveje at inkludere szerlige regler i arbejdsplanen for den interne model. Den
koncerntilsynsfgrende bgr sikre, at arbejdsplanen for den interne model som
minimum:

a) beskriver, hvorndr og hvordan de gvrige involverede tilsynsmyndigheder,
jf. Forordning (EU) 2015/35 artikel 343, stk. 2, bgr involveres og hgres
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b) fastsaetter, hvornar og hvordan de gvrige tilsynsmyndigheder inden for
tilsynskollegiet, jf. artikel 344, stk. 2, i Forordning (EU) 2015/35 skal
have lov til at deltage i vurderingen

c) fastsaetter prioriteter for vurderingen, idet der tages hensyn til den
interne models anvendelsesomrade, de sarlige forhold i hvert tilknyttet
koncernselskab, koncernens og tilknyttede koncernselskabers risikoprofil
samt tilgaengelige og relevante oplysninger om den interne model

d) fastseetter, hvorndr og hvordan resultaterne af vurderingen, der er
foretaget af de involverede tilsynsmyndigheder, skal rapporteres til de
andre involverede tilsynsmyndigheder.

1.136.1 relation til beslutningen om en ansggning om tilladelse til brug af en
koncernintern model i henhold til artikel 231 i Solvens II-direktivet bgr den
koncerntilsynsfgrende i samrad med de gvrige involverede tilsynsmyndigheder
sikre, at arbejdsplanen for den interne model omfatter tidsrammen for alle
faser og leverancer med henblik pa at traeffe en fzelles beslutning i henhold til
beskrivelsen i EIOPA’s gennemfgrelsesmaessige tekniske standard for processen
til opndelse af en fzelles beslutning om koncerninterne modeller.

Retningslinje 60 - Problemer i forbindelse med processen

1.137.N&r en involveret tilsynsmyndighed identificerer et vaesentligt problem i
godkendelsesprocessen, bgr myndigheden kontakte den koncerntilsynsfgrende
og de andre involverede myndigheder s3 hurtigt som muligt.

Retningslinje 61 - Falles undersggelser pa stedet, der foretages i Igbet af
vurderingen af koncerninterne modeller

1.138.Den koncerntilsynsfgrende og de gvrige involverede tilsynsmyndigheder bgr
kunne anmode om og drgfte, hvornar og hvordan feelles undersggelser pa
stedet skal tilrettelaegges med henblik pd@ at kontrollere oplysninger om
vurderingen af en koncernintern model og sikre effektiviteten deraf.

1.139.De tilsynsmyndigheder, der anmoder om en feelles undersggelse pa stedet, bgr
informere den koncerntilsynsfgrende om omfanget af og formalet med
undersggelsen, idet der tages hensyn til sigtet med denne undersggelse i
forhold til vurderingen som defineret af de involverede tilsynsmyndigheder.

1.140.Den koncerntilsynsfgrende bgr dernzest underrette de gvrige involverede
tilsynsmyndigheder, EIOPA samt eventuelt gvrige medlemmer og deltagere, der
er bergrte eller interesserede i at deltage i den falles undersggelse pa stedet
eller i dens resultater.

1.141.N3r de tilsynsmyndigheder, der deltager i den fzlles undersggelse pa stedet, er
identificeret, bgr de drofte og aftale det endelige omfang, formal, struktur og
fordeling af opgaver i forbindelse med undersggelsen pa stedet, herunder hvem
der leder undersggelsen pa stedet.

1.142.Den koncerntilsynsfgrende bgr holdes underrettet om, hvorledes den falles
undersggelse pa stedet skrider frem og om dens resultater.
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1.143.Den tilsynsmyndighed, der leder undersggelsen pa stedet, bgr, hvis denne ikke
er den koncerntilsynsfgrende, forsyne den koncerntilsynsfgrende med den
relevante dokumentation. Den koncerntilsynsfgrende bgr stille den relevante
dokumentation til radighed for de tilsynsmyndigheder, der er involveret, samt
for gvrige tilsynsmyndigheder, der deltager i den fzelles undersggelse pa stedet,
og for EIOPA. Den koncerntilsynsfgrende bgr efter seerskilt anmodning forsyne
de gvrige kollegiemedlemmer og deltagere med en liste over den relevante
modtagne dokumentation samt relevante dokumenter.

1.144.Pa baggrund af en rapport over de vigtigste resultater af den fzalles
undersggelse pd stedet bgr den tilsynsyndighed, der leder undersggelsen pa
stedet, drgfte udfaldet af den falles undersggelse med de involverede
tilsynsmyndigheder, herunder hvilke tiltag, der bgr ivaerkseettes.

1.145.Den koncerntilsynsfgrende bgr underrette de gvrige kollegiemedlemmer og
deltagere om udfaldet og tiltagene som led i den aftalte kommunikation inden
for kollegiet.

Retningslinje 62 - Deling af evalueringer af koncerninterne modeller

1.146.De involverede tilsynsmyndigheder bgr udveksle og drgfte hovedresultaterne af
deres aktiviteter i relation til den interne model pd og uden for selskabets
forretningslokaler med den koncerntilsynsfgrende og de andre involverede
tilsynsmyndigheder.

1.147.De involverede tilsynsmyndigheder bgr informere den koncerntilsynsfgrende og
de andre involverede tilsynsmyndigheder om den procedure, de fglger ved
evalueringen af elementerne i den interne model.

1.148.Hvis tilsynsmyndighederne som fglge af denne information konstaterer
vaesentlige forskelle i de fulgte procedurer, bgr de drgfte og traeffe aftale om en
ensartet procedure derfor, hvis de finder det hensigtsmaessigt.

1.149.S3afremt de finder det hensigtsmaessigt, bgr de involverede tilsynsmyndigheder
overveje at udveksle de veerktgjer og metoder, som de anvender i forbindelse
med evalueringen af elementerne i den interne model, med de andre
involverede tilsynsmyndigheder.

Retningslinje 63 - Involvering af tredjelandes tilsynsmyndigheder i
forbindelse med vurdering af koncerninterne modeller

1.150.Den koncerntilsynsfgrende og de gvrige involverede tilsynsmyndigheder bgr
beslutte, hvorvidt og hvilke tilsynsmyndigheder i tredjelande, der bgr
konsulteres.

1.151.Fgr tredjelandets tilsynsmyndighed hgres, bgr den koncerntilsynsfgrende med
stgtte fra de andre involverede tilsynsmyndigheder treeffe passende
foranstaltninger for at sikre, at fortrolighedsbestemmelserne i det retsomrade,
hvor tredjelandets tilsynsmyndighed hgrer hjemme, svarer til kravene om
tavshedspligt i Solvens II-direktivet.
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Retningslinje 64 - Vurdering af stgrre aendringer i koncerninterne modeller i
henhold til artikel 231 i Solvens II-direktivet

1.152.1 relation til vurderingen af ansggningen om godkendelse af en stgrre andring i
den koncerninterne model i henhold til artikel 231 i Solvens II-direktivet bgr
den koncerntilsynsfgrende og de g@vrige involverede tilsynsmyndigheder
beslutte, om vurderingen af andringer for et tilknyttet selskab bgr overdrages
til den relevante involverede tilsynsmyndighed.

Overholdelse og indberetningsregler

1.153.Dette dokument indeholder retningslinjer udstedt i henhold til artikel 16 i
EIOPA-forordningen. I overensstemmelse med EIOPA-forordningens artikel 16,
stk. 3, bestraeber de kompetente myndigheder og finansielle institutioner sig pa
at efterleve disse retningslinjer og henstillinger bedst muligt.

1.154. Kompetente myndigheder, der efterlever eller agter at efterleve disse
retningslinjer, indarbejder dem i deres lov- eller tilsynsrammer pa passende vis.

1.155.Kompetente myndigheder underretter EIOPA om, hvorvidt de efterlever eller
agter at efterleve disse retningslinjer, og de angiver deres begrundelse for
eventuelt manglende efterlevelse, senest to maneder efter udstedelsen af de
oversatte versioner.

1.156.Hvis de kompetente myndigheder ikke har svaret inden denne dato, anses de
for ikke at efterleve indberetningen og vil blive indberettet i overensstemmelse
hermed.

Afsluttende bestemmelse om revision

1.157.Retningslinjerne revideres af EIOPA.
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