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Introducao

Nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1094/20101
(Regulamento EIOPA) e do artigo 40.9, n.© 2, alinea a), do Regulamento (UE)
2019/12382 (Regulamento PEPP), a EIOPA emite as presentes Orientacbes
para garantir uma aplicacdo comum, uniforme e coerente da comunicagao de
informagdes para fins de supervisdo de PEPP relativamente a natureza, ao
ambito e ao formato das informacgdes a apresentar pelos prestadores de PEPP
as autoridades competentes a intervalos predefinidos e apds ocorréncia de
acontecimentos previamente definidos.

As presentes OrientacOes sao dirigidas as autoridades competentes, tal como
definidas no artigo 2.2, n.° 18, do Regulamento PEPP, e as instituicOes
financeiras que sao prestadores de PEPP nos termos do artigo 2.9, n.° 15, do
Regulamento PEPP.

Se nao estiverem definidos nas presentes Orientagdes, os termos utilizados
tém a acecao que lhes é dada nos atos juridicos mencionados na introducdo.
As OrientacOes referem-se ao «relatorio para fins de supervisdao de PEPP»,
que é definido como o relatério descritivo regular e ad hoc que permite aos
prestadores de PEPP comunicar informagdes sobre o desenvolvimento da
atividade de PEPP e que permite acompanhar a eficacia das técnicas de
reducao de risco e o cumprimento continuo do Regulamento PEPP.

As Orientacdes sdo aplicaveis a partir de 22 de marco de 2022.

Orientacoes

Orientacao 1 - Frequéncia da comunicacao regular de informagoes para fins
de supervisao

1.1.

1.2.

1.3.

As autoridades competentes deverao assegurar que os prestadores de PEPP
apresentem anualmente a autoridade competente relevante as informacoes
guantitativas para fins de supervisao sobre a atividade de PEPP, referentes ao
final do exercicio do prestador de PEPP.

As autoridades competentes deverao assegurar que os prestadores de PEPP
apresentem o relatoério de PEPP para fins de supervisao a autoridade competente
relevante pelo menos de trés em trés anos apds a data de registo do PEPP e
sempre que ocorram alteragOes significativas na atividade de PEPP ou quaisquer
modificacdes do PEPP, sem prejuizo da primeira apresentacao, que devera ter
lugar no final do ano de registo.

As autoridades competentes podem solicitar apresentacdes mais frequentes das
informacodes para fins de supervisao regular de acordo com uma abordagem
baseada no risco. Caso se verifiquem alteragdes substanciais nas informagoes
comunicadas apds a apresentacdo pelo prestador de PEPP, as autoridades

1 Regulamento (UE) n.© 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Seguros e PensGes Complementares de Reforma), altera
a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdao 2009/79/CE da Comissao; JO L 331 de 15.12.2010, p. 48-83.
2Regulamento (UE) 2019/1238 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de junho de 2019, relativo a um Produto
Individual de Reforma Pan-Europeu (PEPP); JO L 198, de 25.7.2019, p. 1-63.
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competentes deverao assegurar a reapresentacao pertinente e atempada das
informac0Oes alteradas.

Orientacao 2 - Prazos de comunicacao de informagoes

2.1 As autoridades competentes deverao assegurar que os prestadores de PEPP
comuniquem a autoridade competente as informagdes quantitativas anuais de acordo
com as regras setoriais de cada prestador de PEPP relativas a comunicacao anual de
informagdes, mas o mais tardar 16 semanas apds o final do exercicio do prestador de
PEPP.

2.2. No que se refere ao relatério para fins de supervisdao de PEPP, as autoridades
competentes deverdo assegurar que os prestadores de PEPP o apresentem a autoridade
competente o mais tardar 18 semanas apds o final do exercicio do prestador de PEPP.

2.3 As autoridades competentes deverdo comunicar a EIOPA informacdes para fins de
supervisdo o mais tardar 4 semanas ap0ds os prazos estabelecidos na orientagao 2.1.

Orientacdo 3 - Conteudo do relatdrio para fins de supervisao de PEPP

3.1 As autoridades competentes deverdao assegurar que o relatdério para fins de
supervisdo de PEPP abranja as seguintes areas:

(a) aspetos relevantes relativos a atividade de PEPP;
(b) a estratégia de investimento utilizada e o seu desempenho;

(c) os sistemas de gestdo de riscos e a eficacia das técnicas de reducdo de
risco relativamente aos PEPP;

(d) implicagOes relevantes do quadro prudencial do prestador de PEPP.

Orientacdo 4 - Relatoério para fins de supervisdao de PEPP: a atividade de PEPP

4.1 As autoridades competentes deverdo assegurar que, no relatério para fins de
supervisao de PEPP, o prestador de PEPP descreva a natureza da atividade de PEPP do
prestador de PEPP, as opgdes de investimento e o ambiente externo, quaisquer
acontecimentos comerciais ou externos significativos que tenham ocorrido durante o
periodo de referéncia e as informacdes gerais relativas ao PEPP, o que devera incluir:

(a) o numero de registo do PEPP;
(b) o nome e o endereco dos auditores externos do prestador de PEPP;

(c) uma descricdao da opcao de investimento em PEPP e das garantias,
incluindo uma descrigao dos pregos das garantias, que o prestador escreve, e
dos paises em que escreve essas opcoes, destacando especificamente quaisquer
alteracdes durante o periodo de referéncia;

(d) uma descricao do mercado-alvo, bem como uma descrigao dos aforradores
em PEPP efetivos. Essa descricdo deve referir, pelo menos, o perfil etario dos
aforradores-alvo em PEPP e a forma como a avaliagao da situacao financeira, dos
conhecimentos financeiros e da capacidade dos aforradores em PEPP para
suportar perdas é considerada para efeitos do perfil de investimento;
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(e) quaisquer acontecimentos comerciais ou externos significativos que
tenham ocorrido durante o periodo de referéncia, caso nao tenham sido
comunicados mais especificamente noutras sedes, que tenham tido um efeito
substancial nos objetivos dos aforradores em PEPP, no prestador de PEPP ou nos
seus modelos empresariais de PEPP e na sua estratégia de PEPP;

(f) as principais tendéncias e fatores que tenham contribuido positiva ou
negativamente para o desenvolvimento, o desempenho e a posicao do PEPP
durante o periodo de referéncia;

(g) uma descricao dos canais de distribuicao utilizados para vender o PEPP e
os controlos para garantir uma distribuicao adequada;

(h) uma descricao dos procedimentos de mudanca em vigor para a atividade
de PEPP implementados ao longo do periodo de referéncia;

(i) uma descricao de alto nivel das reclamagdes recebidas, incluindo: os
resultados das reclamacdes, a maturidade média dos contratos relativamente
aos quais as reclamacdes foram recebidas, a matéria a que respeitam as
reclamacoOes e as medidas relevantes tomadas pelo prestador para tratar de cada
reclamagao, bem como medidas mais amplas para tratar de qualquer questao
relacionada com a concegao e a distribuicdo dos PEPP.

4.2 As autoridades competentes deverao assegurar que o prestador de PEPP descreva
a estrutura de governo relativa a atividade de PEPP, abrangendo pelo menos:

(a) os procedimentos administrativos e contabilisticos em vigor que permitam
ao prestador de PEPP entregar relatérios que reflitam uma imagem verdadeira e
fiel dos investimentos e responsabilidades dos PEPP e que cumpram
atempadamente todas as normas contabilisticas aplicaveis;

(b) informacdes sobre as principais tarefas, se for o caso, da funcao de
verificagdo do cumprimento implementada para a atividade de PEPP;

(c) informagdes sobre os sistemas e controlos em vigor para garantir o
cumprimento da politica de supervisao e governo dos produtos;

(d) se for caso disso, uma descricao do modo como as principais tarefas da
funcao atuarial sao implementadas na atividade de PEPP;

(e) uma explicacdo de alto nivel das parcerias e contratos com partes externas
em relacdo aos PEPP e sobre o funcionamento desses contratos ou parcerias,
bem como sobre os seus termos e condigdes, e a sua execugao no que respeita
aos contratos de PEPP afetados.

Orientacdao 5 - Relatério para fins de supervisiao de PEPP: estratégia de
investimento e desempenho

5.1 As autoridades competentes deverao assegurar que o prestador de PEPP descreva
a estratégia de investimento utilizada para cada opgao de investimento do PEPP. Esta
descricdo devera incluir, pelo menos:

(@) uma descricdo dos sistemas em vigor para garantir o cumprimento do
artigo 41.9 do Regulamento PEPP;

(b) uma identificacao dos fatores de risco e das fontes de rendimento da
estratégia de investimento;
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(c) uma descricdo da forma como a estratégia de investimento tem em conta
os interesses dos aforradores em PEPP, considerando o seu perfil especifico e
tendo em conta os fatores ambientais, sociais e de governo (ESG);

(d) uma descricao dos sistemas em vigor para acompanhar a estratégia de
investimento em PEPP, bem como a politica de alteracdao da estratégia, quando
necessario;

(e) se for caso disso, uma descrigao do plano de gestao da liquidez, bem como
das acdes que o prestador de PEPP pode praticar caso ocorra tal acontecimento.

5.2 As autoridades competentes deverao assegurar que o prestador de PEPP apresente
informagdes pormenorizadas sobre o desempenho financeiro dos investimentos detidos
para efeitos de PEPP, incluindo:

(a) a anadlise, efetuada pelo 6rgao de administracdo ou de gestdo, do
desempenho global dos investimentos relacionados com o PEPP;

(b) informagdes sobre os ganhos ou perdas resultantes de investimentos em
PEPP e, se for caso disso, as componentes desses rendimentos provenientes de
subconjuntos adequados das categorias de investimento;

(c) o impacto dos derivados no desempenho do investimento em PEPP;

(d) informacdes sobre as despesas de investimento em PEPP incorridas
durante o periodo de referéncia em comparacdo com anos anteriores e as razoes
de alteracdes substanciais.

Orientacao 6 - Relatodrio para fins de supervisao de PEPP: técnicas de gestao
de riscos e de reducao de risco

6.1 As autoridades competentes deverao assegurar que o prestador de PEPP descreva
os tipos de riscos a que os aforradores em PEPP estdao ou podem estar expostos, o
sistema de gestdo de riscos no que se refere a prestacdo de PEPP, incluindo a sua
estratégia de risco e as politicas escritas em vigor para garantir o cumprimento da sua
estratégia.

6.2 As autoridades competentes deverao assegurar que os prestadores de PEPP
descrevam o modo como o sistema de gestdo de riscos é capaz de identificar, medir,
acompanhar, gerir e comunicar informacdes, de forma continua, os riscos a que os
aforradores em PEPP estdo ou podem estar expostos, bem como as suas
interdependéncias. As informagdes exigidas deverdo incluir:

(a) o quadro de gestao de riscos implementado para a atividade de PEPP, com
base em politicas escritas sobre a forma de fazer face aos riscos, tendo em conta
a natureza, o volume e a complexidade do PEPP oferecido;

(b) os sistemas em vigor para garantir o cumprimento dos requisitos do
Regulamento PEPP;

(c) o ambito e a natureza dos sistemas de gestdo de riscos, com base em
politicas escritas sobre a forma de gerir os riscos, incluindo uma descricdo dos
instrumentos de gestao utilizados para identificar, medir, acompanhar, gerir e
comunicar os riscos relacionados com a prestacdao do PEPP, tendo em conta as
abordagens do prestador de PEPP em matéria de gestao, pelo menos, dos riscos
financeiros e de liquidez, dos riscos de mercado, dos riscos de crédito, dos riscos
de reputacdo e dos riscos de ESG;
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(d) a eficacia dos sistemas de gestao de riscos e de controlo interno em vigor,
considerando os riscos relacionados com o PEPP que se destinam a controlar;

(e) uma analise de alto nivel do ambito, da frequéncia e dos requisitos das
informacdes de gestdo apresentadas ao 6rgao de administracdo ou de gestao
relativas ao PEPP;

(f) informagdes detalhadas sobre a forma como o prestador de PEPP
acompanha os riscos decorrentes de quaisquer posicoes de derivados negociados
fora da bolsa.

6.3 As autoridades competentes deverao assegurar que o prestador de PEPP apresente
informacbes detalhadas sobre as técnicas de reducao de risco utilizadas, que deverao
incluir, pelo menos:

(a) informacdes detalhadas sobre os mecanismos de afetacao, abordagens,
metodologias e desempenho efetivo das técnicas de redugao de risco usadas para
as opgoes de investimento em PEPP;

(b) processos de acompanhamento da eficacia continua destas praticas de
reducao de risco.

Orientacdao 7 - Relatorio para efeitos de supervisao de PEPP: aspetos
relacionados com o quadro prudencial do prestador de PEPP

7.1 As autoridades competentes deverao assegurar que o prestador de PEPP comunique
0s seguintes dados:

(a) informagOes sobre os principios de avaliagdo aplicados para efeitos de
solvéncia, se for caso disso;

(b) informacOes sobre a estrutura de capital do prestador de PEPP, os racios
de capital e o nivel de alavancagem, se for caso disso.

Regras relativas ao cumprimento e a comunicagao de informacgoes

8.1 O presente documento contém orientacdes emitidas ao abrigo do artigo 16.° do
Regulamento EIOPA. Nos termos do artigo 16.9, n.° 3, do Regulamento EIOPA, as
autoridades competentes e as instituicdes financeiras desenvolvem todos os esforcos
para dar cumprimento as orientagdes e recomendagoes.

8.2 As autoridades competentes que deem cumprimento ou tencionem dar
cumprimento as presentes Orientacdes deverdo incorpora-las de forma adequada no
seu quadro regulamentar ou de supervisao.

8.3 As autoridades competentes devem confirmar perante a EIOPA se dao ou tencionam
dar cumprimento as presentes Orientacdes, indicando as razdes para 0 nao
cumprimento, no prazo de dois meses a contar da data de publicacao das versodes
traduzidas.

8.4 Na auséncia de resposta no prazo referido, as autoridades competentes serao
consideradas incumpridoras da obrigacao de comunicagao e declaradas como tal.

Disposicao final relativa a revisoes

8.5 As presentes Orientagdoes podem ser objeto de uma futura revisao pela EIOPA, em
conformidade com o Regulamento EIOPA.
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