Wytyczne dotyczgce oceny
ostroznosciowej przejec i zwiekszen
znacznych pakietéw akcji w sektorze
finansowym

Status niniejszych wytycznych

Niniejszy dokument zawiera wytyczne przyjete zgodnie z art. 16 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE; rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczenn i Pracowniczych
Programéw  Emerytalnych), zmiany decyzji nr716/2009/WE oraz uchylenia decyzji
Komisji 2009/79/WE; oraz rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gietd iPapierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji nr 2009/77/WE (,rozporzadzenia w sprawie EUN”). Zgodnie z art.16 ust.3
rozporzadzen w sprawie EUN wtasciwe organy i instytucje finansowe dokfadajg wszelkich staran, aby
zastosowac sie do tych wytycznych.

Wytyczne przedstawiajg stanowisko EUN w sprawie odpowiednich praktyk nadzorczych w ramach
Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego lub tego, jak nalezy stosowac¢ prawo Unii w
konkretnym obszarze. Wtasciwe organy, wobec ktérych majg zastosowanie wytyczne, powinny ich
przestrzegaé przez odpowiednie wtgczenie ich do swoich praktyk nadzorczych (na przyktad przez
zmiane swoich ram prawnych lub proceséw nadzoru), w tym takze w przypadku, gdy wytyczne sg
skierowane gtéwnie do instytucji finansowych.

Wymogi sprawozdawcze

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzen w sprawie EUN wtasciwe organy informujg odpowiedni EUN,
czy stosujg sie lub czy zamierzajg zastosowac sie do niniejszych wytycznych lub podajg powody
niestosowania sie w terminie dwdéch miesiecy od daty opublikowania ttumaczenia. W przypadku
braku powiadomienia w tym terminie odpowiedni EUN uzna, ze wtasciwe organy nie stosujg sie do
niniejszych wytycznych. Powiadomienia nalezy przesyta¢ na adres compliance@eba.europa.eu,

JointQHGuidelines.compliance@eiopa.europa.eu i compliance.jointcommittee@esma.europa.eu,

powotujgc sie na numer dokumentu ,JC/GL/2016/01”. Wzér powiadomien dostepny jest na stronie
internetowej EUN.
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Powiadomienia przekazujg osoby upowaznione do informowania o niestosowaniu sie do wytycznych
w imieniu wiasciwych organow.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 przekazywane informacje publikuje sie na stronie internetowej EUN.

Tytul I - Przedmiot, zakres i definicje

1. Przedmiot

Niniejsze wytyczne stuzg wyjasnieniu przepisdw proceduralnych i kryteriow oceny stosowanych
przez wtasciwe organy w celu dokonania oceny ostroznosciowe] przeje¢ i zwiekszen znacznych
pakietow akcji w sektorze finansowym.

2. Zakres i poziom stosowania

Wiasciwe organy stosujg niniejsze wytyczne w celu dokonania oceny ostroznosciowej przejec lub
zwiekszen znacznych pakietow akcji w docelowych przedsiebiorstwach.

3. Definicje
3.1 Do celdw niniejszych wytycznych stosuje sie nastepujace definicje:
(i) ,wtasciwy organ” oznacza:

(a) wiasciwe organy zgodnie z art. 4 pkt2 ppkt (i) rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010" w
sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (,,EUNB”);

(b) wiasciwe organy zgodnie z art. 4 pkt 2 ppkt (i) rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010° w
sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych (,EIOPA”), a mianowicie organy nadzoru zgodnie z definicjg
zawarta w dyrektywie 2009/138/WE®> w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosc Il);

(c) wiasciwe organy zgodnie z art. 4 pkt 3 ppkt (i) rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010" w
sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
(,ESMA”), zgodnie z definicjg zawarta w art. 4 ust. 1 pkt 22 dyrektywy 2004/39/WE> w

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE
(Dz.U. L331z15.12.2010, s. 12).

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE
i uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 2 15.12.2010, s. 48)

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ 1) (Dz.U. L 3352 17.12.2009, s. 1).

4 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 2 15.12.2010, s. 84).

> Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
zmieniajgca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1).
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(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz, od dnia 3 stycznia 2017 r., w art. 4
ust. 1 pkt 26 dyrektywy 2014/65/UE® w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
w art. 22 rozporzadzenia (UE) nr648/2012” w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i
repozytoriow transakcji;

ykontrola” oznacza zwigzek pomiedzy jednostka dominujaca a jednostky zaleing zgodnie z
definicja zawarta w art.22 dyrektywy 2013/34/UE® w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych, skonsolidowanych sprawozdarn finansowych i powigzanych sprawozdan
niektérych rodzajéw jednostek, ustalony w oparciu o kryteria zawarte w tym artykule, ktére
to kryteria, dla celéw niniejszych wytycznych, organy nadzoru powinny stosowac poza
zakresem dyrektywy 2013/34/UE — lub zwigzek o podobnym charakterze pomiedzy osobg
fizyczng lub prawng a przedsiebiorstwem;

,organ zarzadzajacy” ma znaczenie nadane w art 3 ust. 1 pkt 7 dyrektywy 2013/36/UE° w
sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi;

,funkcja nadzorcza organu zarzadzajgcego” ma znaczenie nadane w art.3 ust.1 pkt8
dyrektywy 2013/36/UE;

»potencjalny nabywca” oznacza osobe fizyczng lub prawng, ktdra dziatajgc indywidualnie lub
W porozumieniu z inng osobg lub innymi osobami, zamierza, w sposdb bezposredni lub
posredni, naby¢ lub zwiekszy¢ znaczny pakiet akcji w docelowym przedsiebiorstwie;

»,Znaczny pakiet akcji” ma znaczenie nadane w art.4 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia (UE)
nr575/2013%° i w art. 13 pkt 21 dyrektywy 2009/138/WE, mianowicie ,kazdy posiadany
bezposrednio lub posrednio pakiet akcji lub udziatéw w przedsiebiorstwie stanowigcy 10 %
lub wiecej kapitatu lub dajgcy prawo do 10 % lub wiecej praw gtosu lub taki, ktéry umozliwia
wywieranie znacznego wptywu na zarzadzanie tym przedsiebiorstwem”;

(vii) ,dyrektywy i rozporzgdzenia sektorowe” oznaczajg tacznie:

(a) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE;

6 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkoéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).

7
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoridw transakcji (Dz.U. L 201z 27.7.2012, s. 1).

8 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdarn finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdar niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajagca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z 29.6.2013, s. 19).

o Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 2 27.6.2012, s. 338).

10
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 2 27.6.2013, s. 1).

3/44



(b) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w
sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnosé ll);

(c) rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r.
w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji;

(d) dyrektywe 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w
sprawie rynkdw instrumentow finansowych zmieniajgcg dyrektywe Rady 85/611/EWG i
93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajgca
dyrektywe Rady 93/22/EWG;

(e) rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr575/2013 1z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i
firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012; oraz

(f) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w
sprawie rynkow instrumentdow finansowych oraz zmieniajgcg dyrektywe 2002/92/WE i
dyrektywe 2011/61/UE;

(viii) »akcjonariusz” lub ,,wspdlnik” oznacza osobe bedacy wtascicielem akcji lub udziatéw

(ix)

(xi)

w docelowym przedsiebiorstwie lub, w zaleznosci od formy prawnej instytucji, innych
wiascicieli lub wspdlnikéw docelowego przedsiebiorstwa;

»,docelowy organ nadzoru” oznacza wtasciwy organ zgodnie z definicjg zawartg w ppkt (i)
powyzej, odpowiedzialny za sprawowanie nadzoru nad docelowym przedsiebiorstwem;

,docelowe przedsiebiorstwo” lub ,instytucja finansowa” oznacza: instytucje kredytowa
(zgodnie z art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013), firme inwestycyjng (zgodnie z
art.4 ust.1 pkt1 dyrektywy 2014/65/UE), zaktad ubezpieczen (zgodnie z art.13 pkt1
dyrektywy 2009/138/WE), zaktad reasekuracji (zgodnie z art.13 pkt4 dyrektywy
2009/138/WE) oraz kontrahenta centralnego (zgodnie z art.2 pkt1 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012); oraz

,panstwa trzecie uznane za rGwnowazne” oznaczaja, dla celéw stosowania kryteriow oceny
ostroznosciowej okreslonych w sekcji 10, 11, 12 i 13 niniejszych wytycznych, te panstwa
niebedgce cztonkami UE, w ktérych regulowane instytucje finansowe podlegajg systemowi
nadzoru uznanemu za rownowazny na podstawie warunkéw okreslonych w dyrektywach i
rozporzadzeniach sektorowych.
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Tytut II - Planowane nabycie znacznego pakietu akcji i
wspolpraca pomiedzy wlasciwymi organami

Rozdziat 1 - Zagadnienia ogdlne

4. Dziatanie w porozumieniu

4.1 Dla celdw dyrektyw i rozporzgdzen sektorowych docelowe organy nadzoru powinny uznac osoby
prawne lub fizyczne, ktére podejmg decyzje o nabyciu lub zwiekszeniu znacznego pakietu akcji na
podstawie wyraznej lub dorozumianej umowy za dziatajgce w porozumieniu, biorgc pod uwage
pozostate stosowne postanowienia niniejszych wytycznych, w szczegdlnosci pkt 4.2—4.12 niniejszego
dokumentu. Docelowe organy nadzoru powinny mie¢ mozliwosé uznania, ze pewne osoby dziatajg w
porozumieniu, nawet jezeli jedna osoba lub wieksza liczba takich osdb jest bierna, jako ze brak
dziatan moze przyczyniaé sie do stworzenia warunkdéw do nabycia lub zwiekszenia znacznego pakietu
akcji lub wywarcia wptywu na docelowe przedsiebiorstwo.

4.2 Docelowy organ nadzoru powinien uwzglednia¢ wszystkie istotne elementy, aby ustali¢, w
poszczegdlnych przypadkach, czy strony dziatajg w porozumieniu, co wywotatoby obowigzek
zgtoszenia planowanego nabycia do docelowego organu nadzoru i dokonania jego oceny
ostroznosciowe;j.

4.3 W przypadku gdy dane osoby dziatajg w porozumieniu, docelowe ograny nadzoru powinny
dokonac¢ konsolidacji pakietow akcji posiadanych przez takie osoby w celu okreélenia, czy nabedg
one znaczny pakiet akcji lub przekroczg stosowny prég przewidziany w przepisach dyrektyw i
rozporzadzen sektorowych.

4.4 Kazda z os6b, o ktdrych mowa, lub jedna osoba w imieniu catej grupy oséb dziatajgcych w
porozumieniu powinna zgtosi¢ do docelowego organu nadzoru odnosne nabycie lub zwiekszenie
znacznego pakietu akcji.

4.5 W przypadku nieprzestania docelowemu organowi nadzoru powiadomienia wskazujgcego, ze
dane osoby dziatajg w porozumieniu, docelowy organ nadzoru powinien mie¢ mozliwosé
sprawdzenia, czy takie osoby de facto dziatajg w porozumieniu. W tym celu docelowy organ nadzoru
powinien uwzgledni¢ czynniki okresSlone w pkt 4.6, ktory nie zawiera wyczerpujacej listy takich
czynnikéw, jako wskazniki sugerujgce, ze osoby mogg dziata¢ w porozumieniu. Sam fakt, ze dany
czynnik wystepuje, nie znaczy, iz dane osoby dziatajg w porozumieniu.

4.6 Aby oceni¢, czy dane osoby dziatajg w porozumieniu, docelowy organ nadzoru powinien
uwzglednic¢ w szczegdlnosci nastepujgce czynniki:

(a) umowy akcjonariuszy lub wspdlnikéw lub porozumienia dotyczgce tadu
korporacyjnego (z wytgczeniem jednak typowych umoéw kupna akcji lub udziatow,
umow obejmujgcych konstrukcje ,tag along” (prawo przytaczenia sie) i ,drag along”
(prawo przymusowej sprzedazy) oraz typowe ustawowe prawa poboru); oraz

(b) inne dowody wspodtpracy, na przyktad:

(1) czyistniejg wiezi rodzinne;
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(2) czy potencjalny nabywca pracuje na stanowisku wyzszego szczebla lub jest
cztonkiem organu zarzadzajgcego lub organu zarzadzajgcego petnigcego
funkcje nadzorczg w docelowym przedsiebiorstwie lub jest w stanie taka
osobe powotaé;

(3) relacje pomiedzy przedsiebiorstwami w ramach tej samej grupy (z
wytgczeniem przypadkdéw spetniajgcych kryteria niezaleznosci okreslone w
art. 12 pkt 4 lub, zaleznie od przypadku, art. 12 pkt 5
dyrektywy 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogdw dotyczacych
przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe
dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym, z pdzniejszymi zmianami);

(4) czy réine osoby korzystajg z tego samego zrddta finansowania nabycia lub
zwiekszenia pakietow akcji w docelowym przedsiebiorstwie; oraz

(5) czy dani akcjonariusze gtosujg w taki sam sposdb.

4.7 Docelowy organ nadzoru nie powinien stosowaé rezimu dotyczgcego zgtaszania i oceny
ostroznosciowej nabycia lub zwiekszenia znacznych pakietdw akcji w sposéb uniemozliwiajgcy
wspotprace pomiedzy akcjonariuszami na rzecz tworzenia nalezytego tadu korporacyjnego.

4.8 Docelowy organ nadzoru, dokonujac oceny, czy wspodtpracujgcy akcjonariusze dziatajg w
porozumieniu, powinien przeanalizowaé kazdy przypadek i oceni¢ kazdy z nich odrebnie. Jezeli w
danej sytuacji oprdécz zaangazowania akcjonariuszy w czynno$¢ okreslong w pkt 4.9 istniejg
okolicznosci wykazujace, ze akcjonariuszy powinno uznaé sie za osoby dziatajgce w porozumieniu,
docelowy organ nadzoru powinien uwzgledni¢ takie okolicznosci przy dokonywaniu oceny.
Przyktadowo mogg istnie¢ okolicznosci dotyczace zwigzku pomiedzy akcjonariuszami, ich celami,
dziataniami lub wynikami ich dziatan sugerujgce, ze ich wspétpraca w zakresie czynnosci
przewidzianej w pkt 4.9 nie jest jedynie przejawem przyjecia wspdlnego podejscia do danej kwestii, a
jednym z elementéw szerszej umowy lub porozumienia pomiedzy akcjonariuszami.

4.9 Jezeli akcjonariusze, zgodnie z prawem krajowym i, w stosownych przypadkach, prawem Unii,
wspotpracujg przy czynnosciach zawartych w niewyczerpujgcym wykazie czynnosci okreslonym
ponizej lub angazuja sie w takie czynnosci, docelowy organ nadzoru nie powinien uwzglednia¢ takiej
wspotpracy samej w sobie jako podstawy do przyjecia, ze akcjonariusze dziatajg w porozumieniu:

(a) angazowanie sie w rozmowy dotyczgce kwestii, ktore mogg zosta¢ podniesione
przed organem zarzgdzajgcym przedsiebiorstwa;
(b) sktadanie wobec organu zarzadzajgcego przedsiebiorstwa oswiadczen dotyczacych

polityki przedsiebiorstwa, jego praktyk lub poszczegdlnych dziatan, ktérych podjecie
przedsiebiorstwo mogtoby rozwazy¢;

(c) wykonywanie przez akcjonariuszy okreslonych ponizej ustawowych praw, innych niz
zwigzane z powotywaniem cztonkdw organu zarzgdzajgcego, ktére obejmuja:

(1) wprowadzanie spraw do porzadku obrad walnego zgromadzenia;

(2) przedstawianie projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do
porzadku walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ do niego
wprowadzone; lub

(3) zwotywanie walnego zgromadzenia, innego niz doroczne walne

zgromadzenie;

(d) wyrazenie zgody na gtosowanie w ten sam sposéb nad dang uchwatg wigczong do
walnego zgromadzenia dotyczacg innej kwestii niz powotywanie cztonkéw organu
zarzgdzajgcego, w zakresie przewidzianym w przepisach krajowego prawa spoétek, w
celu, na przyktad:
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(1) zatwierdzenia lub odrzucenia:
i.wniosku dotyczgcego wynagrodzenia cztonkdw zarzadu;
ii.nabycia lub zbycia aktywow;
iii.obnizenia kapitatu lub odkupu akcji;
iv.podwyzszenia kapitatu;
v.wyptaty dywidendy;
vi.powotania, odwotania lub wynagrodzenia audytoréw;
vii.powotania specjalnego badacza;
viii.sprawozdania finansowego przedsiebiorstwa; lub
ix.polityki przedsiebiorstwa dotyczgcej srodowiska lub innej kwestii
dotyczacej odpowiedzialnosci spotecznej lub zgodnosci z przyjetymi
normami lub kodeksami postepowania; lub

(2) odrzucenia transakcji z podmiotem powigzanym.

4.10 W przypadku gdy akcjonariusze wspotpracujg, podejmujgc czynnosé, ktérej nie okreslono w
pkt 4.9, docelowy organ nadzoru nie powinien uwzgledniac takiej okolicznosci samej w sobie jako
podstawy do stwierdzenia, ze takie osoby nalezy uznac¢ za osoby dziatajgce w porozumieniu.

4.11 Docelowe organy nadzoru, rozpatrujac przypadki wspdtpracy pomiedzy akcjonariuszami w
odniesieniu do powotywania cztonkéw organu zarzgdzajgcego, oprécz zbadania okolicznosci
opisanych w pkt4.8 (w tym zwigzkdw pomiedzy danymi akcjonariuszami i ich czynnosciami),
powinny uwzgledni¢ réwniez nastepujgce inne okolicznosci:

(a) charakter zwigzku pomiedzy akcjonariuszami a zaproponowanym cztonkiem
(zaproponowanymi cztonkami) organu zarzadzajgcego;

(b) liczbe zaproponowanych cztonkdédw organu zarzadzajacego, na ktdrych gtosy
oddawane s3g na postawie porozumienia dotyczgcego sposobu gtosowania;

(c) czy akcjonariusze wspétpracowali ze sobg przy powotywaniu cztonkéw organu
zarzgdzajgcego wiecej niz jeden raz;

(d) czy akcjonariusze nie tylko zgodnie gtosujg, ale réwniez wspdlnie proponuja
uchwate dotyczaca powotania danych cztonkéw organu zarzadzajgcego; oraz

(e) czy powotanie zaproponowanych cztonkéw organu zarzadzajgcego doprowadzi
do zmiany uktadu sit w ramach takiego organu zarzadzajacego.

4.12 W celu unikniecia watpliwosci konstrukcja pojecia dziatania w porozumieniu okreslona w
niniejszych wytycznych powinna miec¢ zastosowanie wytgcznie dla celéw oceny ostroznosciowej
nabycia i zwiekszenia znacznych pakietéw akcji w sektorze finansowym, dokonywanej zgodnie z
dyrektywami i rozporzgdzeniami sektorowymi i nie powinna mie¢ wptywu na interpretacje zadnego
podobnego pojecia przewidzianego w innych aktach ustawodawczych UE, takich jak
dyrektywa 2004/25/EU w sprawie ofert przejecia.
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5. Znaczacy wplyw

5.1 Zgodnie z dyrektywami i rozporzadzeniami sektorowymi planowane nabycie lub zwiekszenie
pakietu akcji niestanowigcego 10% kapitatu lub praw do glosowania w docelowym
przedsiebiorstwie powinno zostaé zgtoszone i poddane ocenie ostroznosciowej w sytuacji, gdy taki
pakiet akcji umozliwiatby potencjalnemu nabywcy wywieranie znaczacego wptywu na zarzadzanie
docelowym przedsiebiorstwem, niezaleznie od tego, czy taki wptyw bedzie rzeczywiscie wywierany
czy nie. Aby oceni¢, czy mozliwe bedzie wywieranie znaczgcego wptywu, docelowy organ nadzoru
powinien uwzglednic¢ kilka czynnikdw, w tym strukture wtasnosciowa docelowego przedsiebiorstwa i
rzeczywisty poziom zaangazowania potencjalnego nabywcy w zarzadzanie docelowym
przedsiebiorstwem.

5.2 Aby oceni¢, czy planowane nabycie pakietu akcji umozliwi potencjalnemu nabywcy wywieranie
znaczacego wplywu na zarzadzanie docelowym przedsiebiorstwem, docelowy organ nadzoru
powinien uwzgledni¢ czynniki zawarte na ponizszej niewyczerpujgce;j liscie:

(a) istnienie istotnych i zwyktych transakcji pomiedzy potencjalnym nabywcg a
docelowym przedsiebiorstwem;

(b) zwigzek pomiedzy kazdym cztonkiem lub akcjonariuszem a docelowym
przedsiebiorstwem;

(c) czy potencjalny nabywca ma dodatkowe prawa w ramach docelowego
przedsiebiorstwa wynikajgce z zawartej umowy lub postanowienia umowy spétki
docelowego przedsiebiorstwa lub innego dokumentu zatozycielskiego;

(d) czy potencjalny nabywca jest cztonkiem organu zarzadzajgcego, organu
zarzadzajgcego petnigcego funkcje nadzorczg lub innego organu docelowego
przedsiebiorstwa o podobnych charakterze lub posiada przedstawiciela w takich
organach lub ma zdolno$¢ powotania takiego przedstawiciela;

(e) 0g6blng strukture wtasnosci docelowego przedsiebiorstwa lub jednostki dominujgcej
docelowego przedsiebiorstwa, uwzgledniajgc w szczegdlnosci, czy akcje lub udziaty
kapitatowe i prawa gtosu znajdujg sie w rekach duzej liczby akcjonariuszy lub
wspalnikow;

(f) czy istnieje zwigzek pomiedzy potencjalnym nabywca a istniejgcymi akcjonariuszami
oraz umowa akcjonariuszy, na postawie ktdrej potencjalny nabywca modgtby
wywiera¢ znaczacy wpltyw;

(g) pozycje potencjalnego nabywcy w ramach struktury grupy kapitatowej docelowego
przedsiebiorstwa; oraz

(h) zdolnos$¢ potencjalnego nabywcy do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji w
sprawie polityki operacyjnej i finansowej docelowego przedsiebiorstwa.
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5.3 Aby oceni¢ mozliwos¢ wywierania znaczacego wptywu, docelowy organ nadzoru powinien
uwzglednic¢ wszystkie stosowne fakty i okolicznosci.

6. Posrednie nabycie znacznych pakietow akgji

6.1 Zgodnie z dyrektywami i rozporzgdzeniami sektorowymi znaczny pakiet akcji oznacza kazdy
posiadany bezposrednio lub posrednio pakiet akcji lub udziatéw w przedsiebiorstwie (i) stanowigcy
10 % lub wiecej kapitatu lub dajgcy prawo do 10 % lub wiecej praw gtosu lub (ii) taki, ktéry umozliwia
wywieranie znaczgcego wptywu na zarzadzanie tym przedsiebiorstwem. Kryteria stuzgce ocenie, czy
pakiet akcji umozliwitby potencjalnemu nabywcy wywieranie znaczgcego wptywu, zawarto w sekcji 5
powyzej.

6.2 W niniejszej sekcji przedstawiono odpowiednie badania do oceny posredniego nabycia
znacznego pakietu akcji oraz wielkosci takiego pakietu, w sytuacji gdy:

(a) osoba fizyczna lub prawna nabywa lub zwieksza bezposredni lub posredni udziat w
istniejgcym posiadaczu znacznego pakietu akcji; lub

(b) osoba fizyczna lub prawna posiada bezposredni lub posredni pakiet akcji w osobie,
ktora dokonuje nabycia lub zwiekszenia bezposredniego udziatu w docelowym
przedsiebiorstwie.

W odniesieniu do kazdej osoby wskazanej w lit. a) lub b) powyzej w pierwszej kolejnosci nalezy
zastosowac kryterium kontroli opisane w pkt 6.3. Jezeli zastosowanie tego kryterium pozwolito na
ustalenie, ze dana osoba nie sprawuje, bezposrednio lub posrednio, kontroli nad istniejgcym
posiadaczem lub nabywcg znacznego pakietu akcji w docelowym przedsiebiorstwie ani takiej kontroli
nie nabywa, nalezy w odniesieniu do takiej osoby zastosowac kryterium mnozenia zgodnie z pkt 6.6.
Kryteria kontroli i mnozenia nalezy stosowac zgodnie z trescig niniejszej sekcji wzgledem kazdego
oddziatu tancucha korporacyjnego.

6.3 Pierwszym krokiem jest zastosowanie pojecia kontroli, przy czym odpowiednio wszystkie osoby
fizyczne lub prawne,
(a) ktdre nabywajg, bezposrednio lub posrednio, kontrole nad istniejgcym posiadaczem

znacznego pakietu akcji w docelowym przedsiebiorstwie, niezaleznie od tego, czy
taki istniejgcy pakiet akcji jest pakietem bezposrednim czy posrednim; lub
(b) ktére, bezposrednio Ilub posrednio, sprawujg kontrole nad potencjalnym
bezposrednim nabywca znacznego pakietu akcji w docelowym przedsiebiorstwie
nalezy uznac za posrednich nabywcéw znacznego pakietu akgji.

Zaréwno w przypadku (a), jak i w przypadku (b) posrednim nabywca jest koricowa osoba fizyczna lub
koncowe osoby fizyczne znajdujgce sie na koricu korporacyjnego taricucha kontroli.

6.4 W przypadku okreslonym w pkt 6.3 lit. a) powyze], dotyczagcym bezposredniego lub posredniego
nabycia kontroli nad istniejgcym posiadaczem znacznego pakietu akcji, kazda z oséb nabywajaca,
bezposrednio lub posrednio, kontrole nad istniejgcym posiadaczem znacznego pakietu akcji powinna
by¢ posrednim nabywcg znacznego pakietu akcji i uprzednio zgtosi¢ ten fakt do docelowego organu
nadzoru. Istniejgcy posiadacz znacznego pakietu akcji nie powinien mie¢ obowigzku wczesniejszego
zgtoszenia. Docelowy organ nadzoru moze wyrazi¢ zgode, aby osoba lub osoby znajdujgce sie na
koncu korporacyjnego tancucha kontroli przedtozyty wczesniejsze zgtoszenie réwniez w imieniu
posiadaczy posrednich. Wielkos$¢ pakietu akcji kazdego ze zidentyfikowanych w oparciu o powyzsze
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kryteria posrednich nabywcéw nalezy uznaé za réwng wielkosci znacznego pakietu akcji istniejgcego
posiadacza, nad ktérym przejmowana jest kontrola.

6.5 W przypadku okreslonym w pkt 6.3 lit. b) powyzej, dotyczagcym posredniego nabycia lub
zwiekszenia znacznego pakietu akcji przez dang osobe na skutek posiadania przez nig, bezposrednio
lub posrednio, kontroli nad potencjalnym bezposrednim nabywcg znacznego pakietu akcji w
docelowym przedsiebiorstwie, zidentyfikowany w oparciu o powyzsze kryteria bezposredni nabywca
oraz zidentyfikowani posredni nabywcy powinni przedtozy¢ do docelowego organu nadzoru
wczesniejsze zgtoszenie dotyczgce ich zamiaru nabycia lub zwiekszenia znacznego pakietu akcji.
Docelowy organ nadzoru moze wyrazi¢ zgode, aby osoba lub osoby znajdujgce sie na korcu
korporacyjnego taricucha kontroli przedtozyty wczesniejsze zgtoszenie rowniez w imieniu posiadaczy
posrednich; z zastrzezeniem obowigzku potencjalnego bezposredniego nabywcy do przedtozenia do
docelowego organu nadzoru wczesniejszego zgtoszenia dotyczacego nabycia przez niego znacznego
pakietu akcji. Wielkos¢ pakietu akcji kazdego z posrednich nabywcéw nalezy uzna¢ za réwna
wielkosci znacznego pakietu akcji nabytego bezposrednio.

6.6 Drugi krok podejmuje sie, w przypadku gdy na skutek zastosowania kryterium kontroli zgodnie z
pkt 6.3 nie udato sie ustali¢, ze znaczny pakiet akcji nabyta w sposdb posredni osoba, wobec ktérej
zastosowano kryterium kontroli. W takim przypadku do oceny, czy ma miejsce posrednie nabycie
znacznego pakietu akcji stosuje sie kryterium mnozenia opisane ponizej. W ramach tego kryterium
mnozy sie udziaty procentowe pakietoéw w tancuchu korporacyjnym, poczawszy od bezposredniego
udziatu kapitatowego w docelowym przedsiebiorstwie, ktdory nalezy pomnozy¢ przez udziat
kapitatowy posiadany na bezposrednio wyiszym szczeblu (wynik mnozenia oznacza wielkos$¢
posredniego pakietu akcji tej ostatniej osoby), kontynuujgc mnozenie przez caty tancuch
korporacyjny tak dtugo, jak wynik mnozenia bedzie wynosi¢ przynajmniej 10 %. Uznaje sie, ze
znaczny pakiet akcji nabywa posrednio:

(a) kazda z oséb, w odniesieniu do ktérych wynik mnozenia wynidst przynajmniej 10 %;
oraz
(b) wszystkie osoby majace, bezposrednio lub posrednio, kontrole nad osobg lub

osobami wskazanymi w wyniku zastosowania kryterium mnozenia zgodnie z
niniejszym pkt 6.6 lit. a).

6.7 Bez wzgledu na zastosowanie kryterium kontroli lub mnozenia, w przypadku gdy posredni
nabywcy sg podmiotami podlegajagcymi nadzorowi, a docelowy organ nadzoru ma aktualne
informacje, docelowy organ nadzoru moze uznac, ze oprdécz oceny potencjalnego bezposredniego
nabywcy wystarczy dokonaé catosciowej oceny wytgcznie w odniesieniu do osoby lub oséb
znajdujacych sie na koncu korporacyjnego tfancucha kontroli, biorgc pod uwage szczegdlne
okolicznosci danego przypadku. Nie wptywa to na zobowigzanie zainteresowanych podmiotéw do
przedtozenia docelowemu organowi nadzoru zgtoszenia dotyczgcego zamiaru bezposredniego lub
posredniego nabycia lub zwiekszenia znacznego pakietu akcji w instytucji kredytowej, z wyjatkiem
mozliwosci wyrazenia zgody przez docelowy organ nadzoru na przedtozenie przez osobe lub osoby
znajdujace sie na koncu korporacyjnego tancucha kontroli wczesniejszego zgtoszenia réwniez w
imieniu posiadaczy posrednich.

6.8 Dla przejrzystosci w zatgczniku Il przedstawiono kilka przypadkéw zastosowania opisanych
kryteriéw w praktyce.

7. Decyzja o nabyciu
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7.1 Aby oceni¢, czy podjeto decyzje o nabyciu, docelowe organy nadzoru powinny uwzglednié
czynniki zawarte na ponizszej niewyczerpujgce;j liscie:

(a) czy potencjalny nabywca wiedziat lub powinien byt wiedzie¢, biorgc pod uwage informacje,
do ktérych mogt mieé dostep, o nabyciu lub zwiekszeniu znacznego pakietu akcji i transakcji
skutkujgcej takim nabyciem lub zwiekszeniem; oraz

(b) czy potencjalny nabywca miat mozliwos¢ wptyniecia na planowane nabycie lub zwiekszenie
znacznego pakietu akcji, zgtoszenia sprzeciwu wobec takiej czynnosci lub zapobiezenia jej.

7.2 Docelowe organy nadzoru powinny kierowac sie Scistg interpretacja wyjgtkowych okolicznosci, w
ktérych przyjmuje sie, ze nie zapadfa decyzja o nabyciu, poniewaz prawie w kazdym przypadku
nabywca podejmuje pewne dziatania lub powstrzymuje sie od pewnych dziatan, ktdre przyczyniajg
sie do przekroczenia progu lub nabycia pakietu akcji.

7.3 W sytuacji przypadkowego przekroczenia przez akcjonariuszy progu w rozumieniu pkt 7.2
akcjonariusze powinni zawiadomi¢ wtasciwe organy niezwtocznie po stwierdzeniu takiego zdarzenia,
nawet jezeli zamierzajg zmniejszy¢ swéj udziat, aby jego wielkos¢ ponownie spadta ponizej wartosci
progowej. Przyktadowe scenariusze przypadkowego przekroczenia przez akcjonariuszy progu
obejmuja odkup przez instytucje finansowgq akcji posiadanych przez innych akcjonariuszy, co skutkuje
bezposrednio przekroczeniem takiej wartosci progowe;j.

8. Zasada proporcjonalnosci

8.1 Zgodnie z dyrektywami i rozporzgdzeniami sektorowymi docelowy organ nadzoru powinien
dokonac oceny ostroznos$ciowej potencjalnych nabywcéw zgodnie z zasadg proporcjonalnosci. Takie
dziatanie przewiduje sie w odniesieniu do (i) intensywnosci oceny, ktéra powinna uwzgledniaé
prawdopodobny wptyw potencjalnego nabywcy na docelowe przedsiebiorstwo oraz (ii) zestawu
wymaganych informacji, ktéry powinien by¢ proporcjonalny do charakteru potencjalnego nabywcy i
planowanego nabycia. Bez uszczerbku dla tresci zawartych w ppkt (i) i (ii) zasada proporcjonalnosci
mogtaby réwniez mieé¢ wptyw na procedury oceny stosowane przez docelowe organy nadzoru,
inicjowane w nastepstwie zgtoszenia dotyczacego planowanego nabycia, i prowadzi¢ do
uproszczenia procedury, w szczegdlnosci w przypadkach, gdy przynajmniej dwdch potencjalnych
nabywcéw dziata w porozumieniu lub w przypadku planowanego posredniego nabycia. Kryteria,
ktore nalezy uwzgledni¢ przy stosowaniu zasady proporcjonalnosci, obejmujg charakter
potencjalnych nabywcow, cel nabycia lub zwiekszenia znacznego pakietu akcji, jak rowniez zakres, w
jakim potencjalny nabywca moze wywiera¢ wptyw na docelowe przedsiebiorstwo.

8.2 Docelowy organ nadzoru powinien skalibrowaé rodzaj i zakres informacji wymaganych od
potencjalnego nabywcy, biorgc pod uwage miedzy innymi charakter potencjalnego nabywcy (osoba
prawna lub fizyczna, instytucja finansowa podlegajgca nadzorowi lub inny podmiot, niezaleznie od
tego, czy instytucja finansowa podlega nadzorowi w UE lub w innym panstwie trzecim uznanym za
rownowazne itd.), specyfike planowanej transakcji (transakcja wewnatrz grupy lub transakcja
pomiedzy osobami niebedgcymi cztonkami tej samej grupy itd.), stopien zaangazowania
potencjalnego nabywcy w zarzadzanie docelowym przedsiebiorstwem oraz wielkosé pakietu
podlegajgcego nabyciu.

8.3 W odniesieniu do reputacji potencjalnego nabywcy (zgodnie z postanowieniami tytutu Il rozdziat
3 sekcja 10) podczas gdy docelowy organ nadzoru powinien w kazdym przypadku ocenié, czy
potencjalni nabywcy spetniajg te same wymagania niezaleznie od wptywu na docelowe
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przedsiebiorstwo, ocene kompetencji zawodowych nalezy ograniczy¢ w odniesieniu do
potencjalnych nabywcéw niemajacych zadnego wptywu na docelowe przedsiebiorstwo Ilub
zamierzajgcych naby¢ pakiety akcji wytgcznie w celu dokonywania pasywnych inwestycji.

8.4 Docelowy organ nadzoru, dokonujac kalibracji oceny dobrej kondycji finansowej potencjalnego
nabywcy (zgodnie z postanowieniami tytutu Il rozdziat 3 sekcja 12), powinien uwzglednic¢ charakter
potencjalnego nabywcy, jak rowniez zakres jego wptywu na docelowe przedsiebiorstwo po
dokonaniu planowanego nabycia. W tym wzgledzie, zgodnie z zasadg proporcjonalnosci, docelowy
organ nadzoru powinien dokonac¢ rozrdéznienia pomiedzy przypadkami, w ktérych nabywana jest
kontrola nad docelowym przedsiebiorstwem, a przypadkami, w ktdorych istnieje
prawdopodobienistwo, ze potencjalny nabywca miatby niewielki lub zerowy wptyw. Jezeli
potencjalny nabywca przejmuje kontrole nad docelowym przedsiebiorstwem, ocena dobrej kondycji
finansowej potencjalnego nabywcy powinna obejmowaé réwniez jego zdolno$¢ do zapewnienia
docelowemu przedsiebiorstwu w razie potrzeby dodatkowego kapitatu w perspektywie
Srednioterminowej oraz jego okreslone zamiary w zakresie dokapitalizowania.

8.5 W przypadku transakcji wewnatrz grupy docelowy organ nadzoru powinien zastosowac zasade
proporcjonalnosci w nastepujacy sposdb:

- potencjalny nabywca powinien przekazac zgtoszenie, w tresci ktorego okresli nadchodzace
zmiany w ramach grupy (na przyktad zaktualizowang strukture organizacyjng grupy) i zawrze
wymagane informacje zgodnie z przepisami dyrektyw i rozporzadzen sektorowych,
dotyczace nowych oséb lub podmiotéw wchodzgcych w sktad grupy. Powyzsze dotyczy
bezposrednich i posrednich wtascicieli znacznych pakietdw akgji, jak rdwniez oséb faktycznie
kierujgcych dziatalnoscig potencjalnego nabywcy;

- przeprowadzenie petnej procedury oceny jest niezbedne tylko w przypadku nowych oséb lub
podmiotdéw w grupie oraz nowej struktury grupy; oraz

- w przypadku gdy nastepuje zmiana charakteru znacznego pakietu akcji, w taki sposéb, ze
posredni znaczny pakiet akcji staje sie znacznym pakietem akcji posiadanym bezposrednio, a
odpowiedniego posiadacza poddano juz ocenie, docelowy organ nadzoru powinien rozwazy¢
ograniczenie oceny do zmian, ktdre nastgpity od czasu ostatniej oceny.

8.6 W pewnych okolicznosciach, jak na przyktad w przypadku nabycia w drodze oferty publicznej,
potencjalny nabywca moze mieé¢ problemy z uzyskaniem informacji niezbednych do ustalenia
kompletnego biznesplanu. W takich przypadkach potencjalny nabywca powinien zgtosi¢ problemy
tego rodzaju docelowemu organowi nadzoru i wskaza¢ punkty biznesplanu, ktére w najblizszym
czasie mogg ulec zmianie. W uzasadnionych przypadkach docelowy organ nadzoru nie powinien
wyrazac sprzeciwu wobec planowanego nabycia wytgcznie z powodu braku niektérych wymaganych
informacji, ktérych brak mozna uzasadni¢ na podstawie charakteru transakcji, jezeli dostarczone
informacje wydajg sie wystarczajgce do zrozumienia prawdopodobnego skutku nabycia dla
docelowego przedsiebiorstwa i dokonania oceny ostroznosciowej oraz pod warunkiem, ze
potencjalny nabywca zobowigze sie do dostarczenia brakujgcych informacji jak najszybciej po
zakonczeniu transakcji nabycia.

Rozdziat 2 - Zgtoszenie planowanego nabycia i jego ocena

9. Okres oceny i przekazanie informacji

9.1 Zgodnie z dyrektywami i rozporzadzeniami sektorowymi docelowy organ nadzoru niezwtocznie
wystosowuje do potencjalnego nabywcy pisemne potwierdzenie odbioru zgtoszenia, w kazdym
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przypadku w terminie dwoéch dni roboczych od momentu odbioru zgtoszenia. Zgtoszenie uznaje sie
za kompletne, jezeli zawiera ono wszystkie wymagane informacje ujete w wykazie opublikowanym
zgodnie ze stosownymi przepisami prawa dla celéw przeprowadzenia oceny ostroznosciowej przez
docelowy organ nadzoru. Potwierdzenie takie powinno stanowi¢ jedynie czynno$é proceduralng w
zakresie formalnej kompletnosci zgtoszenia, rozpoczynajgcg okres 60 dni roboczych na dokonanie
oceny ostroznosciowej, i nie obejmuje ono kontroli merytorycznej udostepnionej dokumentacji
dokonanej przez docelowy organ nadzoru. Potwierdzenie odbioru nie wptywa na prawo docelowego
organu nadzoru wynikajagce z przepisow dyrektyw i rozporzadzen sektorowych do zazgdania
udzielenia dodatkowych informacji i wyrazenia sprzeciwu wobec planowanego nabycia na podstawie
ustalen wynikajagcych z oceny ostroznosciowej lub jezeli informacje udostepnione przez
potencjalnego nabywce w wyniku oceny okazg sie niekompletne. W potwierdzeniu odbioru
docelowy organ nadzoru informuje potencjalnego nabywce o dacie wygasniecia okresu oceny.

9.2 Jezeli zgtoszenie jest niekompletne, docelowy organ nadzoru powinien potwierdzi¢ odbidr
zgtoszenia w terminie dwoéch dni roboczych. Zgtoszenie takie nie zawiera jednak tresci ani nie
wywotuje skutkow okreslonych w pkt 9.1, a docelowy organ nadzoru nie ma obowigzku wskazywania
w tresci potwierdzenia odbioru brakujgcych informacji; moze on jednak szczegétowo wskazaé takie
informacje w odrebnym pisSmie wydanym w rozsadnym terminie. Po odebraniu wszystkich
wymaganych dokumentéw docelowy organ nadzoru potwierdza odbidr zgtoszenia na pismie zgodnie
z pkt 9.1, wywotujgcym skutki okreslone w pkt 9.1. i o tresci zgodnej z tym punktem.

9.3 W celu unikniecia opdznien w procesie zgtaszania i oceny istotnych i ztozonych transakcji zacheca
sie nabywcéw do utrzymywania z docelowym organem nadzoru kontaktéw przedzgtoszeniowych.

Istotne i ztozone transakcje mogg obejmowac:

(a) transakcje, gdzie struktura grupy potencjalnego nabywcy lub docelowego przedsiebiorstwa
jest ztozona;

(b) transakcje transgraniczne;

(c) transakcje obejmujace istotne proponowane zmiany w biznesplanie lub strategii dziatalnosci
docelowego przedsiebiorstwa; oraz

(d) transakcje obejmujgce wykorzystanie znaczgcego finansowania dtuznego.

Kontakty przedzgtoszeniowe powinny dotyczyé w szczegdlnosci informacji niezbednych dla
docelowego organu nadzoru w celu rozpoczecia oceny nabycia lub zwiekszenia znacznego pakietu
akcji. W przypadku transakcji transgranicznych, w ramach ktérych przedktada sie wiele zgtoszen
dotyczacych nabycia znacznych pakietéw akcji na terenie Unii Europejskiej, zaleca sie, aby docelowy
organ nadzoru unijnego docelowego przedsiebiorstwa dominujgcego wspdtpracowat z pozostatymi
docelowymi organami nadzoru i koordynowat swoje dziatania z ich dziataniami, tam gdzie to
mozliwe, w celu ujednolicenia procesu zgtaszania i oceny.

9.4 Zgodnie z dyrektywami i rozporzadzeniami sektorowymi panistwa cztonkowskie majg obowigzek
opublikowaé wykaz zawierajgcy informacje niezbedne do przeprowadzania oceny nabycia lub
zwiekszenia znacznych pakietdw akcji. Z zastrzezeniem pkt9.5 w zatgczniku | okreslono wykaz
zalecanych informacji, ktérych witasciwe organy powinny wymagac w celu przeprowadzenia oceny.
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9.5 W odniesieniu do zatgcznika | zastosowanie majg nastepujgce ustalenia:

(a)

(b)

(d)

od daty rozpoczecia stosowania regulacyjnych standardéw technicznych
opracowanych przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw WartoSciowych
zgodnie z art. 10a ust. 8 dyrektywy 2004/39/WE w sprawie rynkdw instrumentow
finansowych i art. 12 ust. 8 dyrektywy 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, dotyczacych wyczerpujgcego wykazu informacji wymaganych od

potencjalnych nabywcéw, wymogi okreslone w zatgczniku | nie majg juz
zastosowania do nabycia i zwiekszenia znacznych pakietéw akcji w firmach
inwestycyjnych;

od daty rozpoczecia stosowania regulacyjnych standardéw technicznych

opracowanych przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 8 ust. 2

dyrektywy 2013/36/UE dotyczacym informacji, ktére nalezy przekaza¢ wtasciwym

organom we whniosku o udzielenie instytucji kredytowej zezwolenia, zaleca sig, aby
wykaz informacji, ktére nalezy przekazaé w zwigzku z nabyciem lub zwiekszeniem
znacznych pakietdw akcji w instytucji kredytowej, obejmowat:

i informacje wyszczegdlnione w sekcji 7-12 zatacznika I;

ii. informacje wymagane zgodnie z regulacyjnymi standardami technicznymi od
potencjalnych akcjonariuszy lub wspdlnikéw posiadajgcych znaczne pakiety
akcji;

iii. informacje wymagane zgodnie z regulacyjnymi standardami technicznymi w
odniesieniu do cztonkéw organu zarzadzajgcego i cztonkéw kadry
kierowniczej wyzszego szczebla, ktérzy bedg kierowac dziatalnoscig instytucji
kredytowej;

do daty rozpoczecia stosowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych

mowa w lit. b), zaleca sie, aby wykaz informacji, ktére nalezy przedstawi¢ w zwigzku

z nabyciem lub zwiekszeniem znacznych pakietéw akcji w instytucjach kredytowych,

obejmowat:

i informacje wyszczegdlnione w sekcji 7-12 zatgcznika I; oraz

ii. informacje wyszczegdlnione w zatgczniku do wytycznych CEBS, CESR i
CEIOPS dotyczacych oceny ostroznosciowej nabycia i zwiekszenia pakietéow
akcji w sektorze finansowym, wymagane na mocy dyrektywy 2007/44/WE
(CEBS/2008/14; CEIOPS-3L3-19/08; CESR/08-543b), pod warunkiem, ze
postanowienia zatgcznika do wytycznych CEBS, CESR i CEIOPS beda
obowigzywaty wytgcznie w odniesieniu do informacji niewyszczegdlnionych
w zataczniku |l oraz w kazdym przypadku tylko do daty rozpoczecia
stosowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w
lit. b);

od daty rozpoczecia stosowania regulacyjnych standardéw technicznych

opracowanych przez Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych

Programéw Emerytalnych zgodnie z art.58 ust.8 dyrektywy 2009/138/WE w

sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i

reasekuracyjnej (Wyptacalnos$¢ Il) dotyczacych wyczerpujgcego wykazu informacji

wymaganych od potencjalnych nabywcéw wymogi okreslone w zatgczniku | nie maja

juz zastosowania w przypadku nabycia i zwiekszenia znacznych pakietéow akcji w

zaktadach ubezpieczen lub reasekuracji.

Rozdziat 3 - Kryteria oceny planowanego nabycia

10. Reputacja potencjalnego nabywcy — pierwsze kryterium oceny
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10.1 Ocena reputacji potencjalnego nabywcy powinna obejmowac dwa elementy:

(a) jego uczciwosé; i
(b) kompetencje zawodowe.

10.2 Wymogi dotyczace uczciwosci nalezy stosowac niezaleznie od wielkosci znacznego pakietu akgji,
ktéry potencjalny nabywca zamierza naby¢, oraz zaangazowania potencjalnego nabywcy w
zarzadzanie lub wptywu, jaki planuje mie¢ na docelowe przedsiebiorstwo. Ocena powinna réwniez
obejmowac beneficjentéw prawnych i rzeczywistych potencjalnego nabywecy.

10.3 Z drugiej strony, ocena kompetencji zawodowych powinna uwzglednia¢ wptyw, jaki potencjalny
nabywca bedzie miat na docelowe przedsiebiorstwo. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci oznacza to,
ze wymogi dotyczgce kompetencji zawodowych sg ograniczone w odniesieniu do potencjalnych
nabywcéw, ktdrzy nie majg znaczgcego wptywu na docelowe przedsiebiorstwo lub zobowigzg sie, ze
nie bedg takiego wpltywu wywiera¢. W takich okolicznosciach potwierdzenie odpowiednich
kompetencji zarzagdczych jest wystarczajagcym dowodem.

10.4 Jezeli potencjalny nabywca jest osobg prawng, wymogi spetnia¢ musi taka osoba prawna, a
takze wszystkie osoby, ktére faktycznie kierujg jej dziatalnoscig, oraz w kazdym przypadku osoby
spetniajgce  kryteria okreslone w art.3 ust.6 lit.a) ppkt(i) lub art.3 wust.6 lit.c)
dyrektywy (UE) 2015/849.

10.5 Z zastrzezeniem przepisdw pkt 10.8 wymdg dotyczacy kompetencji zawodowych uznaje sie za
spetniony, jezeli:

(a) potencjalny nabywca jest osobg, ktdrg uznano juz za wystarczajgco kompetentng
w ramach jej uprawnien jako posiadacza znacznego pakietu akcji w innej instytucji
finansowej nadzorowanej przez ten sam wiasciwy organ nadzoru lub inny wtasciwy
organ nadzoru w tym samym kraju lub innym panistwie cztonkowskim;

(b) potencjalny nabywca jest osobg fizyczng, ktéra kieruje juz dziatalnoscia tej samej lub
innej instytucji finansowej nadzorowanej przez ten sam wtasciwy organ nadzoru lub
inny wiasciwy organ nadzoru w tym samym kraju lub innym panstwie cztonkowskim;
lub

(c) potencjalny nabywca jest osobg prawng regulowang jako instytucja finansowa przez
ten sam wtasciwy organ nadzoru lub inny wtasciwy organ nadzoru w tym samym
kraju lub innym panstwie cztonkowskim i podlegajgcg nadzorowi takiego organu;

nie istniejg nowe ani zmienione dowody wskazujgce na istnienie uzasadnionych podstaw do obaw co
do kwalifikacji zawodowych potencjalnego nabywcy. Na przyktad fakt uznania potencjalnego
nabywcy za kompetentnego do kierowania (przyktadowo) matg firmg zajmujacy sie doradztwem
finansowym nie oznacza, ze mozna go uznac za kompetentnego do kierowania wiekszg firmg, taka
jak duza instytucja kredytowa.

10.6 Okolicznosci okreslone w pkt 10.5 sg rowniez istotne dla oceny uczciwosci potencjalnego
nabywcy, nie stanowig jednak same w sobie wystarczajacych podstaw dla docelowego organu
nadzoru do przyjecia, ze potencjalny nabywca jest uczciwy. Docelowy organ nadzoru w kazdym
przypadku przeprowadza kontrole uczciwosci potencjalnego nabywcy, poniewaz od daty ostatniej
oceny mogty zaistnie¢ dalsze zmiany lub organ dokonujacy takiej oceny mégt nie mie¢ pewnych
informacji. Niemniej jednak docelowy organ nadzoru, podejmujac decyzje w sprawie poziomu i
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zakresu nowych potrzebnych informacji, moze korzysta¢ z wynikow poprzedniej oceny uczciwosci.
Jezeli istniejg uzasadnione przestanki, aby przypuszczaé, ze wynik nowej oceny uczciwosci moze
rozni¢ sie od istniejgcej oceny, na przyktad z powodu powziecia przez docelowy organ nadzoru
niekorzystnych informacji dotyczacych potencjalnego nabywcy, nalezy przeprowadzi¢ petng kontrole
uczciwosci. Jezeli wynik kontroli uczciwosci bedzie sie rdozni¢ od istniejgcej oceny, docelowy organ
nadzoru powinien poinformowac organ, ktéry przeprowadzit istniejgcy ocene.

10.7 Jezeli potencjalny nabywca podlegajacy nadzorowi witasciwego organu nadzoru w panstwie
trzecim uznanym za réwnowazne znajdzie sie w ktdrejkolwiek z sytuacji przewidzianych w pkt 10.5,
przy dokonywaniu oceny uczciwosci i kompetencji zawodowych mozna skorzysta¢ z mozliwosci
wspotpracy z wtasciwym organem nadzoru w takim panistwie trzecim.

10.8 W przypadkach gdy art. 24 dyrektywy 2013/36/UE nie ma zastosowania, wtasciwe organy —
podejmujac decyzje, czy polegaé na ocenie przeprowadzonej przez inny organ — powinny uwzglednic
zakres, w jakim takie inne witasciwe organy beda mogty udostepnié¢ wszystkie istotne informacje
dotyczace potencjalnego nabywcy, w tym informacje dotyczgce srodkdw lub zastrzezen, ktére mogty
nie zostac¢ podane do publicznej wiadomosci.

A) uczciwosc¢

10.9 Potencjalnego nabywce nalezy uzna¢ za posiadajgcego nieposzlakowang opinie, jezeli nie
istniejg wiarygodne dowody, ktdre mogtyby swiadczyé o tym, ze jest inaczej, a docelowy organ
nadzoru nie ma uzasadnionych podstaw, aby watpi¢ w jego nieposzlakowang opinie. Nalezy wzigc
pod uwage wszystkie dostepne istotne informacje, bez wzgledu na ograniczenia wynikajgce z
przepiséw prawa krajowego i niezaleznie od kraju, na terenie ktdrego wystgpity jakiekolwiek istotne
zdarzenia.

10.10 Wymogi w zakresie uczciwosci obejmujg, miedzy innymi, brak ,negatywnych rejestrow”.
Pojecie to zostato dookreslone w tresci krajowych przepiséow ustawowych lub wykonawczych, choé
przepisy te rdznig sie co do rozumienia pojecia negatywnych rejestrow, przyjmujac, ze docelowy
organ nadzoru zachowuje swobode uznania, ktére sytuacje podaja w watpliwos¢ uczciwosé
potencjalnego nabywcy.

10.11 Nalezy wzig¢ pod uwage rejestr karny i pozostate istotne rejestry administracyjne, z
uwzglednieniem rodzaju wyroku skazujacego lub oskarzenia, szczebla apelacji, natozonych sankgji,
etapu postepowania sgdowego i efektow Srodkéw rehabilitacyjnych. Pozostate kwestie, ktére nalezy
uwzgledni¢, obejmujg okolicznosci towarzyszace danemu przestepstwu (w tym okolicznosci
tagodzace) oraz powage danego przestepstwa lub czynnosci administracyjnej czy nadzorczej, okres,
jaki uptynat, oraz postepowanie potencjalnego nabywcy od czasu popetnienia przestepstwa, jak
rowniez znaczenie przestepstwa lub czynnosci administracyjnej lub nadzorczej dla statusu
potencjalnego nabywcy jako posiadacza znacznego pakietu akcji. Docelowe organy nadzoru moga
oceniac znaczenie rejestrow karnych w rézny sposob, w zaleznosci od rodzaju wyroku skazujgcego,
od mozliwosci wniesienia odwotania wobec sankcji (wyroki skazujgce prawomocne vs.
nieprawomocne), rodzaju kary (pozbawienie wolnosci vs. mniej surowe sankcje), dtugosci kary
(wiecej niz vs. mniej niz dany okres), etapu postepowania sadowego (wyrok skazujacy, proces,
oskarzenie) oraz skutkéw rehabilitacji.

10.12 Nalezy réwniez uwzglednié¢ skumulowane efekty wiekszej liczby drobnych incydentéow, ktére

indywidualnie nie majg wptywu na reputacje potencjalnego nabywcy, ale tgcznie mogg miec istotny
wptyw.
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10.13 Szczegdlng uwage nalezy zwrdécic¢ na nastepujgce czynniki, ktdre mogg podawac w watpliwosé
uczciwos$é potencjalnego nabywcy:

(a)

(b)

(d)

wyrok skazujacy lub $ciganie przestepstwa, w szczegdlnosci:

i przestepstwa przeciwko przepisom regulujgcym dziatalno$¢ bankows,
finansowg, zwigzang z papierami wartosciowymi i dziatalnos¢
ubezpieczeniowy, lub dotyczacg rynku papieréw wartosciowych czy tez
papieréow wartosciowych lub instrumentdéw ptatniczych;

ii. przestepstwa zwigzane z nieuczciwoscig, oszustwem lub przestepstwem

finansowym, w tym pranie pieniedzy i finansowanie terroryzmu,
manipulacja na rynku, wykorzystywanie informacji wewnetrznych, lichwa i
korupcja;

iii. przestepstwa podatkowe;

iv. innego rodzaju przestepstwa polegajgce na naruszeniu przepiséw prawa
zwigzanych ze spodtkami, upadtoscig, niewyptacalnoscia lub ochrong
konsumentéw;

istotne ustalenia z kontroli na miejscu lub ,zza-biurka”, dochodzen lub czynnosci
egzekwowania prawa, w zakresie, w jakim dotyczg potencjalnego nabywcy,
bezposrednio lub posrednio, w zwigzku z wtasnoscig lub kontrolg, oraz natozenie
sankcji administracyjnych za naruszenie przepisow regulujgcych dziatalnosé
bankowg, finansowa, zwigzang 1z papierami wartoSciowymi i dziatalnos$¢
ubezpieczeniowsy, lub dotyczacg rynku papierdw wartosciowych czy tez papieréow
wartosSciowych lub instrumentéw ptatniczych, lub przepiséw ustawowych i
wykonawczych w zakresie ustug finansowych lub innych kwestii przewidzianych w
lit. a) powyzej;

istotne czynnosci egzekwowania prawa prowadzone przez inne organy regulacyjne
lub zawodowe w zwigzku z naruszeniem istotnych przepiséw; oraz

pozostate informacje istotne w tym kontekscie uzyskane z wiarygodnych i rzetelnych
zrédet. Wtasciwe organy, decydujac o tym, czy informacje uzyskane z innych Zrédet
sg wiarygodne i rzetelne, powinny uwzgledni¢ zakres, w jakim dane Zrddto jest
dostepne publicznie i wiarygodne, zakres, w jakim dane informacje byty przekazane
przez kilka niezaleznych zrédet cieszgcych sie dobrg opinig oraz byty spdjne przez
pewien okres czasu, a takze kwestie, czy istniejg uzasadnione podstawy do tego, by
podejrzewaé, ze informacje sg fatszywe.

10.14 Wtasciwe organy nie powinny uznawad, ze sam brak wyroku skazujgcego za przestepstwo lub
czynnosci zwigzanych ze Sciganiem przestepstwa, czynnosSci administracyjnych lub egzekwowania
prawa nie stanowi wystarczajgcego dowodu na potwierdzenie uczciwosci potencjalnego nabywcy, w
szczegblnosci w sytuacji, gdy istniejg zarzuty dotyczgce popetnienia przestepstwa.

10.15 Nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujace czynniki dotyczace postepowania potencjalnego
nabywcy w dotychczasowej dziatalnosci biznesowej:

(a)

(b)

(c)

dowody wskazujgce na to, ze potencjalny nabywca nie postepowat w sposéb
przejrzysty i otwarty, lub nie wspdtpracowat w kontaktach z organami nadzoru i
organami regulacyjnymi;

odmowa rejestracji, udzielenia zezwolenia, nadania cztonkostwa lub licencji na
prowadzenie dziatalnosci handlowej, biznesowej lub zawodowej, cofniecie,
wycofanie lub zakonczenie rejestracji, zezwolenia, cztonkostwa lub licencji badz
wydalanie z organu lub stowarzyszenia zawodowego;

przyczyny rozwigzania stosunku zatrudnienia, zaufania lub stosunku powierniczego
lub podobne zdarzenie, a takze zgdanie rezygnacji z takiego stanowiska; oraz

17/44



(d) dyskwalifikacja przez wtasciwy organ ze stanowiska osoby kierujgce] dziatalnoscia.

10.16 Docelowe organy nadzoru powinny oceni¢ znaczenie takich sytuacji w poszczegdlnych
przypadkach, uwzgledniajgc przy tym, ze specyfika danej sytuacji moze by¢ bardziej lub mniej
powazna oraz ze niektére sytuacje mogg byc istotne, jezeli sg rozpatrywane tgcznie, nawet jezeli
kazda z nich osobno moze nie miec istotnego znaczenia.

10.17 W sprawach obejmujgcych nabycie nowego znacznego pakietu akcji wymogi dotyczace
informacji stanowigcych podstawe do oceny uczciwosci mogg sie rézni¢ w zaleznosci od charakteru
nabywcy (osoba fizyczna vs. prawna, podmiot objety regulacjg lub nadzorem vs. nieobjety regulacja
lub nadzorem).

10.18 Docelowy organ nadzoru powinien mie¢ mozliwo$¢ podjecia proporcjonalnych $rodkéw
uwzgledniajgcych ryzyko, aby sprawdzi¢, czy istniejg niekorzystne zdarzenia dotyczace potencjalnego
nabywcy, obejmujacych miedzy innymi mozliwos¢ zwrdcenia sie do potencjalnego nabywcy o
dostarczenie dokumentéw w zakresie, w jakim takie dokumenty nie zostaty jeszcze przekazane,
potwierdzajgcych, ze takie zdarzenia nie miaty miejsca (na przyktad aktualne wyciggi z rejestru
karnego, jezeli stosowny organ wydaje takie wyciagi) oraz, w razie potrzeby, mozliwos¢ zwrdcenia sie
do innych organdw (organdw sadowych lub innych organdw regulacyjnych) o potwierdzenie,
niezaleznie od tego, czy sg to organy krajowe czy zagraniczne. Docelowy organ nadzoru powinien
rowniez uwzgledni¢ inne przestanki wykroczenia, takie jak nieprzychylne doniesienia medidw i
zarzuty, w zakresie, w jakim sg one istotne, a zrédto informacji wydaje sie wiarygodne.

10.19 Niedostarczenie przez potencjalnego nabywce wyciggdw, o ktérych mowa w pkt 10.18,
op6znienie w ich dostarczeniu lub dostarczenie niekompletnego zgtoszenia stawia zatwierdzenie
nabycia pod znakiem zapytania.

10.20 W przypadku zwiekszenia istniejgcego znacznego pakietu akcji powodujacego przekroczenie
progéw przewidzianych w dyrektywach i rozporzadzeniach sektorowych oraz w zakresie, w jakim
docelowy organ nadzoru ocenit juz wczesniej uczciwo$¢ potencjalnego nabywcy, stosowne
informacje nalezy w razie potrzeby zaktualizowad.

10.21 Docelowy organ nadzoru, dokonujgc oceny uczciwosci potencjalnego nabywcy, moze
uwzglednic uczciwos¢ i reputacje dowolnej osoby powigzanej z potencjalnym nabywcg, a mianowicie
osoby, ktéra pozostaje w bliskim stosunku rodzinnym lub gospodarczym z potencjalnym nabywca lub
wydaje sie, ze pozostaje w takim stosunku.

B) KOMPETENCJE ZAWODOWE

10.23 Kompetencje zawodowe potencjalnego nabywcy obejmujg kompetencje w zakresie
zarzadzania (,kompetencje zarzadcze”) oraz w obszarze dziatalnosci finansowej prowadzonej przez
docelowe przedsiebiorstwo (,,kompetencje techniczne”).

10.24 Kompetencje zarzagdcze mogg bazowaé na doswiadczeniu potencjalnego nabywcy w zakresie
nabywania i kierowania pakietami akcji w przedsiebiorstwach i powinny wskazywac¢ na nalezytg
fachowos¢, dbatos¢ i starannos¢ oraz zachowanie zgodnosci z obowigzujgcymi normami.

10.25 Kompetencje techniczne mogg bazowac na doswiadczeniu potencjalnego nabywcy w zakresie

prowadzenia dziatalnosci i zarzadzania instytucjami finansowymi w charakterze akcjonariusza
posiadajgcego pakiet kontrolny lub osoby skutecznie kierujacej dziatalnoscia gospodarczg firmy
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finansowej. Rowniez w tym przypadku doswiadczenie powinno wskazywaé na nalezytg fachowos,
dbatosc¢ i starannos¢ oraz zachowanie zgodnosci z obowigzujgcymi normami.

10.26 W przypadku zwiekszenia istniejgcego znacznego pakietu akcji oraz w zakresie, w jakim
docelowy organ nadzoru ocenit juz wczesniej kompetencje zawodowe potencjalnego nabywcy,
stosowne informacje nalezy w razie potrzeby zaktualizowac. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci
zaktualizowana ocena kwalifikacji zawodowych potencjalnego nabywcy powinna uwzgledniaé
zwiekszony wptyw i odpowiedzialnos$¢ wynikajgca ze zwiekszonego pakietu akcji.

10.27 Jezeli potencjalny nabywca jest osobg prawng, ocena kompetencji zawodowych powinna
obejmowac osoby faktycznie kierujgce dziatalnoscig potencjalnego nabywcy. Ocena kompetencji
technicznych powinna dotyczy¢ gtdwnie dziatalnosci finansowej prowadzonej aktualnie przez
potencjalnego nabywce lub spétki grupy, do ktérej on nalezy.

10.28 Podmioty mogg nabywac znaczace pakiety akcji w spotkach finansowych w celu réznicowania
swojego portfela lub uzyskania dywidend lub zyskdw kapitatowych, nie za$ w celu zaangazowania sie
w zarzgdzanie dang instytucjg finansowgq. Majac na wzgledzie prawdopodobny wptyw potencjalnego
nabywcy na docelowg instytucje, wymogi w zakresie kompetencji zawodowych takiego rodzaju
nabywcy mozna znacznie ograniczyc.

10.29 Analogicznie, jezeli nabycie kontroli lub udziatu umozliwia potencjalnemu nabywcy wywieranie
silnego wptywu (na przyktad pakiet akcji przyznajgcy prawo veta), potrzeba posiadania kompetencji
technicznych bedzie wieksza, biorgc pod uwage fakt, ze akcjonariusze posiadajgcy pakiet kontrolny
beda mogli okresla¢ lub zatwierdzac biznesplan i strategie danej instytucji finansowej. Tak samo
zakres niezbednych kompetencji technicznych zaleze¢ bedzie od charakteru i ztozonosci
przewidzianych dziatan.

10.30 Nalezy wzigé pod uwage nastepujace sytuacje dotyczace przesztych i aktualnych wynikéw
dziatalnosci oraz dobrej kondycji finansowej potencjalnego nabywcy, w odniesieniu do ich
potencjalnego wptywu na jego kompetencje zawodowe:

(a) umieszczenie w wykazie niewiarygodnych dtuznikéw Ilub innym negatywnym
rejestrze o podobnym charakterze prowadzonym przez biuro informacji kredytowej,
jezeli jest dostepny;

(b) wyniki finansowe i wyniki dziatalnosci podmiotéw stanowigcych wtasnosc
potencjalnego nabywcy lub bedacych pod jego kierownictwem, lub takich, w ktdrych
potencjalny nabywca posiadat lub posiada znaczny udziat ze szczegdlnym
uwzglednieniem postepowania naprawczego, upadtosciowego i likwidacyjnego oraz
tego, czy i w jaki sposéb potencjalny nabywca przyczynit sie do okolicznosci
prowadzgcych do wszczecia postepowania;

(c) ogtoszenie upadtosci konsumenckiej; oraz

(d) postepowania cywilne, administracyjne lub karne, istotne inwestycje lub ekspozycje
oraz zaciggniete pozyczki w zakresie, w jakim mogg miec istotny wptyw na dobrg
kondycje finansowa.

11. Reputacja i doswiadczenie osob, ktére beda kierowaé dziatalnoscia
docelowego przedsiebiorstwa — drugie kryterium oceny

11.1 Jezeli potencjalny nabywca w wyniku planowanego nabycia ma mozliwos¢ powotywania
nowych oséb do kierowania dziatalnoscia docelowego przedsiebiorstwa i zaproponuje powotanie
takich osdéb, osoby takie muszg spetnia¢ wymogi dotyczace kompetenc;ji i reputacji.
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11.2 Niniejsze kryterium pozostaje bez uszczerbku dla biezgcych wymogdw dotyczgcych kompetencji
i reputacji majgcych zastosowanie do osdb, ktére aktualnie kierujg dziatalnoscig na podstawie
dyrektyw i rozporzadzen sektorowych.

11.3 Jezeli potencjalny nabywca zamierza powofac osobe, ktéra nie spetnia wymogéw dotyczacych
kompetencji i reputacji, docelowy organ nadzoru powinien wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego
nabycia.

11.4 Niniejsze kryterium nalezy oceniac¢ zgodnie z odpowiednimi przepisami dyrektyw i rozporzadzen
sektorowych, zgodnie z ktdérymi warunkiem udzielenia zezwolenia jest spetnienie wymogoéw
dotyczacych kompetencji i reputacji przez osoby, ktére beda kierowac dziatalnoscig gospodarcza.
Ocene kwalifikacji takich oséb, w odniesieniu do nabycia lub zwiekszenia znacznych pakietéw akcji w
instytucjach kredytowych, nalezy przeprowadzaé zgodnie z wytycznymi EUNB w sprawie oceny
kwalifikacji cztonkdw organu zarzadzajagcego i o0sdb petnigcych najwazniejsze funkcje
(EBA/GL/2012/06), zmienionymi lub zastgpionymi stosownie do potrzeb.

12. Dobra kondycja finansowa potencjalnego nabywcy — trzecie kryterium
oceny

12.1 Przez pojecie dobrej kondycji finansowe] potencjalnego nabywcy nalezy rozumiec jego zdolnos¢
do finansowania planowanego nabycia i utrzymania, w przewidywalnej przysztosci, dobrej struktury
finansowej w odniesieniu do potencjalnego nabywcy i docelowego przedsiebiorstwa. Zdolnos¢ ta
powinna by¢ odzwierciedlona w ogdlnym celu nabycia i polityce potencjalnego nabywcy dotyczacej
nabycia, ale rowniez — w sytuacji, gdy w wyniku planowanego nabycia znaczny pakiet akcji wyniesie
przynajmniej 50 % lub docelowe przedsiebiorstwo stanie sie jednostka zalezng potencjalnego
nabywcy — w prognozowanych celach finansowych zgodnych ze strategig okreslong w biznesplanie.

12.2 Docelowy organ nadzoru powinien ustali¢, czy kondycja finansowa potencjalnego nabywcy jest
wystarczajgco dobra, aby zapewni¢ prawidtowe i ostrozne zarzadzanie docelowym
przedsiebiorstwem w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci (zazwyczaj w okresie trzech lat), z
uwzglednieniem charakteru potencjalnego nabywcy oraz nabycia.

12.3 Docelowy organ nadzoru powinien wyrazi¢ sprzeciw wobec nabycia, jezeli na podstawie swojej
analizy otrzymanych informacji stwierdzi, ze istnieje prawdopodobienstwo, iz potencjalny nabywca
bedzie miat trudnosci finansowe podczas procesu zwigzanego z nabyciem lub w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

12.4 Docelowy organ nadzoru powinien réwniez przeanalizowaé, czy mechanizmy finansowe
stosowane przez potencjalnego nabywce do finansowania nabycia lub istniejgce stosunki finansowe
pomiedzy potencjalnym nabywca a docelowym przedsiebiorstwem mogg spowodowac konflikty
intereséw moggace miec¢ wptyw na docelowe przedsiebiorstwo.

12.5 Szczegdtowosé oceny dobrej kondycji finansowe]j potencjalnego nabywcy powinna zaleze¢ od
prawdopodobnego wptywu potencjalnego nabywcy, charakteru potencjalnego nabywcy (na przyktad
czy potencjalny nabyweca jest inwestorem strategicznym czy finansowym, w tym czy jest funduszem
private equity lub funduszem hedgingowym) oraz charakteru nabycia (na przyktad czy transakcja jest
istotna lub ztozona, zgodnie z opisem zawartym w pkt 9.3). Cechy charakterystyczne transakcji
nabycia mogg réwniez uzasadniac rdznice w szczegdtowosci analizy wtasciwego organu nadzoru oraz
metod przez niego stosowanych. W tym kontekscie nalezy rozrézni¢ sytuacje, w ktérych nabycie
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prowadzi do zmiany kontroli nad docelowym przedsiebiorstwem od sytuacji, w ktérych do takiej
zmiany nie prowadzi.

12.6 Informacje wymagane do oceny kondycji finansowej potencjalnego nabywcy bedg zaleze¢ od
statusu potencjalnego nabywcy, na przykfad od tego, czy jest on:

(a) instytucja finansowg podlegajgcg nadzorowi ostroznosciowemus;

(b) podmiotem prawnym innym niz instytucja finansowa; lub

(c) osobg fizyczna.

12.7 Jezeli potencjalny nabywca jest instytucjg finansowga podlegajgcg nadzorowi ostroznosSciowemu
sprawowanemu przez inny witasciwy organ nadzoru (UE lub réwnowazny), docelowy organ nadzoru
powinien uwzgledni¢ ocene sytuacji finansowej potencjalnego nabywcy przeprowadzong przez taki
organ wraz z dokumentami zgromadzonymi i przekazanymi docelsowemu organowi nadzoru
bezposrednio przez taki organ sprawujacy nadzér nad potencjalnym nabywca.

12.8 Na procedure wspdtpracy pomiedzy wtasciwymi organami nadzoru moze mie¢ wptyw charakter
i lokalizacja potencjalnego nabywcy, w nastepujgcy sposdb:

(a) jezeli potencjalny nabywca jest podmiotem podlegajgcym nadzorowi w innym
panstwie cztonkowskim, ocena jego kondycji finansowej powinna w duzej mierze
bazowa¢ na ocenie dokonanej przez organ sprawujgcy nadzor nad potencjalnym
nabywcg, ktéry ma wszelkie informacje na temat rentownosci, ptynnosci i
wyptacalnosci potencjalnego nabywcy, jak rowniez dostepnosci sSrodkdw na nabycie
(bez uszczerbku dla mozliwosci docelowego organu nadzoru do wyrazenia
odmiennego zdania na temat oceny organu sprawujgcego nadzoér nad potencjalnym
nabywca); lub

(b) jezeli potencjalny nabywca jest podmiotem finansowym podlegajgcym nadzorowi
sprawowanemu przez wfasciwy organ nadzoru w panstwie trzecim uznanym za
rownowazne, przy ocenie mozna skorzysta¢ z mozliwosci wspotpracy z takim
wiasciwym organem nadzoru.

12.9 Podczas gdy fakt wykorzystywania pozyczonych funduszy na finansowanie nabycia nie powinien
sam w sobie prowadzi¢ do wniosku, ze potencjalny nabywca jest nieodpowiedni, docelowy organ
nadzoru powinien ocenic, czy zadtuzenie takie nie ma negatywnego wptywu na kondycje finansowa
potencjalnego nabywcy lub zdolnos¢ docelowego przedsiebiorstwa do spetnienia wymogow
ostroznosciowych (w tym, w stosownych przypadkach, zobowigzania potencjalnego nabywcy do
spetnienia wymogodw ostroznosciowych).

13. Zgodnos¢ docelowego przedsiebiorstwa z wymogami ostroznos$ciowymi —
czwarte kryterium oceny

13.1 Planowane nabycie nie powinno mieé¢ niekorzystnego wptywu na zdolnos$¢ docelowego
przedsiebiorstwa do spetnienia wymogdw ostroznosciowych.

13.2 Ta szczegdtowa ocena planu potencjalnego nabywcy w momencie nabycia stanowi uzupetnienie
obowigzkéw docelowego organu nadzoru w zakresie biezgcego nadzoru nad docelowym
przedsiebiorstwem.

13.3 Docelowy organ nadzoru powinien uwzgledni¢ nie tylko obiektywne fakty, takie jak planowana

wielko$¢ pakietu akcji w docelowym przedsiebiorstwie, reputacja potencjalnego nabywcy, jego
kondycja finansowa i struktura jego grupy, ale réwniez zamiary potencjalnego nabywcy co do
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docelowego przedsiebiorstwa wyrazone w jego strategii (w tym te odzwierciedlone w biznesplanie).
Dziatanie to powinno by¢é wsparte odpowiednimi zobowigzaniami potencjalnego nabywcy do
spetnienia wymogow ostroznosciowych wynikajacych z kryteriow oceny okreslonych w dyrektywach
i rozporzadzeniach sektorowych. Wspomniane zobowigzania mogg obejmowac na przyktad wsparcie
finansowe w przypadku wystgpienia problemdw zwigzanych z ptynnoscig lub wyptacalnoscia, sprawy
zwigzane z fadem korporacyjnym, przyszty docelowy udziat potencjalnego nabywcy w docelowym
przedsiebiorstwie oraz kierunki i cele dotyczace rozwoju.

13.4 Docelowy organ nadzoru powinien oceni¢ zdolno$s¢ docelowego przedsiebiorstwa do
zachowania zgodnosci ze wszystkimi wymogami ostroznosciowymi w momencie planowanego
nabycia oraz po dokonaniu nabycia, w tym z wymogami kapitalowymi, wymogami dotyczgcymi
ptynnosci i limitami duzych ekspozycji, jak rowniez wymogami dotyczgcymi zasad zarzadzania,
kontroli wewnetrznej, zarzagdzania ryzykiem i zachowania zgodnosci.

13.5 Jezeli docelowe przedsiebiorstwo w wyniku planowanego nabycia stanie sie czescig grupy,
docelowy organ nadzoru powinien uzyskaé¢ pewnos¢, ze bedzie miat mozliwo$¢ sprawowania
skutecznego nadzoru, poczawszy od skutecznej wymiany informacji z wtasciwymi organami lub
ustalenia podziatu odpowiedzialnosci pomiedzy wtasciwe organy, przez bliskie powigzania nowej
grupy docelowego przedsiebiorstwa z innymi osobami fizycznymi lub prawnymi. Przepisy ustawowe,
wykonawcze i administracyjne innego kraju majgce zastosowanie do osoby fizycznej lub prawnej, z
ktorg docelowe przedsiebiorstwo ma bliskie powigzania, ani trudnosci zwigzane z egzekwowaniem
tych przepiséw ustawowych, wykonawczych lub administracyjnych nie powinny uniemozliwiac
skutecznego wykonywania przez docelowy organ nadzoru jego zobowigzan w zakresie
monitorowania.

13.6 Ocena ostroznosciowa potencjalnego nabywcy powinna réwniez obejmowac jego zdolnosé do
wsparcia wilasciwej organizacji docelowego przedsiebiorstwa w ramach nowej grupy. Zaréwno
docelowe przedsiebiorstwo, jak i grupa powinni zapewni¢ jasne i przejrzyste zasady zarzadzania i
wiasciwg organizacje.

13.7 Grupa, ktorej czescig stanie sie docelowe przedsiebiorstwo, powinna byé odpowiednio
skapitalizowana.

13.8 Docelowy organ nadzoru powinien rozwazy¢ réwniez, czy potencjalny nabywca bedzie w stanie
udzieli¢ docelowemu przedsiebiorstwu wsparcia finansowego, ktérego moze ono potrzebowaé w
zwigzku z wykonywang lub planowang dziatalnoscig gospodarczg, zapewni¢ nowy kapitat, ktorego
docelowe przedsiebiorstwo moze wymagac¢ do przysztego wzrostu gospodarczego i wdrozenia
wszelkich innych odpowiednich rozwigzan, aby uwzgledni¢ potrzeby docelowego przedsiebiorstwa w
zakresie dodatkowych funduszy wtasnych.

13.9 W sytuacji gdy w wyniku planowanego nabycia znaczny pakiet akcji wyniesie przynajmniej 50 %
lub docelowe przedsiebiorstwo stanie sie jednostkg zalezng potencjalnego nabywcy — czwarte
kryterium nalezy ocenia¢ w momencie nabycia oraz na biezgco w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
(zazwyczaj okres trzech lat). Biznesplan udostepniony przez potencjalnego nabywce docelowemu
organowi nadzoru powinien obejmowac przynajmniej taki okres. Z drugiej strony, w przypadkach gdy
znaczny pakiet akcji wynosi mniej niz 20 %, wymogi informacyjne nalezy ograniczy¢ zgodnie z
postanowieniami zatgcznika .

13.10 Biznesplan powinien zawiera¢ doprecyzowanie planéw potencjalnego nabywcy co do przysztej
dziatalnosci i organizacji docelowego przedsiebiorstwa. Powinno ono obejmowacé opis proponowanej
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struktury grupy. Plan powinien réwniez wycenia¢ skutki finansowe planowanego nabycia i
uwzgledniaé prognoze sredniookresowa.

14. Podejrzenie prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu przez
potencjalnego nabywce - pigte kryterium oceny

14.1 Ocena w zakresie prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmu stanowi uzupetnienie oceny
uczciwosci i nalezy jg przeprowadzac niezaleznie od wartosci i innych cech charakterystycznych
planowanego nabycia.

14.2 Jezeli:

(a) docelowy organ nadzoru wie, podejrzewa lub ma uzasadnione podstawy, by
wiedzie¢ lub podejrzewac, ze potencjalny nabywca jest lub byt zaangazowany w
dziatania zwigzane z praniem pieniedzy lub préby takich dziatan, bez wzgledu na to,
czy takie dziatania lub proby sg zwigzane bezposrednio czy posrednio z planowanym
nabyciem;

(b) docelowy organ nadzoru wie, podejrzewa lub ma uzasadnione podstawy, by
wiedzie¢ lub podejrzewaé, ze potencjalny nabywca prowadzit dziatalnosé
terrorystyczng lub zajmowat sie finansowaniem terroryzmu, w szczegdlnosci jezeli
potencjalny nabywca podlega odpowiednim sankcjom finansowym; lub

(c) planowane nabycie zwieksza ryzyko prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu,
docelowy organ nadzoru powinien wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia.

Ocena powinna réwniez obejmowacé osoby pozostajgce w bliskich powigzaniach osobistych lub
biznesowych z potencjalnym nabywca, w tym beneficjentéw prawnych i rzeczywistych potencjalnego
nabywcy.

14.3 Dokonujac oceny, czy planowane nabycie wigze sie z podwyzszonym ryzykiem prania
pieniedzy lub finansowania terroryzmu, docelowy organ nadzoru powinien uwzglednic
informacje dotyczace potencjalnego nabywcy zgromadzone podczas procesu oceny, analiz,
ocen oraz sprawozdan sporzgdzanych przez organizacje miedzynarodowe i podmioty
stanowigce standardy posiadajgce kompetencje w obszarze przeciwdziatania praniu
pieniedzy, przestepstw zrodtowych z zakresu prania pieniedzy i przeciwdziatania
finansowaniu terroryzmu, jak réwniez badan otwartych mediéw.

14.4 Docelowy organ nadzoru powinien takze sprzeciwic¢ sie nabyciu, nawet jesli nie istniejg zadne
zapisy w rejestrach karnych ani nie ma uzasadnionych podstaw, by podejrzewaé, ze ma miejsce
pranie pieniedzy lub finansowanie terroryzmu lub zachodzi préba tych dziatan, jezeli kontekst
nabycia daje uzasadnione podstawy, by podejrzewaé, ze ryzyko prania pieniedzy lub finansowania
terroryzmu bedzie podwyzszone.
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Taka sytuacja moze mie¢ miejsce, na przyktad jezeli potencjalny nabywca ma siedzibe lub ma
stosowne powigzania osobiste lub biznesowe (lub cztonek jego rodziny badz osoba znana jako jego
bliski wspdtpracownik ma takie powigzania) na terenie kraju lub terytorium, ktére Grupa Specjalna
ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy zidentyfikowata jako kraj lub terytorium posiadajgce
uchybienia o charakterze strategicznym, ktére generujg ryzyko dla miedzynarodowego systemu
finansowego, lub na terenie kraju lub terytorium, ktére Komisja Europejska zidentyfikowata jako
posiadajgce uchybienia o charakterze strategicznym w krajowym systemie przeciwdziatania praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ktére generujg istotne ryzyko dla systemu finansowego. W
kazdym przypadku szczegdlng uwage nalezy zwrécic¢ na sytuacje, w ktdrej ustawodawstwo paristwa
trzeciego nie zezwala na zastosowanie Srodkow przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu zgodnych ze srodkami majacymi zastosowanie w Unii Europejskiej. Wtasciwe organy
powinny réwniez uwzgledni¢ stosowne sprawozdania organizacji, takich jak Transparency
International, OECD czy Bank Swiatowy.

14.5 W tym kontekscie docelowe organy nadzoru powinny réwniez oceni¢ informacje dotyczace
zrédta finansowania, ktére zostanie wykorzystane do sfinansowania planowanego nabycia, w tym
zaréwno dziatalnosé, dzieki ktérej srodki zostaty wygenerowane, jak rdwniez sposob ich przekazania,
aby sprawdzi¢, czy nie wigze sie z tym podwyzszone ryzyko prania pieniedzy lub finansowania
terroryzmu. Docelowe organy nadzoru powinny sprawdzic, czy:

(a) Srodki wykorzystane na sfinansowanie nabycia sg przekazywane za posrednictwem
instytucji finansowych, z ktérych wszystkie podlegajg skutecznemu nadzorowi
wiasciwych organow w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu (i) w UE lub (ii) w panstwach niebedacych cztonkami UE, ktére na
podstawie wiarygodnych Zrédet, takich jak wzajemna ocena, szczegétowe
sprawozdania oceniajgce lub opublikowane sprawozdania uzupetniajace,
opracowaty wymogi przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu
zgodne z zaleceniami FATF i skutecznie je wdrazajg;

(b) informacje dotyczgce dziatalnosci, dzieki ktérej srodki zostaty wygenerowane, w tym
historii dziatalnosci gospodarczej potencjalnego nabywcy oraz informacje dotyczgce
planu finansowego sg rzetelne i zgodne z wartoscia transakcji; oraz

(c) czy zachowano ciggtos¢ dokumentacji srodkéw od Zzrddta ich pochodzenia lub czy
istniejg inne informacje, ktore pozwolg organom nadzoru rozwiaé¢ wszelkie
watpliwosci co do legalnego Zzrddta srodkow.

14.6 Jezeli docelowy organ nadzoru nie bedzie w stanie sprawdzi¢ zrédta finansowania w sposéb
opisany w pkt 14.5, powinien rozwazy¢, czy wyjasnienie dostarczone przez potencjalnego nabywce
jest uzasadnione i wiarygodne, z uwzglednieniem wyniku oceny uczciwosci potencjalnego nabywcy.

14.7 Brak informacji lub informacje uznane za niekompletne, niewystarczajgce lub mogace budzi¢
podejrzenia — na przykfad nierozliczone ruchy kapitatu, transgraniczne relokacje siedziby, zmiany w
zarzadzie i zmiany wtascicieli osoby prawnej, wczesniejsze powigzania witascicieli lub zarzadzanie
przedsiebiorstwem przez przestepcéw — powinny stanowi¢ podstawe do zachowania wiekszej
starannosci podczas nadzoru oraz zazgdania przez docelowy organ nadzoru dalszych informacji oraz,
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w przypadku uzasadnionego podejrzenia, wyrazenia przez docelowy organ nadzoru sprzeciwu wobec
nabycia.
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Tytutl III - Postanowienia koncowe i wykonanie

Niniejsze wytyczne obowigzujg od dnia 1 pazdziernika 2017 r. Poczawszy od tego dnia uchyla sie
wytyczne CEBS, CESR i CEIOPS dotyczgce oceny ostroznosciowej nabycia i zwiekszenia pakietow akcji

w sektorze finansowym wymagane na mocy dyrektywy 2007/44/WE (CEBS/2008/14; CEIOPS-3L3-
19/08; CESR/08-543b), bez uszczerbku dla pkt 9.5 lit. c).
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Zatacznik [ - Wykaz zalecanych informacji wymaganych do oceny
nabycia znacznego pakietu akcji

Sekcja 1
Przedmiot

Niniejszy zatgcznik zawiera wykaz zalecanych informacji, ktére z zastrzezeniem pkt 9.5. niniejszych
wytycznych sg wymagane przez docelowe organy nadzoru i muszg zosta¢ uwzglednione przez
potencjalnego nabywce w zgtoszeniu dotyczagcym planowanego nabycia lub zwiekszenia znacznego
pakietu akcji w celu dokonania oceny planowanego nabycia.

Sekcja 2
Informacje wymagane od potencjalnego nabywcy

Informacje dostarczane przez potencjalnego nabywce wtasciwemu organowi docelowego
przedsiebiorstwa powinny obejmowac informacje, o ktdrych mowa w sekcji 3—13 niniejszego
zatgcznika, w zaleznosci od tego, czy dotyczg one osoby fizycznej, osoby prawnej czy trustu.

Sekcja 3
Informacje ogdlne dotyczqgce toisamosci potencjalnego nabywcy

1. W przypadku gdy potencjalny nabywca jest osobg fizyczng, powinien on dostarczyé
docelowemu organowi nadzoru nastepujgce informacje dotyczace jego tozsamosci:

(a) dane osobowe, w tym imie i nazwisko, date i miejsce urodzenia, krajowy osobisty
numer identyfikacyjny (jesli jest dostepny), adres i dane kontaktowe;

(b)  szczegdétowy zyciorys (lub réwnowaziny dokument) wskazujgcy na odpowiednie
wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe oraz pozostatg dziatalnos¢ zawodowgq lub
inne istotne aktualnie wykonywane funkcje.

2. W przypadku gdy potencjalny nabywca jest osobg prawng, powinien on dostarczyé
docelowemu organowi nadzoru nastepujace informacje:

(a) dokumenty poswiadczajgce firme oraz adres siedziby gtéwnej, adres pocztowy, jesli
jest inny, dane kontaktowe oraz krajowy numer identyfikacyjny (jesli jest dostepny);

(b) Swiadectwo rejestracji formy prawnej zgodnie z odpowiednimi przepisami
krajowymi;

(c) aktualny opis dziatalnosci;

(d)  kompletng liste oséb faktycznie kierujgcych dziatalnoscig, ich imiona, date i miejsce
urodzenia, adres, dane kontaktowe, krajowy numer identyfikacyjny, jezeli jest
dostepny, i szczegdtowe zyciorysy (wskazujagce na odpowiednie wyksztatcenie,
doswiadczenie zawodowe oraz pozostata dziatalno$¢ zawodowg lub inne istotne
aktualnie wykonywane funkcje);

(e) tozsamosé wszystkich osdb, ktdre mozna uznac za beneficjentdw rzeczywistych oséb
prawnych, ich imiona i nazwiska, date i miejsce urodzenia, adres, dane kontaktowe
oraz numer identyfikacji krajowej, jesli jest dostepny.

3. W odniesieniu do trustéw juz istniejacych lub takich, ktdre powstang na skutek
planowanego nabycia, potencjalny nabywca powinien dostarczy¢ docelowemu organowi
nadzoru nastepujgce informacje:
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(b)

tozsamosé wszystkich powiernikow, ktdrzy bedy zarzadza¢ majgtkiem zgodnie z
warunkami dokumentu powierniczego oraz, w stosownych przypadkach,
przypadajacych im udziatéw w podziale dochodu;

tozsamos¢ wszystkich oséb  bedacych beneficjentami  rzeczywistymi  lub
powierzajgcymi majatek trustu oraz, w stosownych przypadkach, przypadajacych im
udziatéw w podziale dochodu.

Sekcja 4

Dodatkowe informacje dotyczgce potencjalnego nabywcy bedgcego osobq fizyczng

Potencjalny nabywca bedgcy osobg fizyczng powinien dostarczy¢ docelowemu organowi
nadzoru nastepujgce informacje dodatkowe:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

(f)

nastepujace informacje dotyczgce potencjalnego nabywcy oraz przedsiebiorstwa,
ktérym potencjalny nabywca kieruje lub nad ktérym ma kontrole, za okres 10 lat:

(1) dane zrejestru karnego, dochodzenia lub postepowania karne, sprawy cywilne
lub administracyjne, postepowania dyscyplinarne (w tym dyskwalifikacja z
funkcji dyrektora w przedsiebiorstwie lub upadto$¢, niewyptacalnosé badz
postepowanie o podobnym charakterze), zwtaszcza w formie urzedowego
zaswiadczenia (jezeli takie zaswiadczenie jest dostepne w danym parnstwie
cztonkowskim albo w panstwie trzecim) lub w formie innego réwnowaznego
dokumentu. W przypadku biezgcych dochodzen informacje nalezy dostarczy¢
w formie oswiadczenia;

(2) informacje na temat toczacych sie dochodzen, postepowan egzekucyjnych,
natozonych sankcji lub innych orzeczen o wykonaniu wydanych przeciwko
potencjalnemu nabywcy;

(3) informacje na temat odmowy rejestracji, udzielenia zezwolenia, nadania
cztonkostwa lub licencji na prowadzenie dziatalnosci handlowej, biznesowej
lub zawodowej; cofniecie, wycofanie lub zakonczenie rejestracji, zezwolenia,
cztonkostwa lub licencji; bgdZ wydalanie przez organ regulacyjny lub rzagdowy
czy tez organ zawodowy lub stowarzyszenie zawodowe;

(4) informacje na temat rozwigzania stosunku zatrudnienia, zaufania lub stosunku
powierniczego czy tez podobnego zdarzenia;

informacje na temat tego, czy w odniesieniu do danego potencjalnego nabywcy
przeprowadzona zostata ocena reputacji przez inny organ nadzoru, tozsamosé
takiego organu oraz dowdd potwierdzajacy wynik oceny;

informacje na temat aktualnej sytuacji finansowe] potencjalnego nabywcy, w tym
szczegdly dotyczace zirédet przychoddw, aktywdw i zobowigzan, zastawdw i
gwarancji, zarowno udzielonych, jak i uzyskanych;

opis dziatalnosci gospodarczej potencjalnego nabywcy;

informacje finansowe, w tym ratingi kredytowe i publicznie dostepne sprawozdania
dotyczace przedsiebiorstw kontrolowanych lub kierowanych przez potencjalnego
nabywce oraz, jezeli dotyczy, na temat potencjalnego nabywcy;

opis intereséw finansowych i niefinansowych lub relacji potencjalnego nabywcy z
osobami wskazanymi ponizej:

(1) aktualny akcjonariusz docelowego przedsiebiorstwa;

28/44



(2) osoba uprawniona do wykonywania praw gtosu w docelowym
przedsiebiorstwie, w ktdrymkolwiek z ponizszych przypadkéw lub tez ich
kombinacji:

- prawa gtosu sg w posiadaniu osoby trzeciej, z ktdrg ta osoba fizyczna lub
prawna podpisata umowe zobowigzujgcg do przyjecia, przez wspodlne i
zgodne wykonanie praw glosu bedacych w ich posiadaniu,
dtugoterminowej wspdlnej polityki dotyczacej zarzadzania danym
emitentem;

- prawa gtosu sg w posiadaniu osoby trzeciej, z ktdrg ta osoba fizyczna lub
prawna podpisata umowe umozliwiajagcg czasowe, odptatne
przeniesienie przedmiotowych praw gtosu;

- prawa gtosu sg zwigzane z akcjami bedacymi w posiadaniu tej osoby
fizycznej lub prawnej, ztozonymi jako zabezpieczenie, o ile taka osoba
fizyczna lub prawna kontroluje prawa gtosu i deklaruje zamiar ich
wykonania;

- prawa gtosu sg zwigzane z akcjami, do ktérych ta osoba fizyczna lub
prawna ma dozywotni tytut;

- prawa gtosu, ktére znajdujg sie w posiadaniu przedsiebiorstwa
kontrolowanego przez te osobe fizyczng lub prawng lub ktére mogg by¢
przez nie wykonywane w rozumieniu czterech pierwszych podpunktow
niniejszego pkt 2;

- prawa gtosu sg zwigzane z akcjami zdeponowanymi u tej osoby fizycznej
lub prawnej i moze ona wykonywac je wedtug wtasnego uznania wobec
braku szczegdtowych instrukcji ze strony akcjonariuszy;

- prawa gtosu sg w posiadaniu osoby trzeciej w jej wiasnym imieniu na
rzecz tej osoby fizycznej lub prawnej;

- prawa gtosu, ktdre ta osoba fizyczna lub prawna moze wykonywa¢é jako
petnomocnik, w przypadku gdy moze ona je wykonywaé wedtug
wtasnego uznania wobec braku szczegétowych instrukcji ze strony
akcjonariuszy;

(3) cztonek organdw administrujacych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, zgodnie z
odpowiednimi przepisami krajowymi, lub cztonek kadry kierowniczej wyzszego
szczebla docelowego przedsiebiorstwa;

(4) docelowe przedsiebiorstwo i jego grupa;

(g) informacje na temat pozostatych interesdw lub dziatan potencjalnego nabywcy,
ktore mogg byc¢ sprzeczne z interesami docelowego przedsiebiorstwa, i mozliwe
rozwigzania na rzecz zarzgdzania tym konfliktem intereséw.

Uwzgledniajac postanowienia pkt 1 lit. f), interesy finansowe mogg obejmowacd transakcje
kredytowe, gwarancje i zastawy. Interesy niefinansowe mogg obejmowaé stosunki
rodzinne lub bliskie zwigzki.

Sekcja 5
Dodatkowe informacje dotyczgce potencjalnego nabywcy bedgcego osobg prawng

Potencjalny nabywca bedacy osobg prawng powinien dostarczy¢ docelowemu organowi
nadzoru nastepujgce informacje dodatkowe:
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(b)

(c)

informacje na temat potencjalnego nabywcy, osoby faktycznie kierujacej
dziatalnoscig potencjalnego nabywcy, przedsiebiorstwa kontrolowanego przez
potencjalnego nabywce oraz akcjonariuszy wywierajacych znaczacy wptyw na
potencjalnego nabywce zgodnie z lit. e). Informacje obejmujg, co nastepuje:

(1) dane zrejestru karnego, dochodzenia lub postepowania karne, sprawy cywilne
lub administracyjne, postepowania dyscyplinarne (w tym dyskwalifikacja z
funkcji dyrektora w przedsiebiorstwie lub upadto$¢, niewyptacalnosé badz
postepowanie o podobnym charakterze), zwtaszcza w formie urzedowego
zaswiadczenia (jezeli takie zaswiadczenie jest dostepne w danym panstwie
cztonkowskim albo w panstwie trzecim) lub w formie innego réwnowaznego
dokumentu. W przypadku biezgcych dochodzen informacje nalezy dostarczy¢
w formie oswiadczenia;

(2) informacje na temat toczacych sie dochodzen, postepowan egzekucyjnych,
natozonych sankcji lub innych orzeczed o wykonaniu wydanych przeciwko
potencjalnemu nabywcy;

(3) informacje na temat odmowy rejestracji, udzielenia zezwolenia, nadania
cztonkostwa lub licencji na prowadzenie dziatalnosci handlowej, biznesowej
lub zawodowej; cofniecie, wycofanie lub zakonczenie rejestracji, zezwolenia,
cztonkostwa lub licencji; bagdZ wydalanie przez organ regulacyjny lub rzgdowy
czy tez organ zawodowy lub stowarzyszenie zawodowe;

(4) informacje na temat rozwigzania stosunku zatrudnienia, zaufania lub stosunku
powierniczego lub podobnego zdarzenia (w odniesieniu do osoby faktycznie
kierujgcej dziatalnoscig potencjalnego nabywecy i akcjonariusza wywierajgcego
znaczacy wptyw na potencjalnego nabywce);

informacje na temat tego, czy w odniesieniu do danego potencjalnego nabywcy lub
osoby faktycznie kierujgcej dziatalnoscig potencjalnego nabywcy przeprowadzona
zostata ocena reputacji przez inny organ nadzoru, tozsamos¢ takiego organu oraz
dowdd potwierdzajacy wynik oceny;

opis intereséw finansowych i niefinansowych lub relacji potencjalnego nabywcy lub,
w stosownych przypadkach, grupy, do ktérej potencjalny nabywca nalezy, jak
rowniez oséb faktycznie kierujacych dziatalnoscig potencjalnego nabywcy z osobami
wskazanymi ponizej:

(1)  aktualny akcjonariusz docelowego przedsiebiorstwa;

(2) osoba uprawniona do wykonywania praw gtosu w docelowym
przedsiebiorstwie, w ktdrymkolwiek z ponizszych przypadkéw lub tez ich
kombinacji:

- prawa gtosu sg w posiadaniu osoby trzeciej, z ktdrg ta osoba fizyczna lub
prawna podpisata umowe zobowigzujgcg do przyjecia, przez wspdlne i
zgodne wykonanie praw gtosu bedgcych w ich posiadaniu,
dtugoterminowej wspdlnej polityki dotyczacej zarzadzania danym
emitentem;

- prawa gtosu sg w posiadaniu osoby trzeciej, z ktdrg ta osoba fizyczna lub
prawna podpisata umowe umotzliwiajgca czasowe, odptatne
przeniesienie przedmiotowych praw gtosu;

- prawa gtosu sg zwigzane z akcjami bedgcymi w posiadaniu tej osoby
fizycznej lub prawnej, ztozonymi jako zabezpieczenie, o ile taka osoba
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(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

fizyczna lub prawna kontroluje prawa gtosu i deklaruje zamiar ich
wykonania;

- prawa gtosu sg zwigzane z akcjami, do ktérych ta osoba fizyczna lub
prawna ma dozywotni tytut;

- prawa gtosu, ktére znajdujg sie w posiadaniu przedsiebiorstwa
kontrolowanego przez te osobe fizyczng lub prawng lub ktére moga by¢
przez nie wykonywane w rozumieniu czterech pierwszych podpunktow
niniejszego pkt 2;

- prawa gtosu sg zwigzane z akcjami zdeponowanymi u tej osoby fizycznej
lub prawnej i moze ona wykonywac je wedtug wtasnego uznania wobec
braku szczegétowych instrukcji ze strony akcjonariuszy;

- prawa gtosu sg w posiadaniu osoby trzeciej w jej wtasnym imieniu na
rzecz tej osoby fizycznej lub prawnej;

- prawa gtosu, ktdre ta osoba fizyczna lub prawna moze wykonywa¢é jako
petnomocnik, w przypadku gdy moze ona je wykonywaé wedtug
wtasnego uznania wobec braku szczegétowych instrukcji ze strony
akcjonariuszy;

(3) cztonek organdw administrujgcych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, zgodnie z
odpowiednimi przepisami krajowymi, lub cztonek kadry kierowniczej wyzszego
szczebla docelowego przedsiebiorstwa;

(4) docelowe przedsiebiorstwo i grupa, do ktérej nalezy;

informacje na temat pozostatych intereséw lub dziatan potencjalnego nabywcy,
ktore mogg by¢ sprzeczne z interesami docelowego przedsiebiorstwa, i mozliwe
rozwigzania na rzecz zarzgdzania tym konfliktem intereséw;

struktura wtasnosciowa potencjalnego nabywcy, ze wskazaniem akcjonariuszy
wywierajgcych znaczacy wptyw i ich udziatu w kapitale oraz prawach gtosu, w tym
informacje na temat uméw akcjonariuszy;

jezeli potencjalny nabywca nalezy do grupy jako jednostka zalezna lub jednostka
dominujgca, szczegdtowy schemat organizacyjny catej struktury korporacyjnej i
informacje na temat udziatu w kapitale oraz prawach gtosu akcjonariuszy
posiadajgcych znaczacy wptyw na podmioty grupy i pozostatg dziatalnosé
prowadzong obecnie przez takie podmioty;

jezeli potencjalny nabywca nalezy do grupy jako jednostka zalezna lub jednostka
dominujgca, informacje na temat stosunkéw pomiedzy podmiotami finansowymi
grupy a pozostatymi podmiotami niefinansowymi grupy;

wskazanie instytucji kredytowej, zaktadu ubezpieczen, zaktadu ubezpieczen na zycie i
zaktadu reasekuracji; lub przedsiebiorstwa inwestycyjnego w ramach grupy oraz
nazwy odpowiednich organéw nadzoru;

wymagane ustawowo sprawozdania finansowe na poziomie jednostkowym oraz, w
stosownych przypadkach, skonsolidowanym i subskonsolidowanym poziomie grupy,
niezaleznie od wielkosSci potencjalnego nabywcy, za ostatnie trzy okresy obrotowe,
zatwierdzone przez biegtego rewidenta, jesli sg przedmiotem badania, w tym:

(1) bilans;

(2)  rachunek zyskow i strat lub sprawozdanie z finansowych wynikéw dziatalnosci;
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(3) roczne raporty i zataczniki finansowe oraz pozostate dokumenty wpisane do
odpowiedniego rejestru lub zarejestrowane przez odpowiedni organ na danym
terytorium potencjalnego nabywcy.

Jezeli potencjalny nabywca jest nowo utworzonym podmiotem, zamiast informaciji
okreslonych w pierwszym akapicie potencjalny nabywca dostarcza docelowemu
organowi nadzoru prognoze bilansu i prognoze rachunku zyskéw i strat lub
sprawozdania z finansowych wynikéw dziatalnosci na pierwsze trzy lata budzetowe,
w tym przyjete zatozenia;

(4) informacje na temat ratingu kredytowego potencjalnego nabywcy i ogdlnej oceny
kredytowej jego grupy, jesli sg dostepne.

Uwzgledniajac postanowienia pkt 1 lit. c), interesy finansowe mogg obejmowac transakcje
kredytowe, gwarancje i zastawy. Interesy niefinansowe mogg obejmowaé stosunki
rodzinne lub bliskie zwigzki.

W przypadku gdy potencjalny nabywca jest osobg prawng z siedzibg firmy w panstwie
trzecim, potencjalny nabywca powinien dostarczy¢ docelowemu organowi nadzoru
nastepujgce dodatkowe informacje:

(a) poswiadczenie dobrej opinii lub réwnowazny dokument, jezeli poswiadczenie nie
jest dostepne, wystawione przez zagraniczne organy z sektora finansowego,
dotyczace potencjalnego nabywcy;

(b)  oswiadczenie zagranicznych organdéw z sektora finansowego, ze nie istniejg zadne
przeszkody ani ograniczenia co do przedtozenia informacji niezbednych do
sprawowania nadzoru nad docelowym przedsiebiorstwem, jesli takie oswiadczenie
jest dostepne;

(c) informacje ogdlne dotyczace systemu regulacyjnego danego panstwa trzeciego
obowigzujgcego w odniesieniu do potencjalnego nabywcy.

W przypadku gdy potencjalny nabywca jest panstwowym funduszem majgtkowym,
powinien on dostarczy¢ docelowemu organowi nadzoru nastepujgce dodatkowe
informacje:

(a) nazwe ministerstwa lub departamentu rzadu odpowiedzialnego za okreslenie
polityki inwestycyjnej funduszu;

(b)  szczegdtowe informacje na temat polityki inwestycyjnej oraz ograniczen w zakresie
inwestycji;

(c) imiona i nazwiska oraz stanowiska oséb odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji
inwestycyjnych w ramach funduszu oraz

(d)  szczegétowe informacje na temat wplywu wskazanego ministerstwa lub
departamentu rzadu na biezgcg dziatalno$¢ funduszu i docelowe przedsiebiorstwo.

W przypadku gdy potencjalny nabywca jest funduszem private equity lub funduszem
hedgingowym, powinien on dostarczy¢ docelowemu organowi nadzoru nastepujace
dodatkowe informacje:

(a) szczegotowy opis zrealizowanych przez potencjalnego nabywce transakcji nabycia
znacznych pakietdw akcji w instytucjach finansowych;

(b)  szczegotowe informacje na temat polityki inwestycyjnej potencjalnego nabywcy oraz
ograniczen w zakresie inwestycji, w tym szczegétowe informacje na temat
monitorowania inwestycji, czynnikdw stanowigcych podstawe podejmowania przez
potencjalnego nabywce decyzji inwestycyjnych dotyczacych docelowego
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przedsiebiorstwa oraz czynnikdw powodujgcych zmiany w strategii wyjscia
potencjalnego nabywcy;

(c) ramy dotyczace podejmowania przez potencjalnego nabywce decyzji inwestycyjnych,
w tym imiona i nazwiska oraz stanowiska oséb odpowiedzialnych za podejmowanie
takich decyzji; oraz

(d)  szczegdtowy opis procedur potencjalnego nabywcy na rzecz przeciwdziatania praniu
pieniedzy i obowigzujacych go ram prawnych dotyczacych przeciwdziatania praniu

pieniedzy.
Sekcja 6
Informacje na temat osoéb, ktore bedq faktycznie kierowa¢é dziatalnoscig docelowego
przedsiebiorstwa

Potencjalny nabywca powinien dostarczy¢ wtasciwemu organowi nastepujgce informacje
dotyczace reputacji i doswiadczenia kazdej osoby, ktdra bedzie faktycznie kierowad
dziatalnoscig docelowego przedsiebiorstwa w wyniku planowanego nabycia:

(a) dane osobowe, w tym imie i nazwisko, date i miejsce urodzenia, krajowy osobisty
numer identyfikacyjny (jesli jest dostepny), adres i dane kontaktowe;

(b)  stanowisko, na jakie powotywana jest lub bedzie taka osoba;

(c)  szczegotowy zyciorys wskazujacy na odpowiednie wyksztatcenie, doswiadczenie
zawodowe, w tym nazwy wszystkich organizacji, dla ktérych dana osoba pracowata,
oraz charakter funkcji i okres, przez ktéry dana osoba jg sprawowata, w szczegdlnosci
w odniesieniu do czynnosci mieszczacych sie w ramach stanowiska, o ktére sie
ubiega, oraz dokumentacje dotyczgcg doswiadczenia danej osoby, jak na przyktad
wykaz oséb odpowiedzialnych ze wskazaniem danych kontaktowych i listow
referencyjnych. W odniesieniu do stanowisk zajmowanych w okresie ostatnich 10 lat
w opisie tych czynnosci dana osoba powinna uwzglednié¢ przekazane uprawnienia,
wewnetrzne uprawnienia decyzyjne i obszary dziatan bedace przedmiotem jej
kontroli. Jezeli zyciorys obejmuje inne istotne doswiadczenia, w tym reprezentacje
organu zarzadzajgcego, takg informacje nalezy uwzglednié;

(d)  dane z rejestru karnego, dochodzenia lub postepowania karne, sprawy cywilne lub
administracyjne, postepowania dyscyplinarne (w tym dyskwalifikacja z funkcji
dyrektora w przedsiebiorstwie lub upadtos¢, niewyptacalnos¢ badz postepowanie o
podobnym charakterze), w formie urzedowego zaswiadczenia (jezeli takie
zaswiadczenie jest dostepne w danym panstwie cztonkowskim albo w panstwie
trzecim) lub w formie innego réwnowaznego dokumentu. W przypadku biezgcych
dochodzen informacje nalezy dostarczyé w formie oswiadczenia;

(e) informacje na temat:

(1)  toczacych sie dochodzen, postepowan egzekucyjnych, natozonych sankcji lub
innych orzeczen o wykonaniu wydanych przeciwko danej osobie;

(2) odmowy rejestracji, udzielenia zezwolenia, nadania cztonkostwa lub licencji na
prowadzenie dziatalnosci handlowej, biznesowej lub zawodowej; cofniecie,
wycofanie lub zakonczenie rejestracji, zezwolenia, cztonkostwa lub licencji;
badz wydalanie przez organ regulacyjny lub rzgdowy czy tez organ zawodowy
lub stowarzyszenie zawodowe; oraz
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(2)

(h)

(i)

(3) informacje na temat rozwigzania stosunku zatrudnienia, zaufania lub stosunku
powierniczego czy tez podobnego zdarzenia;

tego, czy w odniesieniu do danej osoby kierujacej dziatalnoscig przeprowadzona
zostata ocena reputacji przez inny organ nadzoru, tozsamos¢ takiego organu oraz
dowdd potwierdzajgcy wynik oceny;

opisu interesow finansowych i niefinansowych lub relacji danej osoby lub jej bliskich
krewnych z cztonkami organu zarzadzajgcego i oséb petnigcych najwazniejsze funkcje
w tej samej instytucji, instytucji dominujacej, jednostkach zaleznych i akcjonariuszy;

minimalnego czasu, jaki zostanie przeznaczony na wykonywanie funkcji w ramach
przedsiebiorstwa (wymiar roczny i miesieczny);

lista funkcji dyrektora wykonawczego i niewykonawczego sprawowanych obecnie
przez dang osobe.

Uwzgledniajgc postanowienia pkt 1 lit. g) interesy finansowe mogg obejmowac transakcje
kredytowe, udziaty, gwarancje i zastawy. Interesy niefinansowe mogg obejmowac stosunki
rodzinne lub bliskie zwigzki.
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Sekcja 7
Informacje dotyczqce planowanego nabycia

Potencjalny nabywca powinien dostarczyé docelowemu organowi nadzoru nastepujace informacje
dotyczace planowanego nabycia:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

identyfikacje docelowego przedsiebiorstwa;

szczegdtowe informacje na temat zamiarow potencjalnego nabywcy w odniesieniu do
planowanego nabycia, takich jak inwestycje strategiczne lub inwestycje portfelowe;

informacje o akcjach w docelowym przedsiebiorstwie bedgcych wtasnoscig potencjalnego
nabywcy, lub ktére majg sta¢ sie jego wtasnoscia, przed i po dokonaniu planowanego
nabycia, w tym:

(1) liczbe i rodzaj akcji — akcje zwykte lub inne — w docelowym przedsiebiorstwie
bedacych wtasnoscig potencjalnego nabywecy, lub ktére zamierza on naby¢, przed i
po dokonaniu planowanego nabycia, wraz z ich wartoscig nominalng;

(2) udziat w tgcznym kapitale docelowego przedsiebiorstwa reprezentowany przez
akcje bedace w posiadaniu potencjalnego nabywcy, lub ktére zamierza on nabyé,
przed i po dokonaniu planowanego nabycia;

(3) udziat w tacznych prawach gtosu w docelowym przedsiebiorstwie reprezentowany
przez akcje bedgce w posiadaniu potencjalnego nabywcy, lub ktére zostang przez
niego nabyte, przed i po dokonaniu planowanego nabycia, jezeli rézni sie on od
udziatu w kapitale docelowego przedsiebiorstwa;

(4) wartosé rynkowa, w euro i walucie lokalnej, akcji w docelowym przedsiebiorstwie
bedacych wtasnoscig potencjalnego nabywecy, lub ktére zamierza on naby¢, przed i
po dokonaniu planowanego nabycia;

dziatanie w porozumieniu z innymi podmiotami obejmujgce miedzy innymi nastepujgce
wzgledy: wktad pozostatych podmiotéw w finansowanie, udziat w ustaleniach finansowych
i przysztych ustaleniach organizacyjnych;

tres¢ planowych umow akcjonariusza z pozostatymi akcjonariuszami w odniesieniu do
docelowego przedsiebiorstwa;

cena planowanego nabycia i kryteria zastosowane przy jej okreslaniu, oraz jesli wartos¢
rynkowa i cena planowanego nabycia sg rdzne, wyjasnienie takiej sytuacji.

Sekcja 8
Informacje o nowej proponowanej strukturze grupy i jej wpfywie na nadzér

W przypadku gdy potencjalny nabywca jest osobg prawng, powinien on dostarczyé
docelowemu organowi nadzoru analize obejmujgcy obszar docelowego przedsiebiorstwa i
grupy, do ktérej bedzie on nalezat po dokonaniu planowanego nabycia, ktéry bedzie
podlegat nadzorowi na zasadzie skonsolidowanej. Analiza powinna uwzglednia¢ informacje
na temat tego, ktdére podmioty wchodzgce w sktad grupy beda wigczone w zakres
wymogoéw dotyczgcych nadzoru na zasadzie skonsolidowanej po planowanym nabyciu, i na
jakim szczeblu grupy wymogi te bedg miaty zastosowanie na zasadzie petnej konsolidacji
lub subkonsolidacji.

Potencjalny nabywca powinien réwniez dostarczy¢ docelowemu organowi nadzoru analize
tego, czy planowane nabycie bedzie miato wptyw, w tym réwniez w wyniku bliskich

35/44



powigzan potencjalnego nabywcy z docelowym przedsiebiorstwem, na zdolnos¢
docelowego przedsiebiorstwa do terminowego dostarczania organowi nadzoru w dalszym
ciggu doktadnych informacji.

Sekcja 9
Informacje dotyczqce finansowania planowanego nabycia

1. Zgodnie z pkt2 potencjalny nabywca powinien dostarczy¢ szczegdtowe wyjasnienia
dotyczace konkretnych zrédet finansowania planowanego nabycia.

2. Wyjasnienia, o ktédrych mowa w pkt 1, obejmuja:

(a)

(d)

(f)

szczegdtowe informacje dotyczace wykorzystania prywatnych srodkéw finansowych
oraz pochodzenia i dostepnosci funduszy, w tym odpowiednie dokumenty
potwierdzajgce stanowigce dowdd dla organu nadzoru finansowego, ze w zwigzku
z planowanym nabyciem nie usitowano dokonac prania pieniedzy;

szczegdtowe informacje dotyczace sSrodkéw ptatniczych wykorzystywanych do
dokonania planowanego nabycia oraz sieci wykorzystanej do przekazywania srodkéw
finansowych;

szczegbdtowe informacje dotyczgce dostepu do zrédet kapitatu i rynkow finansowych,
w tym szczegdtowe informacje na temat instrumentéw finansowych, ktére maja
zosta¢ wyemitowane;

informacje na temat wykorzystania pozyczonych funduszy, w tym nazwa
kredytodawcy i szczegétowe informacje dotyczgce przyznanych kredytéw, w tym
terminy wymagalnosci, zastawow i gwarancji, wraz z informacjami na temat zrédta
przychodéw przeznaczanych na sptate kredytow oraz pochodzenia pozyczonych
funduszy, w przypadku gdy kredytodawca nie jest instytucjg finansowga podlegajaca
nadzorowi;

informacje na temat ustalen finansowych z innymi akcjonariuszami docelowego
przedsiebiorstwa;

informacje na temat sktadnikdw aktywdéw potencjalnego nabywcy lub docelowego
przedsiebiorstwa, ktére majg zostaé sprzedane w celu wsparcia finansowania
planowanego nabycia, takie jak warunki sprzedazy, cena, wycena i szczegétowe
informacje na temat cech charakterystycznych sktadnikéw aktywdéw, w tym
informacje na temat tego, kiedy i w jaki sposdb aktywa zostaty nabyte.

Sekcja 10

Dodatkowe wymagania w zakresie informacji w sytuacji, gdy w wyniku planowanego nabycia

znaczny pakiet akcji wyniesie do 20 %

W sytuacji gdy w wyniku planowanego nabycia znaczny pakiet akcji w docelowym przedsiebiorstwie
posiadany przez potencjalnego nabywce wyniesie do 20 %, potencjalny nabywca powinien
dostarczy¢ docelowemu organowi nadzoru dokument dotyczacy strategii, obejmujacy, w stosownych
przypadkach, nastepujgce informacje:

(a)

strategie potencjalnego nabywcy dotyczacg planowanego nabycia, w tym okres,
przez ktéry potencjalny nabywca zamierza utrzymac¢ w posiadaniu swéj udziat po
dokonaniu planowanego nabycia, oraz zamiar potencjalnego nabywcy dotyczacy
zwiekszenia, ograniczenia lub utrzymania liczby jego udziatéw w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci;
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(b)  zamiary potencjalnego nabywcy co do docelowego przedsiebiorstwa, w
szczegblnosci czy potencjalny nabywca zamierza aktywnie dziata¢ jako akcjonariusz
mniejszosciowy oraz uzasadnienie takiego dziatania;

(c) informacje na temat sytuacji finansowej potencjalnego nabywcy i jego checi do
wsparcia docelowego przedsiebiorstwa dodatkowymi funduszami wtasnymi, jesli
takie wsparcie bedzie niezbedne dla rozwoju dziatalnosci lub w przypadku trudnosci
finansowych.

Sekcja 11
Dodatkowe wymagania w zakresie informacji w sytuacji, gdy w wyniku planowanego nabycia
znaczny pakiet akcji wyniesie20-50 %

1. W sytuacji gdy w wyniku planowanego nabycia znaczny pakiet akcji w docelowym
przedsiebiorstwie posiadany przez potencjalnego nabywce wyniesie 20-50 %, potencjalny
nabywca powinien dostarczy¢ docelowemu organowi nadzoru dokument dotyczacy
strategii, obejmujacy, w stosownych przypadkach, nastepujace informacje:

(a)  wszystkie informacje wymagane zgodnie z sekcjg 10 niniejszego zatgcznika;

(b)  szczegotowe informacje na temat wptywu, jaki potencjalny nabywca zamierza
wywiera¢ na sytuacje finansowg, w tym polityke w zakresie dywidend, rozwdj
strategiczny i podziat zasobéw docelowego przedsiebiorstwa;

(c) opis zamiaréw potencjalnego nabywcy i jego oczekiwan zwigzanych z docelowym
przedsiebiorstwem w perspektywie sredniookresowej, obejmujgcy wszystkie
elementy, o ktérych mowa w sekcji 12 pkt 2 niniejszego zatgcznika.

W sytuacji gdy, w zaleznosci od globalnej struktury wtasnosci docelowego
przedsiebiorstwa, wptyw wywierany przez udziat potencjalnego nabywcy zostanie uznany
za rownowazny wptywowi wywieranemu przez udziat na poziomie 20-50 %, potencjalny
nabywca powinien dostarczy¢ informacje okreslone pkt 1.

Sekcja 12
Dodatkowe wymagania w zakresie informacji w sytuacji, gdy w wyniku planowanego nabycia
znaczny pakiet akcji wyniesie przynajmniej 50 % lub docelowe przedsiebiorstwo stanie sie
jednostkqg zaleing potencjalnego nabywcy

W sytuacji gdy w wyniku planowanego nabycia znaczny pakiet akcji w docelowym
przedsiebiorstwie posiadany przez potencjalnego nabywce wyniesie przynajmniej 50 % lub
docelowe przedsiebiorstwo stanie sie jednostkg zalezng potencjalnego nabywcy,
potencjalny nabywca powinien dostarczy¢ docelowemu organowi nadzoru biznesplan
sktadajacy sie z planu rozwoju strategicznego, szacowanych sprawozdan finansowych
docelowego przedsiebiorstwa oraz wptywu nabycia na tad korporacyjny i ogdlng strukture
organizacyjng docelowego przedsiebiorstwa.

Plan rozwoju strategicznego, o ktorym mowa w pkt1 powinien w sposéb ogdlny
wskazywac gtdwne cele planowanego nabycia i sposoby ich realizacji, w tym:

(a)  ogodlny cel planowanego nabycia;

(b)  sredniookresowe cele finansowe, ktére mozna okresli¢ w formie stopy zwrotu z
kapitatu wtasnego, stosunku kosztéw do korzysci, zysku przypadajgcego na jedng
akcje lub, w stosownych przypadkach, w inny sposdb;
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(c) ewentualne zmiany ukierunkowania dziatann, zmiany produktéw, docelowych
klientow i mozliwa realokacja funduszy lub zasobdéw, ktére mogg mie¢ wpltyw na
docelowe przedsiebiorstwo;

(d) ogdlne procesy wtaczania docelowego przedsiebiorstwa do struktury grupy
potencjalnego nabywcy i jego integracji z tg grupg, w tym opis gtdwnych interakcji z
pozostatymi przedsiebiorstwami nalezgcymi do grupy, jak rédwniez opis strategii
regulujacych relacje wewnatrz grupy.

Uwzgledniajac postanowienia lit. d), w odniesieniu do instytucji, ktore uzyskaty zezwolenie i
podlegajg nadzorowi w Unii, wystarczg informacje na temat poszczegdlnych
departamentédw w ramach struktury grupy, na ktére dana transakcja ma wptyw.

Szacowane sprawozdanie finansowe docelowego przedsiebiorstwa, o ktdrym mowa w
pkt 1, jednostkowe oraz, w stosownych przypadkach, skonsolidowane, powinno
obejmowac nastepujace informacje za okres trzech lat:

(a)  prognoza bilansu i prognoza rachunku zyskéw i strat;
(b)  prognoza ostroznosciowych wymogéw kapitatowych i wskaznika wyptacalnosci;

(c) informacje o poziomie ekspozycji na ryzyko, w tym ryzyko kredytowe, rynkowe i
operacyjne, jak réwniez inne istotne rodzaje ryzyka;

(d)  prognoza dotyczgca tymczasowych transakcji wewnatrz grupy.

Wptyw nabycia na tad korporacyjny i ogdlng strukture organizacyjng docelowego
przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w pkt 1, powinien uwzglednia¢ wptyw na:

(a) sktad i obowigzki organu administrujgcego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego, oraz
gtéwne komitety i komisje utworzone przez takie organy decyzyjne, w tym komitet
zarzadzajacy, komisja ds. ryzyka, komitet audytu, komisja ds. wynagrodzen i
pozostate komitety, w tym informacje dotyczgce oséb, ktére zostang wyznaczone do
kierowania dziatalnoscig;

(b)  procedury administracyjne i ksiegowe oraz kontrole wewnetrzne, w tym zmiany
procedur i systemow rachunkowosci, audytu wewnetrznego, zgodnosci, w tym
systemow dotyczacych przeciwdziatania praniu pieniedzy i zarzadzania ryzykiem,
oraz powotywanie do petnienia kluczowych funkcji audytora wewnetrznego,
pracownika ds. zgodnosci z prawem i pracownika zarzadzajgcego ryzykiem;

(c)  ogdlna architektura IT, w tym zmiany w zakresie polityki outsourcingu, schematu
przekazywania danych, wykorzystywanego oprogramowania wewnetrznego i
zewnetrznego oraz istotnych procedur w zakresie ochrony danych i systemdéw oraz
narzedzi, w tym sporzadzanie kopii zapasowych, planowanie ciggtosci oraz Sciezki
audytu;

(d)  polityka regulujgca kwestie outsourcingu, w tym informacje dotyczace obszaréw,
ktorych to dotyczy, wyboru dostawcéw ustug, oraz praw i obowigzkéw
zainteresowanych stron zgodnie z trescig umdw, takich jak ustalenia dotyczace
audytu i oczekiwana od dostawcy jakos¢ ustug;

(e) pozostate istotne informacje dotyczace wptywu nabycia na tad korporacyjny i ogding
strukture organizacyjng docelowego przedsiebiorstwa, w tym zmiany dotyczace
praw gtosu akcjonariuszy.

38/44



Sekcja 13
Ograniczone wymogi informacyjne

Jezeli potencjalny nabywca otrzymat zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci i podlega
nadzorowi na terenie Unii Europejskiej, a docelowe przedsiebiorstwo spetnia kryteria
okreslone w pkt 2 niniejszej sekcji, potencjalny nabywca powinien przedtozy¢ docelowemu
organowi nadzoru nastepujace informacje:

(a) W przypadku gdy potencjalny nabywca jest osobg fizyczna:
(1) informacje wyszczegdlnione w sekcji 3 pkt 1 niniejszego zatgcznika;
(2) informacje wyszczegdlnione w sekcji 4 pkt 1 lit. c)—g) niniejszego zatgcznika;
(3) informacje wyszczegdlnione w sekcji 6, 7 i 9 niniejszego zatacznika;
(4) informacje wyszczegdlnione w sekcji 8 pkt 1 niniejszego zatgcznika;

(5) w sytuacji gdy w wyniku planowanego nabycia znaczny pakiet akcji w
docelowym przedsiebiorstwie posiadany przez potencjalnego nabywce
wyniesie do 20 %, dokument dotyczacy strategii, o ktérym mowa w sekcji 10
niniejszego zatacznika;

(6) w sytuacji gdy w wyniku planowanego nabycia znaczny pakiet akcji w
docelowym przedsiebiorstwie posiadany przez potencjalnego nabywce
wyniesie przynajmniej 20 %, dokument dotyczacy strategii, o ktérym mowa w
sekcji 11 niniejszego zatacznika.

(b) W przypadku gdy potencjalny nabywca jest osobg prawng lub w przypadku trustéw
juz istniejgcych lub takich, ktére powstang na skutek planowanego nabycia:

(1) informacje wyszczegdlnione w sekcji 3 pkt 2 oraz, w stosownych przypadkach,
w sekcji 3 pkt 3 niniejszego zatgcznika;

(2) informacje wyszczegdlnione w sekcji 5 pkt 1 lit. c)—j) niniejszego zatgcznika
oraz, w stosownych przypadkach, w sekcji 5 pkt 4 niniejszego zatgcznika;

(3) informacje wyszczegdlnione w sekcji 6, 7 i 9 niniejszego zatacznika;
(4) informacje wyszczegdlnione w sekcji 8 pkt 1 niniejszego zatgcznika;

(5) w sytuacji gdy w wyniku planowanego nabycia znaczny pakiet akcji w
docelowym przedsiebiorstwie posiadany przez potencjalnego nabywce
wyniesie do 20 %, dokument dotyczacy strategii, o ktérym mowa w sekcji 10
niniejszego zatacznika; oraz

(6) w sytuacji gdy w wyniku planowanego nabycia znaczny pakiet akcji w
docelowym przedsiebiorstwie posiadany przez potencjalnego nabywce
wyniesie przynajmniej 20 %, dokument dotyczgcy strategii, o ktérym mowa w
sekcji 11 niniejszego zatgcznika.

Wymogi zawarte w pkt1l powinny mie¢ zastosowanie do transakcji nabycia w
przedsiebiorstwach inwestycyjnych, ktére spetniajg wszystkie ponizsze kryteria:
(a) nie posiadajg aktywow klienta;

(b) nie posiadajg zezwolenia na $wiadczenie ustug inwestycyjnych i dziatalnosci
inwestycyjnej polegajacych na ,zawieraniu transakcji na wtasny rachunek” lub
»emisji instrumentéw finansowych i/lub wprowadzaniu instrumentéw finansowych
na zasadzie zaangazowania przedsiebiorstwa”, o ktérych mowa w sekcji A pkt3 i 6
zatacznika | do dyrektywy 2004/39/WE;
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(c) jezeli posiadajg zezwolenie na Swiadczenie ustug inwestycyjnych polegajgcych na
,zarzadzaniu pakietem akcji”, o ktdrych mowa w sekcji A pkt4 zatgcznika | do
dyrektywy 2004/39/WE, warto$¢ aktywow, ktorymi zarzadza przedsiebiorstwo,
wynosi mniej niz 500 min EUR.

Jezeli potencjalny nabywca zostat oceniony przez docelowy organ nadzoru w ciggu dwdch
poprzednich lat, w odniesieniu do informacji juz znajdujgcych sie w posiadaniu docelowego
organu nadzoru, potencjalny nabywca powinien dostarczy¢ tylko te informacje, ktére
ulegty zmianie od czasu ostatniej oceny.

Jezeli zmian nie byto, potencjalny nabywca powinien podpisa¢ oswiadczenie informujgce
docelowy organ nadzoru, ze nie ma potrzeby aktualizacji informacji, poniewaz od czasu
ostatniej oceny nie ulegty one zmianie.
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Zatgcznik Il - Praktyczne przyktady przedstawiajgce sposoby
ustalania, czy ma miejsce nabycie posrednich pakietéw akcji

W niniejszym zatgczniku przedstawiono cztery przyktady zastosowania kryteridw ustalania, czy ma
miejsce nabycie posredniego znacznego pakietu akcji oraz ustalania wielkosci przedmiotu
posredniego nabycia tego rodzaju. Dla uproszczenia przyktadéw przyjmuje sie, ze kontrole przejmuje
sie tylko w sytuacji, gdy wielkos¢ nabywanego pakietu akcji przekracza 50 % (pomimo ze kontrole
mozna przejgé rowniez mniejszym udziatem). Ponadto przyjmuje sie, ze nie nastepuje uzyskanie
znaczacego wptywu, co w praktyce w przyktadowych sytuacjach jest mato prawdopodobne.

W pierwszych trzech przypadkach litera ,,T” oznacza docelowe przedsiebiorstwo, a podmiotem na
najwyzszym szczeblu oznaczonym na schemacie, odpowiednio literg ,,C” na schemacie 1i2 i ,D” na
schemacie 3, jest potencjalny nabywca. Osoby sprawujgce kontrole nad potencjalnym posrednim
nabywca nie zostaty wskazane na schematach, zostaty jednak uwzglednione w przyktadach. Czwarty
scenariusz przedstawia przyktadowe obliczanie posredniego pakietu akcji w bardziej ztozonej
strukturze.

Schemat 1 Schemat 2 Schemat 3

C C C
B B B
T T T
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Przyktad pierwszy

Na schemacie 1, w nastepstwie przejecia kontroli nad B, C, zgodnie z kryterium kontroli wskazanym
w pkt 6.3 niniejszych wytycznych, zostanie uznana za posredniego nabywce znacznego pakietu akcji
w docelowym przedsiebiorstwie, biorgc pod uwage fakt, ze jednostka kontrolowana — B — posiada
znaczny pakiet akcji w T, wynoszacy 10 %. Wszystkie pozostate osoby posiadajgce kontrole nad C,
bezposrednio lub posrednio, zostang, zgodnie z kryterium kontroli wskazanym w pkt 6.3 niniejszych
wytycznych, uznane za bezposrednich lub posrednich nabywcéw znacznego pakietu akcji w
docelowym przedsiebiorstwie, a wielkos¢ pakietu akcji nabytego przez C oraz przez kazda z takich
0s6b nalezy uznaé za réwna 10 %.

Nie ma potrzeby stosowania kryterium mnozenia, o ktérym mowa w pkt 6.6 niniejszych wytycznych.
Przyktad drugi

Na schemacie 2 C nie przejmuje kontroli nad B, zatem zgodnie z kryterium kontroli wskazanym w
pkt 6.3 niniejszych wytycznych nie dochodzi do nabycia znacznego pakietu akgji.

Aby oceni¢, czy dochodzi do posredniego nabycia znacznego pakietu akcji, nalezy zastosowac
kryterium mnozenia. Nalezy pomnozy¢ udziat procentowy pakietu nabytego przez C w B przez udziat
procentowy pakietu B w T (49 % x 100 %). Poniewaz wynik rowna sie 49 %, uznaje sie, ze C nabywa
posrednio znaczny pakiet akcji. W Swietle postanowien pkt 6.6 niniejszych wytycznych C oraz kazda
osoba lub wszystkie osoby posiadajgce kontrole nad C, bezposrednio lub posrednio, nalezy uznac za
posrednich nabywcéw znacznego pakietu akcji o wielkosci réwnej 49 %. Kryterium mnozenia nalezy
zastosowac¢ w odniesieniu do akcjonariuszy C, ktérzy nie posiadajg kontroli nad C, poczawszy od
samego dotu fancucha korporacyjnego — bezposredniego udziatu kapitalowego w docelowym
przedsiebiorstwie.

Przyktad trzeci

Na schemacie 3 D nie przejmuje kontroli nad C, zatem zgodnie z kryterium kontroli nie ma miejsca
posrednie nabycie znacznego pakietu akcji. Aby oceni¢, czy D nalezy uznac za posredniego nabywce
znacznego pakietu akcji w T, nalezy zastosowac kryterium mnozenia. Oznacza to pomnozenie
udziatéw procentowych pakietéw w taricuchu korporacyjnym (udziatu D w C, udziatu C w B i udziatu
B w T). Poniewaz wynikajacy z tego procent réwna sie 10,2 %, nalezy uznac, ze D nabywa posrednio
znaczny pakiet akcji w T. W $wietle postanowien pkt 6.6 niniejszych wytycznych kazda osoba lub
wszystkie osoby posiadajgce kontrole nad D, bezposrednio lub posrednio, nalezy uzna¢ za
posrednich nabywcdéw znacznego pakietu akcji o wielkosci rownej 10,2 %.
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Przyktad czwarty

Na ponizszym schemacie przedstawiono petng strukture korporacyjng ze wskazaniem wielkosci
posredniego pakietu akcji w docelowym przedsiebiorstwie (T) kazdego z akcjonariuszy.

W odniesieniu do kazdego z akcjonariuszy wielkos$¢ jego pakietu akcji w podmiocie znajdujgcym sie
bezposrednio ponizej wskazano obok strzatki oznaczajgcej udziat. Wielkos¢ bezposredniego lub
posredniego pakietu akcji w docelowym przedsiebiorstwie wskazano w nawiasach w polu
oznaczajgcym akcjonariusza.

Aby wskaza¢ strukture wtasnosciowg po dokonaniu nabycia, nalezy uzy¢ wykresu. Jezeli wielkos¢
bezposredniego lub posredniego pakietu akcji w docelowym przedsiebiorstwie podmiotu, ktéry
dokonat rzeczywistego nabycia, wynosi przynajmniej 10 %, podmiot ten zostanie uznany za nabywce
znacznego pakietu akcji. Bezposrednich lub posrednich akcjonariuszy uznanych za nabywcéw
posredniego pakietu akcji w docelowym przedsiebiorstwie w wysokosci przynajmniej 10 % uznaje sie
rowniez za nabywcow znacznego pakietu akcji.

/C) /

Ty

(100 %)
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Legenda:

O Wielkos$¢ udziatu akcjonariusza w podmiocie bezposrednio ponizej

Posredni pakiet akcji w wysokosci 100 % uzyskany z wykorzystaniem kryterium
ontroli

Posredni pakiet akcji w wysokosci 49 % uzyskany z wykorzystaniem kryterium

Zgodnie z pkt 6.6 lit. b) niniejszych wytycznych posredni pakiet akcji w wysokosci
49 % osoby majacej kontrole nad posiadaczem posredniego pakietu akcji w
wysokosci 49 %, wielkos¢ posredniego pakietu akcji tego ostatniego akcjonariusza
zostafa ustalona z zastosowaniem kryterium mnozenia
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