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NOU: Recomandarea 0—PROPORTIONALITATEA

1. Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie s& aplice Ghidul privind evaluarea
rezervelor tehnice in mod proportional cu natura, amploarea si complexitatea riscurilor
inerente activitatii lor. Acest lucru nu trebuie sa duca la o abatere semnificativa a valorii
tehnice de la suma curenta pe careintreprinderile de asigurare si de reasigurare ar trebuisa
o plateasca daca si-ar transfera imediat obligatiile de asigurare si de reasigurare altei
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare.

NOU: Recomandarea 24a — GRADUL DE SEMNIFICATIE TN STABILIREA IPOTEZELOR

2. Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie sa stabileasc3 ipoteze si s& foloseascd
rationamentul calificat, in special tinand cont de gradul de semnificatie a impactului utilizarii
de ipoteze cu privire la urmatoarele recomandari privind stabilirea ipotezelor si
rationamentul calificat.

3. Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie s3 evalueze gradul de semnificatie
luand in considerare atat indicatorii cantitativi, cat si indicatorii calitativisi avand in vedere
evenimentele binare, evenimentele extreme si evenimentele care nu sunt prezentein
datele istorice. Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie s3 evalueze in
ansamblu indicatorii luati in considerare.

NOU: Recomandarea 24b— Guvernanta stabilirii de ipoteze

4. Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie s3 se asigure ci toate procesele de
stabilire a ipotezelor, in special utilizarea rationamentului calificat, urmeaza un proces
validat si documentat.

5. Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie s se asigure cd ipotezele sunt
generate si utilizate in mod consecvent de-a lungul timpului si in cadrul intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare si cd acestea sunt adecvate pentru utilizarea lor preconizata.

6. Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie si aprobe ipotezele la niveluri cu
ranguriadecvate de senioritate, in functie de semnificatia lor, pentru cele mai multe ipoteze
semnificative pana la organul administrativ, de conducere sau de control si incluzandu-le pe
acestea.

NOU: Recomandarea 24c —Comunicarea si incertitudinea n stabilirea ipotezelor

7. Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie sa se asigure cd procesele referitoare
la ipoteze, in special cele privind utilizarea rationamentului calificat in alegerea acestor
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ipoteze, audrept scop diminuarea riscului de intelegere gresitd sau de comunicare
defectuoasa intre diferitele functii implicate in stabilirea lor.

Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie s stabileascd un proces de feedback
formal si documentat intre emitentiisi utilizatorii rationamentelor calificate semnificative si
ai ipotezelor rezultate.

Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie s3 asigure transparenta in ceea ce
priveste incertitudinea ipotezelor si modificarile asociate rezultatelor finale.

NOU: Recomandarea 24d — Documentarea stabilirii ipotezelor

Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie s documenteze procesul de stabilire
a ipotezelor, in special utilizarea rationamentului calificat, astfelincat procesul sa fie
transparent.

Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie s3 includa in documentatie ipotezele
rezultate sigradul lor de semnificatie, expertiiimplicati, utilizarea preconizata si perioada de
valabilitate.

Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie s3 includa rationamentul in favoarea
opiniei, inclusiv baza de informatii folosita, la nivelul de detaliu necesar pentru a garanta
transparenta atat aipotezelor, cat sia procesului si a criteriilor de luare a deciziilor utilizate
pentru selectarea ipotezelor si omiterea altor variante.

Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie si se asigure c§ utilizatoriiipotezelor
semnificative primesc informatii scrise clare si complete despre respectivele ipoteze.

NOU: Recomandarea 24e —Validarea stabilirii ipotezelor

Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie si se asigure cd are loc validarea
procesului de alegere a ipotezelorsi de utilizare a rationamentului calificat.

Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie si se asigure c& procesele si
instrumentele de stabilire a ipotezelor, in special utilizarea rationamentului calificat, sunt
documentate.

Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie s urmareascd modificarile ipotezelor
semnificative ca raspuns la noile informatii si sa analize si sa explice aceste modificari,
precum si abaterile rezultatelor de la respectivele ipoteze semnificative.

Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare, in cazul in care este fezabil si necesar,
trebuie sa utilizeze alte instrumente de validare, de exemplu simulari de criza sau teste de
sensibilitate.
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Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie s3 revizuiascs ipotezele alese,
bazandu-se pe expertiza independenta interna sau externa.

Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare trebuie si detecteze aparitia unor
circumstantein care ipotezele ar fi considerate false.

MODIFICARE: Recomandarea 25—-MODELAREA FACTORILOR DE RISCBIOMETRICI

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie si ia in considerare daci o abordare
determinista sau stocastica este proportionald pentru a modela incertitudinea factorilor de

risc biometrici.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie si ia in considerare durata obligatiilor
atunci cdnd evalueaza daca o metoda care neglijeaza schimbarile viitoare asteptate ale
factorilor de risc biometrici este proportionald, in special in evaluarea eroriiintroduse in
rezultat prinintermediul metodei.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie si se asigure cd metoda care
presupune ca factorii de risc biometrici sunt independenti de orice alta variabila este
proportionald, precum si ¢ sunt luate in considerare particularititile factorilor de risc. Tn
acest scop, evaluarea nivelului de corelatie trebuie sa se bazeze pe date istorice si pe
rationamentul calificat.

NOU: Recomandarea 28A—CHELTUIELI DE GESTIONARE A INVESTITIILOR

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie s3 includd in cea maibuna estimare
cheltuielile administrative si comerciale aferente investitiilor necesare pentruindeplinirea
contractelor de asigurare si reasigurare.

n special, pentru produsele in cazul cdrora termeniisi conditiile contractuluisau ale
regulamentuluiimpun identificarea investitiilor asociate unui produs (de exemplu,
majoritatea produselor legate de unitati si de indici, produsele gestionate in fonduri
dedicatesi produsele carora li se aplica prima de echilibrare), intreprinderile de asigurare si
de reasigurare trebuie sa ia In considerare investitiile.

Pentrualte produse, intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie sa-si bazeze

evaluarea pe caracteristicile contractelor.

Ca simplificare, intreprinderile de asigurare si de reasigurare pot lua in considerare, de
asemenea, toate cheltuielile de gestionare a investitiilor.
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Rambursarile cheltuielilor de gestionare a investitiilor pe care administratorul fondului le
plateste intreprinderii trebuie luate in considerare ca alte fluxuri de trezorerie deintrare. in
cazulin care aceste rambursari sunt comunicate detinatorilor de polite sau altor parti terte,
trebuie luate in considerare si iesirile de numerar corespunzdtoare.

MODIFICARE: Recomandarea 30—REPARTIZAREA CHELTUIELILOR

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie s3 aloce si s3 proiecteze cheltuielile in
mod realist si obiectiv si trebuie sa-si bazeze alocarea acestor cheltuieli pe strategiile lor de
afaceripe termenlung, pe analize recente ale operatiunilor de afaceri, pe identificarea
factorilor de cheltuieli adecvatisi pe rapoarte relevante de repartizare a cheltuielilor.

Fara a aduce atingere evaluarii proportionalitatiisi primului paragrafdin prezentul ghid,
intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie, in scopul alocarii cheltuielilor de regie
in timp, sa ia in considerare utilizarea simplificarii prezentate in anexa tehnica |, daca sunt
indeplinite urmatoarele conditii:

intreprinderea desfasoara o activitate care include reinnoirea anuala a contractelor;

reinnoirile trebuie recunoscute ca fiind activitati noi, in conformitate cu limitele contractului
de asigurare;

cererile de daune apar uniform in timpul perioadei de acoperire.
MODIFICARE: Recomandarea 33— MODIFICARILE CHELTUIELILOR

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie sa se asigure ca ipotezele cu privire la
evolutia cheltuielilor in timp, inclusiv cheltuielile viitoare care decurg din angajamentele
asumate la data evaluariisau anterior, sunt adecvate si trebuie sa ia in considerare natura
cheltuielilor implicate. Tntreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie sé realizeze o
ajustare pentru inflatie care sa fie in concordanta cu estimarile economice efectuate sicu
dependenta cheltuielilor de alte fluxuri de trezorerie din contract.

NOU: Recomandarea 37a—COMPORTAMENTUL DINAMICAL DETINATORILOR DE POLITE

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie si-si bazeze ipotezele privind rata de
exercitare a optiunilor relevante pe:

- dovezile statistice si empirice, atunci cand sunt reprezentative pentru comportamentul
viitor si
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- rationamentul calificat bazat pe un rationament solid si cu o documentare clara.

35. Lipsa datelor pentru scenarii extreme nu trebuie considerata in sine un motiv de evitarea
modelarii comportamentului dinamic al detinatorilor de polite si/sau a interactiuniicu
viitoarele actiuni de gestionare.

NOU: Recomandarea 37B —IPOTEZE BIDIRECTIONALE

36. Atunci cand stabilesc ipotezele privind comportamentul dinamic al detinatorilor de polite,
intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie sa ia in considerare ca dependenta de
evenimentul declansator si de rata de exercitare a optiunii este, de reguld, bidirectionala, si
anume trebuie sa se ia Tn considerare atat ocrestere, catsio scadere, in functie de directia
evenimentului declansator.

NOU: Recomandarea 37C— Optiunea de a plati prime suplimentare sau diferite

37. Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie si modeleze toate optiunile
contractuale relevante atuncicand proiecteaza fluxurile de trezorerie, inclusiv optiunea de a
plati prime suplimentare sau de a modifica valoarea primelor care urmeaza sa fie platite si
care se incadreaza inlimitele contractuale.

NOU: Recomandarea 40A—PLAN DE GESTIONARE CUPRINZATOR

38. Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie s se asigure c3 planul cuprinzitor de
actiuni de gestionare viitoare care este aprobat de organul administrativ, de conducere sau
de control este fie:

- un document unic in care sunt enumerate toate ipotezele referitoare la actiunile
de gestionare viitoare utilizate in calculul celei mai bune estimari; sau

- un set de documente, insotite de un inventar, care ofera in mod clar o imagine
completa a tuturoripotezelor referitoare la actiunile de gestionare viitoare utilizate in
calculul celei mai bune estimari.

NOU: Recomandarea 40b— Luarea in considerare a unor activitati noi in stabilirea actiunilor
de gestionare viitoare

39. Tntreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie s ia in considerare efectul noilor
activitatiin stabilirea actiunilor de gestionare viitoare si sa ia in considerare in mod
corespunzitor consecintele asupra altor ipoteze conexe. In special, faptul ca setul de fluxuri
de trezorerie care urmeaza sa fie proiectate prin aplicarea articolului 18 din Regulamentul
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delegatin ceea ce priveste limitele contractuale este limitat nu trebuie sa determine
intreprinderile de asigurare si de reasigurare sa considere ca ipotezele se bazeaza doar pe
acest set proiectat de fluxuri de trezorerie, faranicioinfluenta a unor activitatinoi. Acest
lucru este valabil in special pentruipotezele privind alocarea activelor riscante, gestionarea
decalajului de durata sau aplicarea mecanismelor de participare la profit.

NOU: Recomandarea 53A— UTILIZAREA EVALUARII STOCASTICE

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie s utilizeze modelarea stocastic3
pentru evaluarea rezervelor tehnice ale contractelor ale caror fluxuri de trezorerie depind
de evenimente si evolutii viitoare, in special cele cu optiuni si garantii semnificative.

Atunci cand evalueaza daca este necesara modelarea stocastica pentru a reflecta in mod
adecvat valoarea optiunilor si a garantiilor, intreprinderile de asigurare si de reasigurare
trebuie sa ia in considerare in special, dar nu exclusiv, urmatoarele cazuri:

orice tip de mecanism de participare la profit in care beneficiile viitoare depind de
rentabilitatea activelor;

garantiifinanciare (de exemplu, rate tehnice, chiarsi fara un mecanism de participare la
profit), in special, dar nu exclusiv, cdnd sunt combinate cu optiuni (de exemplu, optiuni de
rascumparare)a caror modelare dinamica ar marivaloarea actualizata a fluxurilor de
trezoreriein unele scenarii.

NOU: Recomandarea 57A —Factorii de risc de piata necesari pentru obtinerea unor
rezultate adecvate

Atunci cand evalueaza daca totifactorii de risc relevanti sunt modelatiin raport cu
dispozitiile articolului 22 alineatul (3) si ale articolului 34 alineatul (5) din Regulamentul
delegat, intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie sa fie in masura sa
demonstreze ca modelarea lor reflectd in mod adecvat volatilitatea activelor acestora sica
sursele semnificative de volatilitate sunt reflectate in mod corespunzator (de exemplu,
marjele si riscul de nerambursare).

n special, intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie si utilizeze modele care
permit modelarea ratelor negative ale dobanzii.

MODIFICARE: Recomandarea 77 —Ipotezele utilizate pentru calcularea EPIFP
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n scopul calculdriirezervelor tehnice, fird marija de risc, in ipoteza ca primele legate de
contractele de asigurare si de reasigurare existente, care sunt preconizate a fi obtinute in
viitor, nu sunt primite, intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie sa aplice aceeasi
metoda folosita la calcularea rezervelor tehnice fara marja de risc, in conformitate cu
articolul 77 din Directiva Solvabilitate Il, cu urmatoarele ipoteze modificate:

contractele trebuie tratateca si cum ar continua sa fie in vigoare, si nu considerate ca fiind
rascumparate;

indiferent de conditiile legale sau contractuale aplicabile contractului, calculul nu trebuie sa
includa penalitati, reducerisau alt tip de ajustariale valorii actuariale teoretice a rezervelor
tehnice, fara o marja de risc calculata casi cum contractul ar continua sa fie in vigoare.

Toate celelalte ipoteze (de exemplu, mortalitate, drepturide reziliere sau cheltuieli) trebuie
sa ramana neschimbate. Aceasta iTnseamna ca intreprinderile de asigurare si de reasigurare
trebuie sa aplice acelasi orizont de proiectie, aceleasiactiuni de gestionare viitoare si
aceleasirate de exercitare a optiunii detinatorilor de polite utilizate in calculul celei mai
bune estimari, fard a le ajusta pentru a lua Tn considerare ca primele viitoare nu vor fi
primite. Chiar daca toate ipotezele privind cheltuielile raman constante, nivelul anumitor
cheltuieli (de exemplu, cheltuielile de achizitie sau cheltuielile de gestionare a investitiilor)
ar putea fi afectat in mod indirect.

NOU: Recomandarea 77a —ABORDAREA ALTERNATIVA PENTRU A CALCULA EPIFP

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare pot identifica EPIFP ca partea de valoare
actualizata a profiturilor viitoare aferente primelor viitoare in cazulin care rezultatul nu
deviaza semnificativ de la valoarea care ar fi rezultat in urma evaluarii descrise in
recomandarea 77. Aceasta abordare poate fi pusa in aplicare utilizand un model de formula.

Reguli de conformitate si raportare

51.

52.

Prezentul document cuprinde recomandari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul
(UE) nr. 1094/2010. Conform articolul 16 alineatul (3) din acelasi regulament, autoritatile
competente si intreprinderile trebuie sa depuna toate eforturile pentru a respecta aceste
ghiduri si recomandarile.

Autoritatile competente care respecta sauintentioneaza sa respecte prezentul ghid ar trebui
sa 1l includa in mod corespunzator in cadrul de reglementare sau de supraveghere.
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53. Autoritatile competente trebuie sa transmita la EIOPA confirmarea respectariisau a intentiei
de a respecta prezentul ghid, prezentand motivele in cazul neconformitatii, in termende
doua luni de la publicarea versiunilor traduse.

54. Tnlipsa unui raspuns pana laimplinirea acestuitermen, se va considera c4 autorititile
competente nu respecta cerintele de raportare si vor fi raportate ca atare.

Prevedere finald cu privire la revizuire

55. Prezentul ghid va fi supus unei revizuiri de catre EIOPA.
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