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A biztositds és a foglalkoztatoi nyugdijak fontos szerepet téltenek be a gazdasdgban. A
biztositas - amelynek eszkozei meghaladjdk az EU GDP-jének kétharmaddat ' - a pénziigyi
szektor fontos eleme, amely a kockdzatok atvdllaldsdn és a megtakaritasok mobilizélasan
keresztil hozzdjarul a gazdasagi ndvekedéshez és a pénzigyi stabilitdshoz. A foglalkoztatdi
nyugdijak ugyanilyen fontos szerepet toltenek be, mivel azon tal, hogy hozzdjarulnak a
gazdasaghoz, védelmet nyujtanak a nyugdijas kori szegénység kockazatdval szemben. Az
Eurépai Biztositds- és Foglalkoztatdinyugdij-hatésdg (EIOPA) 2011-ben jott létre figgetlen
eurdpai feligyeleti hatésagként, amelynek f6 feladatai kézé tartozik a pénziigyi rendszer
stabilitdsanak tdmogatdsa, a piacok és a pénziigyi termékek atldthatésagdnak biztositasa,
valamint a biztositottaknak, a nyugdijrendszer tagjainak és kedvezményezettjeinek védelme.
Az EIOPA 2015-6s éves jelentése bemutatja a Hatdsdg f6 eredményeit, és tdjékoztatdst
ad arrdl, hogy az EIOPA hogyan kezeli a célkit(izéseinek elérése érdekében hozzd rendelt
eréforrdsokat.

Az2015-6s éves jelentése bemutatja a Hatosdg f6 eredményeit a kovetkez6 célok tekintetében:
a fogyasztovédelem megerésitése;
a j6 mindéségl és jol idézitett szabdlyozds biztositdsa;
a feligyelet konvergencidjanak, kovetkezetességének és minéségének biztositasa;
a pénzigyi stabilitas tdmogatasa; és

a modern és kompetens hatdsdgként valo fejlédés.

Az éves jelentés ezenkivil arrol is tdjékoztat, miként haszndlta fel az EIOPA az e célok
megvalositasa érdekében hozzd rendelt forrdsokat.

T 2014-ben megkozelitéleg 70% - Forrds: Az Eurostat és az EIOPA EU-/EGT-tagdllamokra vonatkozd (viszont)
biztositasi statisztikai (https://eiopa.europa.eu/financial-stability-crisis-prevention/financial-stability/statistics)

TAJEKOZTATO DOBOZ: Az 6t legfontosabb eredmény 2015-ben

A biztositasi egységes szabalykonyv véglegesitése: a Szolvencia Il. végrehajtési technikai
standardjai és iranymutatasai 2. sorozatanak elkészitése.

Felugyelet elldtasa: A véllalkozdsok feliigyeletére vonatkozo, atfogd kockazatértékelésen
alapulé megel6z6 keretrendszer Uj stratégiai megkozelitésének létrehozdsa és az elsé
tematikus feltlvizsgalat a mobiltelefon-biztositdsokkal kapcsolatban.

Az alapvet6 kockdzatmentes hozamgorbe havi megjelentetésére vonatkozé folyamat és
modszertan bevezetése, amelyet a Szolvencia Il. kévetel meg.

Paneurépai magannyugdij-termék (PEPP): Az EIOPA a PEPP létrehozdsdnak kovetelményeire
vonatkoz6 konzultaciés dokumentumaban kdrvonalazta a koncepciot.

A vagyonmérleg ellenérzése és stresszteszt Romania biztositdsi dgazatdban.

A fogyasztévédelem meger6sitésére iranyul cél

A fogyasztévédelem terén a f6 fejlemény a véllalkozésok feligyeletére vonatkoz6, &tfogd
kockazatértékelésen alapulé megel6z6 keretrendszer Gj stratégiai megkozelitésének
elfogadasa volt. Az Gzleti kockdzatok unids szintl értékelésének kdzponti eszkoze a fogyasztoi
magatartds, az ardnyossdg és az uzletvitel kialakuld kockdzataira valé megfeleld idejd
felkésziilés egységes értelmezésén és Unid-szerte a fogyasztoi karok megel6zésén alapul.
A stratégia kozponti elemei a ,tematikus feltlvizsgélatok”, amelynek keretében a Hat6ség a
mobiltelefon-biztositds teriletén kezdeményezett és zart le egy kisérleti projektet. Az EIOPA
annak érdekében, hogy fejlessze a biztositasi alapi befektetési termékekkel kapcsolatos
beavatkozdsi hataskoreinek alkalmazasara irdnyuld kapacitasat, 2015-ben mutatokat
dolgozott ki, amelyek azt hatdrozzék meg, hogy sziikség van-e a Hatdsdg beavatkozdsara.

Az EIOPA-nak a biztositasi alapu befektetési termékek kozvetlen és kozvetitén keresztiili
értékesitésével kapcsolatos dsszeférhetetlenség kezelésére irdnyulé munkdjat elémozditotta
a Bizottsagnak nyujtott technikai tandcsadas, amelyben szakpolitikai ajanlasokat fogalmazott
meg a probléma azonositasdra és kezelésére. Az EIOPA 3dgazatokon 3tnydlé munkat
végzett a kiemelt befektetdi informdcidk kidolgozasaban, amire a lakossagi befektetési
csomagtermékrél, illetve biztositasi alapu befektetési termékekrdl (PRIIP) sz6l6 rendelet
adott megbizast. A Hatésdg két nyilvanos konzultaciot folytatott 2015 elsé felében, az egyiket
az informaciok fogyasztébardt modon térténé bemutatdsara szolgalé optimalis sablonokrdl, a
masikat pedig a termékkockazatok, a teljesitéképesséq és a koltségek kiszdmitasdra szolgalo
intézkedésekrél. A kiemelt befektetéi informaciok sablonjait is tesztelték a fogyasztokkal.
Ezenkivil 2015 6szén elinditottdk a PRIIP kiemelt befektetéi informdciokra vonatkozo
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szabalyozastechnikai standardok tervezetének szévegérél szél6 nyilvanos konzultaciot.
A foglalkoztatéi nyugdijak terén az EIOPA jelentéseket készitett az el6zetes bevezetés és
folyamatban 1évé szakaszok soran a foglalkoztatéi nyugdijszolgéltaté intézmények (IORP)
koltségeir6l és dijairél benydjtott informaciékrél, valamint jarulékalapi befizetéssel
meghatarozott (DC) nyugdijrendszertagjainak befektetési dontésilehetdségeirdl, megvilagitva
azokat a kérdéseket, amelyekkel a nyugdijterviiket érinté hatékony dontéshozatal biztositdsa
érdekében foglalkozni kell.

A j6 min6ségu és jol id6zitett szabdlyozés biztositasara irdnyuld cél

Létrehozdsa 6ta az EIOPA legfontosabb eredménye a biztositdsi egységes szabédlykonyv
véglegesitése volt 2015-ben. A Szolvencia Il. végrehajtdsi technikai standardjai és
irdnymutatdsai 2. részének elkészitésével, amire az iranyelv 2016. janudrtdl kezd6dé
kovetkezetes és egységes alkalmazdsahoz volt sziikség, a Hatdsdg lezdrta Szolvencia II-
vel kapcsolatos szabdlyozdsi menetrendjét. Ezek elkészitését kovetéen a figyelem arra
irdnyult, hogy a Hatdsag felkésziljon a végrehajtds folyamatos ellendrzésére és a feliigyelet
kovetkezetességének tovabbi erésitésére.

A Hato6sag arra is felkészilt, hogy egy tovabbi fontos feladatot Idsson el a Szolvencia ll. alapjan,
mégpedig az alapvetd kockézatmentes hozamgorbe havi megjelentetését. A kockdzatmentes
hozamgorbe és annak kiigazitdsai nagymértékben meghatdrozzak a biztositdstechnikai
tartalékoknak azt az értékét, amelyet a biztositoknak a biztositdsi és viszontbiztositasi
kotelezettségeikre meg kell llapitaniuk, kovetkezésképpen meghatdrozzdk a szavatoldétéke-
szikséglet fedezésére rendelkezésre 3ll6 t6ke dsszegét.

Az EIOPA kozremiikodott az Eurépai Bizottsag ltal a biztositas infrastrukturalis beruhazasokkal
kapcsolatos szerepérél végzett vizsgalataban is, és megbizhaté kritériumokat terjesztett el6
a tdmogathaté infrastrukturdlis projektek azonositdsdra. A tdmogathatd infrastrukturdlis
projektekreirdnyuld beruhdzasok kockazatitékekdvetelményeitgondosanaz eltéré elbandshoz
vezet6é megfeleld kockdzatokra hangoltdk. Ezen elbands igénybevételéhez a biztositéknak
megfelelé atvildgitast kell végeznilik ezen dsszetett és heterogén eszkozosztaly hatékony
kockazatkezelésének részeként. Az infrastrukturdlis befektetések nagyon fontosak lehetnek
a biztositasi Gzletdg szamdra, mivel - hosszu tava jellegik miatt - jol illeszkedhetnek a hosszu
tdvu kotelezettségekhez, mikozben tovabb diverzifikaljak a portféliot, és megteremtik egy
szélesebb korl gazdasag fenntarthaté novekedésének alapjat.

Az EIOPA a nemzetkdzi szintéren is aktiv volt, és hozzdjarult a Biztositasfeliigyel6k Nemzetkozi
Szévetségének (1AIS) munkdjahoz, hogy elérelépéseket érjenek el az alapvet6 tékeszikséglet
(BCR), a magasabb veszteségviselési (HLA) kovetelmény és a nemzetkozi tékeszabvanyok
(I€S) kidolgozasaban, amelyek mind az egyenld versenyfeltételeket teremtik meg nemzetkozi
szinten.

Afoglalkoztatdinyugdijak oldalanelérelépés torténta szabalyozas terileténis all. foglalkoztatéi
nyugdijszolgéltaté intézmények (IORP) létrehozdsan keresztil. A magannyugdijak teriletén
az EIOPA jelentds elérelépést ért el a tandcsaddsi felhivas elkészitésével (amelyet a feliigyeleti
tandcs 2016. janudrjdbanban hagyott jovd) és a paneurépai magdnnyugdij-termék (PEPP)
koncepcidjanak kidolgozdsaval, megteremtve ezzel a 2. rendszer alapjat. Ezzel a munkaval
lehetéség van az EU magdnnyugdijpiac dinamikdjanak a megvaltoztatasara, és igy érdemben
hozzajarulni a tékepiaci unio létrehozdsdhoz. A piaci fejleményekrél készitett jelentés és az
IORP-k els6 unids szintG nyilvantartasa jobb dttekintést ad a nyugdijakkal kapcsolatos képrél
az EU-ban.

A felugyeleti munka konvergencidjdnak, kovetkezetességének és mindségének
biztositdsdra iranyul6 cél

Az EIOPA-nak az egész Unidra kiterjedé feliigyelet minéségének és kovetkezetességének
erésitésére irdnyulo tovabbi eréfeszitései kétoldalu szerepvallaldsokon és a nemzeti illetékes
hatésagoknak az érdeklédésre szamot tarté kérdésekben adott visszajelzéseken, a feltgyeleti
kollégiumokban vald aktiv részvételen, tovabba a belsé modellek haszndlataval kapcsolatban
biztositott eszk6zokon és tandcsaddson, a képzésen, valamint az informaciok 6sszegy(jtésére
és megosztasdra szolgalo infrastruktira és rendszerek létrehozdsan keresztil valdsultak meg.

2015-ben az EIOPA feliigyeleti tevékenységgel foglalkozd csoportja 19 kétoldald I4togatést
tett a nemzeti illetékes hatdsdgoknal, visszajelzést adva a Szolvencia Il. alkalmazdasara valo
felkészilésrél, a kockazatértékelés keretrendszerére vonatkozd nemzeti gyakorlatokrol,
valamint a feliigyeleti gyakorlatokrél és prioritdsokrol. E szerepvallaldssal tamogatta a
nemzeti illetékes hatdsdgokat a Szolvencia Il. dltal tamogatott kozos feligyeleti kultura el6tt
all6 azonositott akadalyok rendezésében. A Feliigyeleti tevékenységgel foglalkozé csoport
tarselnokként mikodott kozre abban az irdnyitébizottsagban, amely a romdniai piac tobb
mint 80%-3t kitevé roman biztositasi dgazat vagyonmérleg ellenbrzését és stressztesztjét
bonyolitotta le. Mindkét feladatot 2015 juliusaban zartdk le eqy jelentés kozzétételével, amely
szamos biztositd esetében azonositotta a vagyonmeérleg jelentds kiigazitasait és a megfelel
prudencidlis tékemegfelelési mutatokat; ezt tobb feligyeleti intézkedés kovette. Ez a munka
hitelesnek bizonyult, és alapvetd szerepe van a fogyasztovédelem és a fogyasztéi bizalom
erdsitésében a romdniai biztositasi dgazatban.

Az EIOPA tovdbbra is aktivan részt vett a feligyeleti kollégiumok munkéjdban és az
ott folyé koordindciéban, valamint témogatta a kollégiumok miikodésének és vitdinak
kovetkezetesebbé tételét. Az EIOPA kollégiumokkal foglalkozé csoportja hangolta dssze a
kollégiumok koordindciés megallapodasainak aldirdsat 2015-ben. Akoordinaciés megallapodas
tobbek kozott meghatdrozza a kicserélendé informacidkra vonatkoz6 kévetelményeket, és
megallapitja a tagok szerepét és felel6sségi korét.
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Az ,egyenértékd” orszdgokban mikddé biztositéi csoportok szavatolotéke-megfelelési
pozicidinak értékelésével kapcsolatos kozos szabdlyozéi megkézelités érdekében az
EIOPA véleményt tett kozzé a csoportszintl szavatol6téke-megfelelés kiszémitésérél az
egyenérték(séggel osszefiiggésben. A vélemény szamos feliigyeleti gyakorlatot azonosit
a megengedett szavatolo t6ke csoportszinti rendelkezésre allasdnak értékelésével
kapcsolatban, és arra torekszik, hogy biztositsa az egységes eljarasokat és a kovetkezetes
gyakorlatokat. Az EIOPA a belsé modellek terén is megfelelé idében véleményt tett kozzé a
bels6 modell alkalmazasanak el6készitésérdl, amelyben harom olyan tertlettel foglalkozott,
ahol a kilonbségek a kockdzatok kévetkezetlen modellezéséhez vezetnének. A vélemény
f6 ajanlasa, hogy a nemzeti illetékes hatésdgoknak meg kell kovetelnitk azt, hogy az
allampapir-kitettségek megfeleléen keriljenek figyelembe vételre a bels6 modellekben. Az
EIOPA 21 képzési szeminariumot tartott olyan fontos témdkban, amelyeket a nemzeti illetékes
hatésagokkal folytatott konzultdciok sordn a Szolvencia Il. alkalmazdsara valo felkészilés
kiemelt tertleteiként azonositottak.

Az EIOPA folytatta a feligyeleti kézikonyvvel kapcsolatos munkat azzal a céllal, hogy kialakitsa a
bevalt feligyeleti gyakorlatok korét a Szolvencia II. kilonb6z6 teriletein. 2015-ben ajanldsokat
készitettek a feligyeleti szervek kockazatértékelési keretrendszerének létrehozdsdval és
olyan kulcsteruletek feligyeletével kapcsolatban, mint az irdnyitds, a sajat kockdzat- és
szavatolétéke-megfelelésértékelés (ORSA), a befektetési politika, az életbiztositdsok és nem
életbiztositasok céltartalékképzése, valamint a csoportszint( feligyelet és a belsé modellek.

Az EIOPA altal a Szolvencia Il. szerinti jelentéstételi kdvetelmények harmonizdldsa terén
végzett munka alapjan létrejott az informdcidk gydjtésére, kezelésére, feldolgozdsdra és
megosztdsara szolgalé infrastruktira. Az elékészité szakaszban az 6néllé és csoportszint(
éves jelentések 1. gyGjteményét az EIOPA kdzponti adatbézisa készitette el. A jelentéstételi
osztdlyozésok tovabbi kiaddsai immar lehetévé teszik a Szolvencia Il. szerinti teljes korG
jelentéstételt, és eleget tesznek az Eurdpai Kozponti Bank tovdbbi kovetelményeinek is,
biztositva, hogy az informaciokat megfelelé formdtumban nyujtsdk, tovabbd csokkentve
a nemzeti illetékes hatésdagokra és az dgazatra harulé terheket. A jelentéstételi teher
tovabbi csokkentése érdekében, kilondsen a kis- és kozépvallalkozdsok esetében, az EIOPA
kidolgozott egy véllalati informatikai eszkdzt (T4U) is, amelyet a becslések szerint 1200
vallalkozas hasznalt fel szerte az EU-ban.

A pénzigyi stabilitds tdmogatasara irdnyul6 cél

Az EIOPA tovabbfejlesztette technikait és eszkozeit, hogy jobban kihasznalja a rendelkezésre
allé informacidkat a piacokon kialakuld fejleményekrél és kockazatokrdl, annak érdekében
hogy segitse a dontéshozatalt valamint a pénzigyi feligyelet munkajat. A megel6z6 feliigyelet
a kockazatokra valo felkésziilésen és annak biztositdsén alapul, hogy elézetes intézkedéseket
hoznak a kockdzatok mérséklésére és megszintetésére; a Hatdsdag pedig tovabbra is
rendelkezésre bocsédtja alaptermékeit (pl. pénziigyi stabilitdsi jelentés és a kockdzatok
eredménytabldja) annak biztositdsa érdekében, hogy a f6 dontéshozok atfogo attekintést
kapjanak a kockdazatokrdl és sebezhetéségekrél. 2015-ben a biztositasi dgazat a kockazatok
megitélése sordn egyre szélesebb kérben f6 viszonyitdsi pontként haszndlta az EIOPA termékeit.

A vonatkozd rendelettel 6sszhangban az EIOPA elvégezte a foglalkoztati nyugdijak elsé
unios szint( stressztesztjét is. A cél az volt, hogy 4tfogo képet kapjanak a heterogén eurdpai
foglalkoztat6i nyugdijrendszerekrél, teszteljék a jdradékalapu befizetéssel meghatarozott (DC)
rendszerek éshibrid nyugdijrendszerek stresszt(ré képességétanegativ piaciforgatokonyvekkel
és a megnovekedett varhatd élettartammal szemben, azonositsak a jarulékalapu befizetéssel
meghatdrozott (DC) rendszerek sebezhetéségeit, és feltarjak a tovabbi feligyeleti figyelmet
megkovetel6 tertleteket. Az Eurépai Gazdasdgi Térség tizenhét olyan orszdga vett részt a
tesztben, ahol jelentds a foglalkoztatéinyugdij-dgazat, és eszkézéllomanya meghaladja az 500
millié EUR-t. Az eredmények arra mutattak r3, hogy az alacsony kamatlabak elhiz6dé idészaka
a jovében jelentés kihivasok elé 3llitia a jaradékalapd foglalkoztatéi nyugdijszolgaltato
intézmények (IORP) stresszt(ir6 képességét (Iasd a tajékoztatd dobozt).

TAJEKOZTATO DOBOZ: A foglalkoztatéi nyugdijakra vonatkoz elsé unios stresszteszt eredményei

Az alacsony kamatlabak elhizodé idészaka a jovében jelentés kihivasok elé allitja
a jaradékalapu befizetéssel meghatdrozott (DC) foglalkoztatéi nyugdijszolgdltato
intézmények (IORP) stresszt(iré képességét.

Az IORP-k stresszt(ir6 képessége viszonylag nagyobb az élettartam névekedésével, mint a
piacra negativ forgatokényvekkel szemben.

E sokkhatdsok elviselése nagyban fiigg a kotelezettségek megvaldsitdsara vonatkozd
id6tényez6tél, valamint az egyes orszdgokban mukodé hatdsmérséklé és helyreallito
mechanizmusoktdl.

Az alkalmazott sulyos stresszforgatékonyvek eredményei szamos kockdzatot és
sebezhet6séget tartak fel, amelyekre az IORP-knek és a felugyeleti szerveknek megfeleld
figyelmet kell forditaniuk.
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A biztositasi szektorban a tovdbbra is alacsony kamatldbak, amelyek még a 2014-es
stresszteszt-forgatokényvben szereplé szintnél is lejjebb sillyedtek, egyre siirgetébbé teszik
a feliigyeleti fellépést és a valsdghelyzetek kezelésére vald felkészultséget. Erre reagdlva
az EIOPA aktfivan koévette a stresszteszt ajanldsait azzal, hogy felvette a kapcsolatot a
nemzeti illetékes hatésagokkal, a stressztesztek orszdg- és csoportspecifikus eredményeire
osszpontositott, és novelte a valsdgkezelési felkésziltséget. Az EIOPA egy véleményt is
kozzétett a nemzeti illetékes hatésdgok valsdgmegelbzési, valsdgkezelési és valsagrendezési
felkésziltségének alapelveir6l. A valségmegel6zési, vdlsdgkezelési és vadlsdgrendezési
keretelvek kovetkezetességének és megfelel6ségének biztositdsa érdekében az EIOPA
14 alapelvet dolgozott ki, amelyek esetében elvart, hogy a nemzeti illetékes hatésagok
figyelembe vegyék azokat. Ez a vélemény hozzajarul egy olyan szilard és egybetarté rendszer
létrehozdsadhoz az EU-ban, amely megakaddlyozza és kezeli a pénziigyi valsagokat.




