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Linji gwida dwar il-valutazzjoni interna tar-riskju u s-solvenza
1. Introduzzjoni

1.1. Skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (EU) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 |i jistabbilixxi Awtorita Supervizorija
Ewropea (minn hawn 'il quddiem “ir-Regolament EIOPA”)!, I-EIOPA gieghda
tohrog dawn il-Linji Gwida indirizzati lill-awtoritajiet supervizorji dwar Kkif
ghandhom jipproc¢edu fl-applikazzjoni tad-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta' Novembru 2009 dwar il-bidu u I-ezercizzju tan-
negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (minn hawn 'il quddiem
“Solvibbilta I1")?.

1.2. Dawn il-Linji Gwida huma bbazati fuq I-Artikoli 41, 44, 45 u |-Artikolu 246 tas-
Solvibbilta II u fuqg [-Artikoli 262 u 306 tar-Regolament ta' Delega tal-
Kummissjoni (UE) 2015/35 tal-10 ta' Ottubru 2014 |i jissupplimenta d-
Direttiva 2009/138/KE (minn hawn 'il quddiem “ir-Regolament ta' Delega tal-
Kummissjoni 2015/35")°.

1.3. L-awtoritajiet supervizorji huma mistennija jizguraw li I-imprizi jadottaw vizjoni
li thares 'il quddiem dwar ir-riskji li ghalihom huma esposti.

1.4. 1Il-Linji Gwida jiffukaw fuq dak li ghandu jinkiseb bil-valutazzjoni interna tar-
riskju u s-solvenza (minn hawn 'il quddiem "I-ORSA"), iktar milli fug kif din
ghandha titwettaq. Perezempju, billi |-valutazzjoni tal-htigijiet globali ta’
solvenza tirrapprezenta |-fehma |i I-impriza stess ghandha tal-profil tar-riskju
taghha, u I-kapital u I-mezzi |-ohra mehtieda biex jindirizzaw dawn ir-riskji, |-
impriza ghandha tiddeciedi ghaliha nnifisha kif ghandha twettag din il-
valutazzjoni fid-dawl tan-natura, l-iskala u I-komplessita tar-riskji inerenti fin-
negozju taghha.

1.5. L-EIOPA tirrikonoxxi u ssostni I-izviluppi u I-kisbiet fuq skala globali u fuq livell
nazzjonali barra |-Unjoni Ewropea fir-rigward ta’ ffissar ta’ standards ghall-
ORSA b’perspettiva li thares ‘il quddiem. Madankollu, I-EIOPA ma tistenniex li I-
awtoritajiet supervizorji f'pajjizi terzi japplikaw il-Linji Gwida. Minkejja dan, il-
Linji Gwida huma soggetti ghal analizi tal-ekwivalenza. Meta jirreferu ghal
stutturi tal-grupp jew livell ta' grupp, il-Linji Gwida japplikaw biss ghal gruppi
taz-Zona Ekonomika Ewropea (minn hawn 'il quddiem "ZEE"). II-Linji Gwida
japplikaw ghal ferghat stabbiliti fi hdan |-Unjoni Ewropea u li jappartjenu lil
imprizi tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni li I-uffic¢ju principali taghhom
jkun jinsab f'pajjizhom u li jwettqu n-negozju msemmi fl-ewwel subparagrafu
tal-Artikolu 2(1) tas-Solvibbilta II.

1.6. Huwa krugjali li I-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju (minn hawn
il quddiem "AMSB") tal-impriza jkun konxju mir-riskji materjali kollha i I-
impriza taffa¢¢ja, irrispettivament minn jekk dawn ir-riskji jingabdux mill-
kalkolu tar-Rekwizit Kapitali tas-Solvenza (minn hawn 'il quddiem "RKS") u
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1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

minn jekk dawn humiex kwantifikabbli jew le. Hu vitali wkoll li -AMSB tassumi
rwol attiv fl-ORSA billi tidderiegi |-process u tikkontesta r-rizultat.

F'kaz li grupp ikun jixtieq japplika ghat-twettiq tal-ORSA skont it-tielet
subparagrafu tal-Artikolu 245(4) tas-Solvibbilta II, din tkun tirrikjedi livell gholi
ta' konsistenza fil-processi tal-grupp kollu.

Dawn il-Linji Gwida japplikaw kemm ghal imprizi individwali kif ukoll fil-livell ta'
grupp. Barra minn hekk, dawn il-Linji Gwida jindirizzaw kwistjonijiet rilevanti
ghall-ispecificitajiet tal-grupp tal-ORSA, b’mod partikolari minhabba riskji
specifici ghall-grupp jew riskji li jistghu jkunu ingas rilevanti fuq il-livell
individwali milli fuq il-livell tal-grupp.

Il-Linji Gwida rilevanti ghal imprizi individwali japplikaw mutatis mutandis ghall-
ORSA ta' grupp. Barra minn hekk, il-gruppi jehtigilhom jiehdu inkonsiderazzjoni
I-Linji Gwida specifici tal-grupp.

Ghall-iskop ta’ dawn il-Linji Gwida, gew zviluppati dawn id-definizzjonijiet li

gejjin:

o "livell tal-grupp" tfisser entita ekonomika koerenti (harsa holistika) li
thaddan fiha |-entitajiet kollha li huma parti mill-grupp kif imsemmija fil-
Linji Gwida tal-EIOPA dwar is-sistema ta’ governanza;

. "ORSA ta' grupp" tfisser I-ORSA mwettqa fil-livell ta' grupp;

. "dokument uniku ta' ORSA" tfisser dokument wiehed (ir-rapport
supervizorju tal-ORSA) li jkopri ORSA mwettqga fil-livell tal-grupp u fil-
livell ta' xi sussidjarji fil-grupp fl-istess data u perjodu ta' referenza,
soggett ghall-approvazzjoni supervizorja, kif imsemmi fit-tielet
subparagrafu tal-Artikolu 246(4) tas-Solvibbilta II.

Jekk ma jkunux definiti f'dawn il-Linji Gwida, it-termini jkollhom it-tifsira
definita fl-atti guridi¢ci msemmija fl-introduzzjoni.

IlI-Linji Gwida ghandhom japplikaw mill-1 ta' Jannar 2016.

Linja Gwida 1 - L-approc¢c¢ generali

1.13.

L-impriza ghandha tizviluppa I|-processi proprji taghha ghall-ORSA b'tekniki
xiergqa u adegwati, mahsubin apposta sabiex jagblu mal-istruttura
organizzattiva u s-sistema ta' gestjoni tar-riskju taghha, waqt li tqis in-natura,
I-iskala u I-komplessita tar-riskji inerenti ghan-negozju.

Linja Gwida 2 - L-irwol tal-AMSB: appro¢¢ minn fuq ghal isfel

1.14.

L-AMSB ghandu jiehu parti attiva fl-ORSA, inkluz fit-tregija, f'kif ghandha
titwettaq il-valutazzjoni u fil-kontestazzjoni tar-rizultati.

Linja Gwida 3 - Id-dokumentazzjoni

1.15.

L-impriza tal-inqas ghandu jkollha d-dokumentazzjoni li gejja dwar I-ORSA:
a) il-politika ghall-ORSA;
b) registru ta' kull ORSA;

3/8



c) rapport intern fuqg kull ORSA;
d) rapport supervizorju tal-ORSA.

Linja Gwida 4 - Politika ghall-ORSA

1.16. L-AMSB tal-impriza ghandu japprova |-politika ghall-ORSA. Din il-politika tal-
ingas ghandha tinkludi deskrizzjoni ta':

a) il-processi u I-proceduri fis-sehh sabiex titmexxa [-ORSA;

b) ir-rabta bejn il-profil tar-riskju, il-limiti approvati ta’ tolleranza tar-riskju u |-
htigijiet globali ta' solvenza;

c) il-metodi u I-metodologiji inkluza informazzjoni dwar:

(i) kif u b'liema frekwenza ghandhom jitwettqu testijiet ta’ stress, analizijiet
tas-sensittivita, testijiet tal-kawzi possibbli ta' eziti ta' krizi specifici jew
analizijiet rilevanti ohrajn;

(ii) standards tal-kwalita tad-dejta;

(iii) il-frekwenza tal-valutazzjoni nnifisha u I-gustifikazzjoni tal-adegwatezza
taghha partikolarment meta jitgiesu I-profil ta’ riskju tal-impriza u I-
volatilita tal-htigijiet globali ta' solvenza taghha f'relazzjoni mal-pozizzjoni
kapitali taghha;

(iv)meta ghandha titwettaq |-ORSA u ¢-c¢irkostanzi li joholqu I-htiega ta'
ORSA lil hinn mill-iskedi ta' zmien regolari.

Linja Gwida 5 - Ir-registru ta' kull ORSA

1.17. L-impriza ghandha zzomm evidenza u ghandha tiddokumenta kull ORSA u I-
ezitu taghha.

Linja Gwida 6 — Ir-rapportar intern dwar I-ORSA

1.18. L-impriza tal-ingas ghandha tikkomunika r-rizultati u I-konkluzjonijiet tal-ORSA
lill-persunal kollu rilevanti, galadarba |-process u r-rizultati jkunu gew approvati
mill-AMSB.

Linja Gwida 7 - Il-valutazzjoni tal-htigijiet globali ta' solvenza

1.19. L-impriza ghandha tipprovdi kwantifikazzjoni tal-htigijiet kapitali u deskrizzjoni
ta' mezzi ohrajn mehtiega sabiex jigu indirizzati r-riskji materjali kollha
irrispettivament minn jekk ir-riskji humiex kwantifikabbli jew le.

1.20. Fejn ikun xieraq, I-impriza ghandha tissottometti r-riskji materjali identifikati
ghal firxa wiesgha bizzejjed ta’ testijiet ta’ stress jew ta’ analizi tax-xenarju
biex b’hekk tinghata bazi adegwata ghall-valutazzjoni tal-htigijiet globali ta'
solvenza.
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Linja Gwida 8 - Il-perspettiva li thares ‘il quddiem tal-valutazzjoni tal-
htigijiet globali ta' solvenza

1.21. L-impriza ghandha tizgura li I-valutazzjoni taghha tal-htigijiet globali ta'
solvenza tkun thares 'il quddiem, u li tkun tinkludi perspettiva ta' terminu
medju jew fit-tul kif xieraq.

Linja Gwida 9 - Il-bazijiet ta' valwazzjoni u ta' rikonoxximent tal-htigijiet
globali ta' solvenza

1.22. Jekk tuza bazijiet ta’ rikonoxximent u ta' valwazzjoni li jkunu differenti mill-
bazijiet tas-Solvibbilta II fil-valutazzjoni tal-htigijiet globali ta' solvenza taghha,
I-impriza ghandha tispjega kif l|-uzu ta’ dawn il-bazijiet differenti ta’
rikonoxximent u ta' valwazzjoni jizgura konsiderazzjoni ahjar tal-profil tar-riskju
specifiku, tal-limiti approvati ta’ tolleranza tar-riskju u tal-istrategija tan-
negozju tal-impriza, filwaqgt li tikkonforma mar-rekwizit ta’ mmaniggjar sod u
prudenti tan-negozju.

1.23. L-impriza ghandha tistma kwantitattivament I|-impatt tal-valutazzjoni tal-
htigijiet globali ta' solvenza tal-bazijiet differenti ta' rikonoxximent u ta'
valwazzjoni f'dawk il-kazi fejn intuzaw bazijiet ta' rikonoxximent u ta'
valwazzjoni differenti mill-bazijiet tas-Solvibbilta II fil-valutazzjoni tal-htigijiet
globali ta' solvenza taghha.

Linja Gwida 10 - Il-konformita kontinwa mar-rekwiziti ta' kapital regolatorju

1.24. L-impriza ghandha tanalizza jekk hijiex konformi fuq bazi kontinwa mar-
rekwiziti ta' kapital regolatorju tas-Solvibbilta II u bhala parti minn din il-
valutazzjoni ghandha tinkludi tal-ingas:

a) il-bidliet materjali futuri potenzjali fil-profil tar-riskju taghha;

b) il-kwantita u I-kwalita tal-fondi taghha stess fuq il-perjodu shih tal-ippjanar
tan-negozju taghha;

c) il-kompozizzjoni tal-fondi proprji fil-livelli kollha u kif din il-kompozizzjoni
tista’ tinbidel bhala rizultat ta’ tifdija, hlas lura u dati tal-maturita matul il-
perjodu tal-ippjanar tan-negozju.

Linja Gwida 11 - Il-konformita kontinwa mad-dispozizzjonijiet teknici

1.25. L-impriza ghandha tirrikjedi li I-funzjoni attwarja tal-impriza:

a) tipprovdi input dwar jekk I-impriza tkunx konformi kontinwament mar-
rekwiziti dwar il-kalkolu tad-dispozizzjonijiet teknici;

b) tidentifika r-riskji potenzjali li jirrizultaw mill-in¢ertezzi marbuta ma’ dan il-
kalkolu.
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Linja Gwida 12 - Devjazzjonijiet mis-suppozizzjonijiet sottostanti ghall-
kalkolu tal-RKS

1.26. L-impriza ghandha tivvaluta jekk il-profil tar-riskju taghha jiddevjax mis-
suppozizzjonijiet sottostanti ghall-kalkolu tal-RKS u jekk dawn id-devjazzjonijiet
humiex sinifikanti. Bhala I-ewwel pass, |-impriza tista' twettag analizi
kwalitattiva u jekk din tindika li d-devjazzjoni mhijiex sinifikanti, allura ma
tkunx mehtiega valutazzjoni kwantitattiva.

Linja Gwida 13 - Holqga ghall-process ta’ gestjoni strategika u I-qafas ghat-
tehid tad-decizjonijiet

1.27. L-impriza ghandha tqis ir-rizultati tal-ORSA u |-gharfien miksub matul il-process
ta' din il-valutazzjoni tal-ingas:

a) fil-gestjoni tal-kapital taghha;
b) fl-ippjanar tan-negozju taghha;
c) fl-izvilupp u d-disinn tal-prodott taghha.

Linja Gwida 14 - Il-frekwenza
1.28. L-impriza ghandha twettaq |-ORSA tal-ingas darba fis-sena.
Linja Gwida 15 - Il-kamp ta' applikazzjoni tal-ORSA ta' grupp

1.29. L-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja
tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta i tkun
gieghda tiehu sehem ghandha tiddisinja I-ORSA tal-grupp b'mod li tkun tirrifletti
n-natura tal-istruttura tal-grupp u I-profil tar-riskju tieghu. FI-ORSA tal-grupp
ghandhom ikopru r-riskji materjali li jirrizultaw mill-entitajiet kollha li jaghmlu
parti mill-grupp.

Linja Gwida 16 - Ir-rappurtar lill-awtoritajiet supervizorji

1.30. L-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja
tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta i tkun
gieghda tiehu sehem ghandha tibghat ir-rapport supervizorju tal-ORSA tal-
grupp lis-supervizur tal-grupp. Id-dokument mibghut lis-supervizur tal-grupp
bl-ezitu tal-ORSA tal-grupp ghandu jkun bl-istess lingwa tar-Rappurtar
Supervizorju Regolari tal-grupp.

1.31. Jekk ikun twettag dokument uniku ta' ORSA, I-impriza tal-assigurazzjoni jew
tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija
azzjonarja finanzjarja mhallta li tkun gieghda tiehu sehem ghandha tizgura li,
jekk tintalab minn membru jew minn membru ddid tal-kullegg, tipprovdi
traduzzjoni f'waqgtha tal-parti tal-informazzjoni tal-ORSA Ii tirrigwarda lill-
impriza relatata fil-lingwa uffi¢jali ta' dak |-Istat Membru.
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Linja Gwida 17 - Specificitajiet tal-grupp dwar il-htigijiet globali ta' solvenza

1.32.

1.33.

L-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja
tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta |i tkun
gieghda tiehu sehem ghandha tivvaluta b'mod adegwat |-impatt tar-riskji u tal-
interdipendenzi kollha specifi¢i ghall-grupp u I-impatt ta' dawn ir-riskji u I-
interdipendenzi fuq il-htigijiet globali ta' solvenza. Huma ghandhom iqisu I-
ispecificitajiet tal-grupp u I-fatt li xi riskji jistghu jeskalaw fil-livell tal-grupp.
B'konformita mal-Linja Gwida 5, fir-registru ta' kull ORSA, I-impriza tal-
assigurazzjoni  jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja tal-
assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta |i tkun gieghda
tiehu sehem ghandha tinkludi fir-registru tal-ORSA tal-grupp tal-ingas
deskrizzjoni ta' kif il-fatturi li gejjin gew ikkunsidrati ghall-valutazzjoni tal-
htigijiet globali ta' solvenza:
a) l-identifikazzjoni tas-sorsi possibbli ta' kapital fi hdan il-grupp u
identifikazzjoni ta' htigijiet potenzjali ta' kapital addizzjonali;
b) il-valutazzjoni tad-disponibbilta, it-trasferibbilta jew il-fungibilita tal-kapital;
c) referenzi ghal xi trasferiment previst ta’ kapital fi hdan il-grupp, li jkollu
impatt materjali fug xi entita tal-grupp, u I-konsegwenzi tieghu;
d) I-allinjament ta’ strategiji individwali ma’ dawk stabbiliti fil-livell tal-grupp;

e) riskji specifici li jista’ jkun espost ghalihom il-grupp.

Linja Gwida 18 - L-ispecificitajiet tal-grupp dwar il-konformita kontinwa
mar-rekwiziti ta' kapital regolatorju

1.34.

B'konformita mal-Linja Gwida 5, fir-registru ta' kull ORSA, I-impriza tal-
assigurazzjoni  jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja tal-
assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta li tkun gieghda
tiechu sehem ghandha tinkludi fir-registru tal-ORSA tal-grupp tal-inqas
deskrizzjoni ta' kif il-fatturi li gejjin gew ikkunsidrati ghall-valutazzjoni tal-
konformita kontinwa mar-rekwiziti regolatorji:

a) l-identifikazzjoni tas-sorsi tal-fondi proprji fi hdan il-grupp u jekk hemmx
bzonn ta’ fondi proprji addizzjonali;

b) il-valutazzjoni tad-disponibbilta, it-trasferibbilta jew il-fungibilita tal-fondi
propriji;

c) referenzi ghal xi trasferiment ippjanat ta’ fondi proprji fi hdan il-grupp, li
jkollu impatt materjali fug xi entita tal-grupp, u I-konsegwenzi tieghu;

d) l-allinjament ta’ strategiji individwali ma’” dawk stabbiliti fil-livell tal-grupp;

e) riskji specifici li jista’ jkun espost ghalihom il-grupp.

Linja Gwida 19 - Rekwiziti specifici ghal dokument uniku tal-ORSA

1.35.

F'kaz ta' applikazzjoni sabiex titwettaq |-ORSA skont it-tielet subparagrafu tal-
Artikolu 246(4) tas-Solvibbilta II, I|-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-
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riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja tal-assigurazzjoni jew il-kumpanija
azzjonarja finanzjarja mhallta li tkun gieghda tiehu sehem ghandha tipprovdi
lis-supervizur tal-grupp:

a) lista tal-imprizi li ghalihom il-valutazzjonijiet individwali rikjesti mill-
Artikolu 45 tas-Solvibbilta II huma koperti fid-dokument uniku tal-ORSA,
inkluza r-raguni tal-ghazla maghmula;

b) deskrizzjoni ta' kif ir-rekwiziti ta' governanza huma ssodisfati fil-livell ta'
dawn I|-imprizi u b'mod partikolari kif I-AMSBs tas-sussidjarji huma involuti
fil-process tal-valutazzjoni u fl-approvazzjoni tar-rizultat;

c) deskrizzjoni ta' kif id-dokument uniku tal-ORSA huwa organizzat sabiex
tippermetti lis-supervizur tal-grupp li jissepara l|-valutazzjonijiet individwali
ghas-supervizuri |I-ohra fil-kullegg;

d) fejn tkun mehtiega, indikazzjoni specifika dwar traduzzjonijiet rikjesti,
b'attenzjoni specifika ghaz-zmien u I-kontenut.

Linja Gwida 20 - L-integrazzjoni ta’ imprizi tal-assigurazzjoni u tar-
riassigurazzjoni ta’ pajjizi terzi relatati

1.36. Fil-valutazzjoni tal-htigijiet globali ta' solvenza tal-grupp, |-impriza tal-
assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni, il-kumpanija azzjonarja tal-
assigurazzjoni jew il-kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta li tkun gieghda
tiechu sehem ghandha tinkludi r-riskji tan-negozju f'pajjizi terzi b'mod
konsistenti bhalma taghmel ghan-negozju fiz-Zona Ekonomika Ewropea
b'attenzjoni specjali ghall-valutazzjoni tat-trasferibbilta u I-fungibilita tal-
kapital.

Regoli ta’ Konformita u ta’ Rappurtar

1.37. Dan id-dokument fih Linji Gwida mahrugin skont I-Artikolu 16 tar-Regolament
EIOPA. Skont |-Artikolu 16(3) tar-Regolament EIOPA, I[-Awtoritajiet Kompetenti
u l-istituzzjonijiet finanzjarji ghandhom jaghmlu kull sforz sabiex jikkonformaw
mal-linji gwida u r-rakkomandazzjonijiet.

1.38. L-awtoritajiet kompetenti li jikkonformaw jew |li behsiebhom jikkonformaw ma’
dawn il-Linji Gwida ghandhom jintegrawhom fil-gafas regolatorju jew
supervizorju taghhom b’'mod xieraq.

1.39. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom  jikkonfermaw lill-EIOPA  jekk
jikkonformawx jew jekk humiex behsiebhom jikkonformaw ma’ dawn il-Linji
Gwida, b’ragunijiet ghan-nuggas ta’ konformita, fi zmien xahrejn wara I-hrug
tal-verzjonijiet tradotti.

1.40. Fin-nuqqgas ta’ twegiba sa din I|-iskadenza, |-awtoritajiet kompetenti se jigu
kkunsidrati bhala mhux konformi mar-rappurtar u ghandhom jigu rrappurtati
bhala tali.

Dispozizzjoni Finali dwar ir-Revizjonijiet

1.41. Dawn il-Linji Gwida ghandhom jigu suggetti ghal revizjoni mill-EIOPA.
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