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Ievads

1.1. Saskana ar 16. pantu Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra
Regula (ES) Nr. 1094/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas
Apdrosinasanas un aroda pensiju iestadi), groza LEmumu Nr. 716/2009/EK un
atce| Komisijas LEmumu 2009/79/EK (talak “EAAPI regula”)?!, un 30. panta 7. un
8. punktu Eiropas Parlamenta un Padomes 2016. gada 20. janvara Direktiva (ES)
2016/97 par apdrosinasanas izplatiSanu (parstradata redakcija) (talak “AID”)?
EAAPI izdod pamatnostadnes gan attieciba uz to AID 30. panta 3. punkta
a) apakSpunkta i) punktd minéto apdrosinasanas ieguldijumu produktu
novértéSanu, kas ietver tadu struktdru, kuras dé| klientam ir sarezditi izprast
saistitos riskus, gan attieciba uz to apdrosinasanas ieguldijumu produktu
novértésanu, kas klasificéti ka nekompleksi AID 30. panta 3. punkta
a) apakspunkta ii) punkta vajadzibam, nemot véra to, ka $i1 klasifikacija ari
balstas uz novértéjumu, vai produkts ietver struktlru, kuras de| klientam ir
sarezqiti izprast saistitos riskus.

1.2. Saskana ar AID 30. panta 1. un 2. punktu apdrosinasanas ieguldijumu produkta
pardosanas ietvaros apdrosinasanas starpniekam vai apdrosinasanas sabiedribai
parasti ir janovérté apdrosSinasanas ieguldijumu produkta piemérotiba vai
atbilstiba klientam. AID 30. panta 3. punkta ir noteikts, ka dalibvalstis var
atkapties no Siem pienakumiem un nepieprasit, lai apdrosinasanas ieguldijumu
produkta izplatiSanas ietvaros tiktu veikta piemérotibas vai atbilstibas parbaude,
ja ir izpilditi vairaki nosacijumi. Sada veida pardosSanu biezi vien dévé par “tikai
izpildes darijumu”, jo darijums tiek tikai izpildits, nesniedzot nekadu konsultaciju
vai novértéjumu par klienta individualo situaciju. Tomér saskana ar AID
20. panta 1. punktu apdrosinasanas izplatitajam joprojam ir japrecizé klienta
prasibas un vajadzibas.

1.3. Viens no AID 30. panta 3. punkta minétajiem nosacijumiem, kas lauj noteikt, vai
apdrosinasanas ieguldijumu produktu var izplatit, veicot pardosanu tikai ka
izpildes darijumu, attiecas uz apdrosinasanas ieguldijumu produkta sarezgitibu.
Sa novértéjuma pamata ir to finansu instrumentu ipasibas, saistiba ar kuriem
apdrosinasanas ieguldijumu produkts paredz ieguldijumu riska darijumus, ka ari
ar klientu noslégta apdrosinasanas liguma struktira (AID 30. panta 3. punkta
a) apakSpunkts). Saskana ar AID 30. panta 7. un 8. punktu EAAPI ir pilnvarota
izstradat pamatnostadnes gan attieciba uz sarezgitu, gan nekompleksu produktu
novértésanu.

1.4. To finanSu instrumentu sarezditiba, saistibda ar kuriem apdrosinasanas
ieguldijumu produkts paredz ieguldijumu riska darijumus, ir atkariga no
prasibam, kas noteiktas Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija
Direktiva 2014/65/ES par finansu instrumentu tirgiem (parstradataja versija)
(talak “FITD II”)3. AID 30. panta 3. punkta a) apaksSpunkta ir noskirti, no vienas
puses, apdrosinasanas ieguldijumu produkti, kuri paredz ieguldijumu riska
darijumus saistiba ar finansu instrumentiem, kas saskana ar FITD II tiek uzskatiti
par nekompleksiem, un, no otras puses, citi nekompleksi apdrosinasanas
ieguldijumu produkti.

1.5. Sis pamatnostadnes attiecas uz visu veidu apdro$inasanas ieguldijumu produktu
novértéSanu. Neraugoties uz noskirumu starp AID 30. panta 3. punkta
a) apaksSpunkta i) un ii) punktu, ir svarigi garantét, ka vienigi tadus

1 oV L 331, 15.12.2010., 48.-83. Ipp.
20V L26,2.2.2016., 19. Ipp.
30V L173, 12.6.2014., 349. Ipp.
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1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

apdrosinasanas ieguldijumu produktus, ar kuriem saistitie riski klientam ir viegli
izprotami, var pardot, izmantojot tikai izpildes darijumu. Pamatnostadnes
galvenokart attiecas uz jautajumu par tadu liguma struktiru vai iezimju
identificéSanu, kuru dé| klientam ir sarezditi izprast ar apdroSinasanas
ieguldijumu produktu saistitos riskus. Tacu tas attiecas ar1 uz vairakiem citiem
jautdjumiem saistiba ar apdrosinasanas ieguldijumu produktu sarezditibas
novértésanu.

Nemot véra AID minimalas saskanosanas meérki, ka ari to, ka ipasi tad, ja
pardoSana tiek veikta tikai ka izpildes darijumi, klienti nevar izmantot
aizsardzibu, ko nodroSina dazi attiecigie darijumdarbibas veikSanas noteikumi,
valstu kompetentas iestades var saglabat vai pienemt stingrakus valsts
noteikumus Saja joma, lai aizsargatu patérétajus.

Izstradajot Sis pamatnostadnes, EAAPI néma véra citas attiecigas normativas
prasibas darijumdarbibas veikSanas standartu joma, proti, Eiropas Parlamenta
un Padomes 2014. gada 26. hovembra Regulu (ES) Nr. 1286/2014 par
komplektétu privato ieguldijumu un apdrosindsanas ieguldijumu produktu
(PRIIP) pamatinformacijas dokumentiem*.

Turklat, EAAPI ir izvértéjusi Eiropas VErtspapiru un tirgu iestades (ESMA) darbu®
attieciba uz tadu finansu instrumentu novértésanu, kas ietver struktdru, kuras
dé| klientam ir sarezditi izprast saistitos riskus. Tas atspogulo to, cik svarigi ir
nepielaut reguléjuma arbitrazas risku, ka minéts AID 56. apsvéruma, vienlaicigi
nemot véra ari apdrosinasanas ligumu 1pasas iezimes.

Sis pamatnostadnes ir adresétas valstu kompetentajam iestadém dalibvalstis,
kuras ir izvéléjusas izmantot atkapi, kas noteikta AID 30. panta 3. punkta
pirmaja dala. Lai gan dazos noteikumos ir aprakstiti piendakumi, kas jaizpilda
apdrosinasanas sabiedribam un starpniekiem, ar So dokumentu netiek ieviestas
nekadas tieSas prasibas Sim finansu iestadém. Finansu iestadém ir jaievéro savas
valsts kompetentds iestades piemérotie parraudzibas vai reglamentéjosie
noteikumi.

So pamatnostadnu mérkiem ir izstradata $ada definicija:

“pardosana tikai ka izpildes darijums” ir apdrosSinasanas ieguldijuma produktu
izplatiSana saskana ar AID 30. panta 3. punktu.

Ja termini Sajas pamatnostadnés nav definéti, tiem ir tada nozime, ka noteikts
tiesibu aktos, kas minéti $a dokumenta ievada.

Pamatnostadnes ir spéka no to tulkoto versiju publicESanas datuma.

40V L 352,9.12.2014., 1. Ipp.

> Skatit, pieméram, FITD II 25. panta 10. punkta noteiktas pilnvaras, balstoties uz kuram ESMA ir izdevusi
Pamatnostadnes par kompleksajiem parada instrumentiem un strukturétiem noguldijumiem.
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1. sadala. Prasibas, kas attiecas uz ligumiem, kuri paredz tikai ieguldijumu
riska darijumus saistiba ar finansu instrumentiem, kas saskana ar FITD II tiek
uzskatiti par nekompleksiem (AID 30. panta 3. punkta a) apakspunkta
i) punkts)

1. pamatnostadne. Ieguldijumu riska darijumi

1.13. ApdrosSinasanas starpniekam vai apdrosinasanas sabiedribai ir janodrosina, ka
apdrosinasanas ieguldijumu produkts paredz tikai ieguldijumu riska darijjumus
saistiba ar finansSu instrumentiem, kas saskana ar Direktivu 2014/65/ES tiek
uzskatiti par nekompleksiem. Par Sadiem nekompleksiem finansu instrumentiem
uzskatami tikai sadi instrumenti:

(a) FITD II 25. panta 4. punkta a) apaksSpunkta minétie instrumenti;

(b) instrumenti, kuri atbilst kritérijiem, kas minéti 57. panta Komisijas
Delegétaja regula (ES) 2017/565, ar ko papildina Direktivu 2014/65/ES attieciba
uz ieguldijumu brokeru sabiedribu organizatoriskam prasibam un darbibas
nosacijumiem un jédzienu definicijam minétas direktivas mérkiem;

(c) instrumenti, kas nav uzskatami par kompleksiem saskana ar ESMA
Pamatnostadném par kompleksajiem parada instrumentiem un strukturétiem
noguldijumiem®.

2. pamatnostadne. Liguma nosacijumi attieciba uz liguma rakstura izmainam
un iespéju atpirkt apdrosinasanas ieguldijumu produktu

1.14. Ja ligums atbilst kadai no talak minétajam pazimém, apdrosSindsanas sabiedribai
vai apdrosinasanas starpniekam ir jauzskata, ka tas ietver struktiru, kuras dé| ir
sarezqiti izprast saistitos riskus:

(a) tas ietver klauzulu, noteikumu vai nosacijumu, kas lauj apdrosSindsanas
sabiedribai bitiski mainit apdrosinasanas ieguldijumu produkta bitibu, risku vai
izmaksu profilu;

(b) taja nav paredzéta iesp€ja atpirkt vai citddi pardot apdrosinasanas
ieguldijumu produktu par klientam pieejamo veértibu;

(c) taja ir noteiktas tiesas vai netieSas maksas, kuru dé|, pat ja ir paredzétas
apdrosinasanas ieguldijumu produkta atpirkuma iespéjas, to izmantoSana var
radit klientam nepamatotus zaud€jumus, jo maksas ir nesamérigas ar atpirkuma
izmaksam apdrosinasanas sabiedribai.

3. pamatnostadne. Liguma nosacijumi attieciba uz atmaksasanas termina
vertibas vai atpirkuma veértibas noteikSanu vai izmaksu naves gadijuma

1.15. ApdrosSinasanas starpniekam vai apdrosinasanas sabiedribai ir janovérté tadu
mehanismu ietekme, kuri nosaka atmaksasanas termina vértibu vai atpirkuma
vértibu vai izmaksu naves gadijuma, un tas, vai minétie mehanismi apgrutina
klientu izpratni par saistitajiem riskiem, ja vien minétie mehanismi nav tiesi
balstiti uz valsts tiesibu aktiem, kas Ipasi paredzéti klientu interesu aizsardzibai.

6 1zdotas 2016. gada 4. februari (ESMA/2015/1787).
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1.16.

Sa novértéjuma ietvaros, ja ligums atbilst kadai no talak minétajam pazimém,
apdrosinasanas sabiedribai vai apdrosinasanas starpniekam ir jauzskata, ka tas
ietver struktdru, kuras dé| klientam ir sarezditi izprast saistitos riskus:

(a) atmaksasanas termina vértiba vai atpirkuma vértiba vai izmaksa naves
gadijuma ir atkariga no apdrosinasanas sabiedribas noteiktajiem mainigajiem
lielumiem, kuru ietekmi klientam ir sarezgiti izprast;

(b) atmaksasanas termina vértibas vai atpirkuma vértibas vai izmaksas naves
gadijuma noteikSanas pamata ir dazada veida ieguldijumu riska darijumi vai
stratégijas, kuru kopé&jo ietekmi klientam ir sarezgiti izprast;

(c) atmaksasanas termina vértiba vai atpirkuma vértiba vai izmaksa naves
gadijuma var biezi vai ievérojami atskirties dazados laikposmos liguma darbibas
laika, tapéc ka ir sasniegtas konkrétas, iepriekS noteiktas robezvértibas vai
noteikti laikposmi. Tas neattiecas uz izmainam atmaksasanas termina vértiba vai
atpirkuma vértiba vai izmaksa naves gadijuma diskrecionaro gratifikaciju
maksajumu dél;

(d) ir paredzéta garantéta atmaksasanas termina vértiba vai atpirkuma vértiba
vai izmaksa naves gadijuma, uz kuru attiecas nosacijumi vai laika ierobezojumi,
kuru ietekmi klientam ir sarezgiti izprast. Tas neattiecas uz izmainam garantétaja
atmaksasanas termina vértiba vai atpirkuma vértiba vai izmaksa naves gadijuma
diskrecionaro gratifikaciju maksajumu de].

4. pamatnostadne. Liguma nosacijumi attieciba uz izmaksam

1.17.

1.18.

Novértéjot to, vai ligums ietver struktiru, kuras dé| klientam ir sarezditi izprast
saistitos riskus, apdrosinasanas starpniekam vai apdrosinasanas sabiedribai ir
jaizverté, vai var pienemt, ka izmaksas klientam nav viegli saprotamas, it 1pasi
nosacijumi, saskana ar kuriem izmaksas var bdutiski mainities liguma darbibas
laika, tostarp pamatojoties uz ieguldijuma rezultatiem.

Ja izmaksas ir tieSi balstitas uz valsts tiesibu aktiem, kas Tpasi paredzéti klientu
interesu aizsardzibai, nav uzskatams, ka tas ietver struktdru, kuras dé| klientam
ir sarezgiti izprast saistitos riskus.

5. pamatnostadne. Liguma nosacijumi attieciba uz apdrosinasanas liguma
labuma guveju

1.19.

Ja ir paredzeti llguma noteikumi, kas lauj klientam izmantot nestandarta
formuléjumu, lai noteiktu personu, kura sanems atlidzibu, beidzoties
llgumsaistibam (labuma guvé€ja klauzula), un tas var apgrutinat labuma guvéja
identificéSanu un var radit labuma guvéjam sarezgijumus faktiskai izmaksas
sanemsanai apdrosinasanas néméja naves gadijuma, apdrosinasanas
starpniekam vai apdrosSinasanas sabiedribai ir jauzskata, ka ligums ietver
struktlru, kuras dé| klientam ir sarezgiti izprast saistitos riskus.
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2. sadala. Prasibas, kas attiecas uz “citiem nekompleksajiem apdrosinasanas
ieguldijumu produktiem” (AID 30. panta 3. punkta a) apakspunkta ii) punkts)

6. pamatnostadne. Liguma nosacijumi attieciba uz atmaksasanas termina
vértibas vai atpirkuma vértibas noteikSanu vai izmaksu naves gadijuma

1.20. ApdrosSinasanas starpniekam vai apdrosinasanas sabiedribai ir janovérté tadu
mehanismu ietekme, kuri nosaka atmaksasanas termina vértibu vai atpirkuma
vértibu vai izmaksu naves gadijuma, un tas, vai minétie mehanismi apgrutina
klientu izpratni par saistitajiem riskiem, ja vien minétie mehanismi nav tiesi
balstiti uz valsts tiesibu aktiem, kas Ipasi paredzéti klientu intereSu aizsardzibai.

1.21. Sa novértéjuma ietvaros, ja ligums atbilst kadai no talak minétajam pazimém,
apdrosinasanas sabiedribai vai apdrosinasanas starpniekam ir jauzskata, ka tas
ietver struktidru, kuras dé| klientam ir sarezditi izprast saistitos riskus:

(a) atmaksasanas termina vértiba vai atpirkuma vértiba vai izmaksa naves
gadijuma ir atkariga no apdrosindsanas sabiedribas noteiktajiem mainigajiem
lielumiem, kuru ietekmi klientam ir sarezgiti izprast;

(b) atmaksasanas termina vértibas vai atpirkuma vértibas vai izmaksas naves
gadijuma noteikSanas pamata ir dazada veida ieguldijumu riska darijumi vai
stratégijas, kuru kopé&jo ietekmi klientam ir sarezditi izprast;

(c) atmaksasanas termina vértiba vai atpirkuma vértiba vai izmaksa naves
gadijuma var biezi vai ievérojami atskirties dazados laikposmos liguma darbibas
laika, tapéc ka ir sasniegtas konkrétas, iepriekS noteiktas robezvértibas vai
noteikti laikposmi. Tas neattiecas uz izmainam atmaksasanas termina vértiba vai
atpirkuma vértiba vai izmaksa naves gadijuma diskrecionaro gratifikaciju
maksajumu dél;

(d) ir paredzéta garantéta atmaksasanas termina vértiba vai atpirkuma vértiba
vai izmaksa naves gadijuma, uz kuru attiecas nosacijumi vai laika ierobezojumi,
kuru ietekmi klientam ir sarezgiti izprast. Tas neattiecas uz izmainam garantétaja
atmaksasanas termina vértiba vai atpirkuma vértiba vai izmaksa naves gadijuma
diskrecionaro gratifikaciju maksajumu dél.

7. pamatnostadne. Liguma nosacijumi attieciba uz izmaksam

1.22. Novértéjot to, vai llgums ietver struktdru, kuras dé| klientam ir sarezgiti izprast
saistitos riskus, apdrosinasanas starpniekam vai apdrosinasanas sabiedribai ir
jaizvérté, vai var pienemt, ka izmaksas klientam nav viegli saprotamas, it Tpasi
nosacijumi, saskana ar kuriem izmaksas var bdutiski mainities liguma darbibas
laika, tostarp pamatojoties uz ieguldijuma rezultatiem.

1.23. Ja izmaksas ir tieSi balstitas uz valsts tiesibu aktiem, kas 1pasi paredzéti klientu
interesu aizsardzibai, nav uzskatams, ka tas ietver strukttru, kuras dé| klientam
ir sarezqiti izprast saistitos riskus.

8. pamatnostadne. Liguma nosacijumi attieciba uz apdrosinasanas liguma
labuma guveju

1.24. Ja ir paredzéti liguma noteikumi, kas lauj klientam izmantot nestandarta
formuléjumu, lai noteiktu personu, kura sanems atlidzibu, beidzoties
llgumsaistibam (labuma guvéja klauzula), un tas var apgrutinat labuma guvéja
identificéSanu un var radit labuma guvéjam sarezgijumus faktiskai izmaksas
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sanemsanai apdrosinasanas néméja naves gadijuma, apdrosinasanas
starpniekam vai apdroSinasanas sabiedribai ir jauzskata, ka ligums ietver
struktlru, kuras dé| klientam ir sarezgiti izprast saistitos riskus.

Atbilstiba un zinosanas noteikumi

1.25.

1.26.

1.27.

1.28.

1.29.

Saja dokumenta ir ietvertas pamatnostadnes, kas izdotas saskana ar EAAPI
regulas 16. pantu. Saskana ar EAAPI regulas 16. panta 3. punktu kompetentas
iestddes un finansu iestades dara visu iespéjamo, lai ievérotu pamatnostadnes
un ieteikumus.

Kompetentas iestades, kas ievéro vai plano ievérot Sis pamatnostadnes, pienacigi
ietver tas sava regulativaja vai uzraudzibas sistéma.

Kompetentas iestades apstiprina EAAPI, ka tas ievéro vai plano ievérot Sis
pamatnostadnes, minot neatbilstibas iemeslus, divos ménesos péc tulkoto versiju
izdoSanas.

Ja minétaja termina atbilde nebls sanemta, tiks uzskatits, ka kompetentas
iestades neievéro zinosanas noteikumus un par to tiks attiecigi zinots.

Kompetentajam iestadém dalibvalstis, kuras nav izvéléjusas izmantot atkapi, kas
paredzéta AID 30. panta 3. punkta pirmaja dala, nav jazino EAAPI.

Nobeiguma noteikums par parskatisanu

1.30.

EAAPI Sis pamatnostadnes parskatis, un tas periodiski tiks atjauninatas saskana
ar AID 30. panta 7. un 8. punktu.
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