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NINCS ELOZMENYE: 0. iranymutatas—A szerz6dések hatarai

1. A biztositoknak és viszontbiztositéknak a szerz&dések hatarait nem egyetlenidépontnak kell
tekintenilik, hanem a szerz6déshez tartozé dijak és kotelezettségek, valamint a szerz6déshez
nem tartozé dijak és kotelezettségek kozotti hatarnak. A szerz6déshez tartozo dijakhoz és
kotelezettségekhez kapcsolddd cash-flow-kat realis feltevések alapjan kell elére jelezni, ami
azt jelenti, hogy a cash-flow-k el6rejelzése tulmutathat a felhatalmazdason alapulé rendelet
18. cikkének (3) bekezdésében emlitett barmelyik id6ponton.

MODOSITOTT SZOVEG: 5. irdnymutatas—A SZERZODES SZETVALASZTASA

2. A biztositoknak és viszontbiztositoknak fel kell mérnilk, hogy az elismerés id6pontjaban
van-e lehetGség a szerz6dés szétvalasztasara, valamint —mindegyik értékelési napon —
figyelembe kell venniiik, hogy tortént-e olyanvaltozas, amely érintheti az el6z6 értékelést.

3. A biztositoknak és viszontbiztositoknak figyelembe kell vennitik, hogy egy szerz6désa
szerz6dés hatarainak szempontjabol akkor és csak akkor oszthatd fel, ha a szerz6dés két
(vagy tobb) része a kockazat szempontjabdl egyenértékikét (vagy tobb) olyan szerz&déssel,
amelyeket kilon-kilon lehetne értékesiteni. Ezenirdnymutatdsalkalmazdasaban két
szerzGdést akkor kell a kockazat szempontjabdl egyenértékilinek tekinteni, ha a szerz6dések
gazdasagifeltételeiben a vallalkozas altal viselt biztositasi vagy pénzigyi kockazat
tekintetében nincsenek érzékelhet6 kiilonbségek.

4. Az el6z6 pont ellenére, ha egy szerz6dés minden része azonos szerzédéses hatarral
rendelkezik, egyszer(sitett megkozelitésként a vallalkozasok donthetnek Ugy, hogy a
szerzG8dések hatarainak meghatdarozasa céljabdl nem osztjak fel a szerzédést.

5. Ha egy opcid vagy garancia a szerz6dés egynél tobb részét fedile, a biztositéknak és
viszontbiztositdknak meg kell hatarozniuk, hogy azt fel lehet-e osztani, vagy azt a szerz6dés
megfeleld részéhez kell-e rendelni.

6. Amennyiben az adott szerz6dés a Szolvencia Il. irdnyelv szerinti biztositasi szerz6désnek
mindsil, a biztositoknak és viszontbiztositoknak ugy kell tekintenilik, hogy a szerzG6dés
minden kiilénvalasztott része biztositasi, illetve viszontbiztositasi kotelezettségeket
keletkeztet.

7. Ha egy szerzGdést a szerz6dés hatdrainak megallapitasa céljabdl felosztanak, minden egyes
részt onallé szerzédésként kell kezelni.
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TOROLVE: 6. irdnymutatds—A szerz8dés gazdasagossagaragyakorolt megfigyelhetd hatds
azonositdsa

NINCS ELOZMENYE: 6a. irdnymutatas— Az olyan, szolgaltatdsokra vonatkozd pénziigyi
garancidk azonositasa, amelyek érzékelhet6 hatast gyakorolnaka szerz6dés gazdasagi
feltételeire

Annak meghatdrozdsa soran, hogy egy pénzligyi garancia nem gyakorol érzékelheté hatast a
szerz6dés gazdasagifeltételeire, a biztositoknak és viszontbiztositéknak figyelembe kell
vennilik minden lehetséges, a szerz6désbél eredé jovébeni cash-flow-t.

A biztositok és viszontbiztositdk kizardlag abban az esetben tekinthetik Ggy, hogy egy adott,
szolgaltatasokra vonatkozd pénziigyi garancia érzékelhet6 hatast gyakorol a szerz6dés
gazdasagifeltételeire, ha a pénziigyi garancia jovébeni biztositasi dijak befizetéséhez
kothet6, és a szerz6d6 szamara érzékelhetd pénzigyi el6nyt biztosit.

Annak meghatarozdasakor, hogy a pénziigyi garancia nyujt-e érzékelhetd pénzigyielényt, a
biztositoknak és viszontbiztositoknak azt kell mérlegelnilik, hogy a jévébeni cash-flow-k
Osszességében varhatdan milyen mértékben valtoznanak érzékelhetéen, ha a pénzigyi
garancia nem |étezne. Avallalkozasok ezt kvalitativvagy kvantitativalapon értékelhetik.

A kvalitativ értékeléssoran azt kell vizsgalnia, hogy a pénzligyigaranciaval rendelkezé,
szerz6désbdl eredd cash-flow-k konfiguracidja (kockazat, itemezés és sszeg) érzékelhetden
eltér-e a pénzligyi garancia nélkili szerz6dés konfiguracidjatol.

A kvantitativ értékelésnek azon kell alapulnia, hogy a pénzigyi garanciaval rendelkezé ésa
pénzlgyi garancia nélkili szerz6déshez kapcsolddé valamennyi jovSbeni kotelezettség
értékében fennallo relativ kilonbség (,,a pénziigyi garancia értéke”)avarhatd jelenérték
alapjan érzékelhet6-e. A kotelezettségek pénzigyi garancia nélkili értékének kiszamitasakor
a biztositdknak és viszontbiztositéknak olyan cash-flow-kat kell feltételezniiik, amelyek
megegyeznekazzal az 6sszeggel, amelyet akkor fizetnének, ha a pénziigyi garancia nem
Iétezne. Az olyan szerz6dések esetében, ahol a szolgdltatasok piaci hozamoktél fiiggenek, a
vallalkozdsoknak olyan szolgdltatasokat kell feltételeznilik, amelyek 6sszhangbanvannak a
Szolvencia Il. iranyelv 77. cikkének (2) bekezdésében emlitett legjobb becslés kiszamitasahoz
hasznalt relevans vonatkozd kockazatmentes hozamgorbével, volatilitasi kiigazitas és
illeszkedési kiigazitas nélkil. A kotelezettségek pénziigyigarancia melletti értékének
kiszamitasakor a biztositéknak és viszontbiztositdknak az értékelés soran figyelembe kell
vennilik a pénziigyi garancidbol szarmazo garantalt szolgdltatdsok minden formajat. Ezen
értékelésszempontjabdl relevans az opcidk és garanciakidéértékének megfeleld
figyelembevétele.
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NINCS ELOZMENYE: 6b. iranymutatas— A biztositott személyt kedvezétlentil érinté
meghatarozott bizonytalan eseményre vonatkozé fedezet azonositasa, amely érzékelhet6
hatdst gyakorol a szerz6dés gazdasdgifeltételeire

13. Annak meghatdrozasa soran, hogy egy, a biztositott személyt kedvez6tleniil érintd,
meghatarozott bizonytalan esemény fedezete (fedezet) nem gyakorol érzékelheté hatast a
szerz6dés gazdasagifeltételeire, a biztositoknak és viszontbiztositdknak figyelembe kell
vennitk minden lehetséges, a szerz6désbdl eredd jovébeni cash-flow-t.

14. A biztositok és viszontbiztositok kizardlag abban az esetben tekinthetik Ugy, hogy egy adott
fedezet érzékelhet6 hatast gyakorol a szerz6dés gazdasagi feltételeire, ha a fedezet jovébeni
biztositasi dijak befizetéséhez kdthet6, és a szerz6d6 szamara érzékelheté pénziigyi el6nyt
biztosit.

15. Annak meghatarozasakor, hogy a fedezet nyljt-e érzékelhetd pénzigyieldnyt, a
biztositdknak és viszontbiztositoknak azt kell mérlegelniiik, hogy a jovébeni cash-flow-k
Osszességében varhatdan milyen mértékben valtoznanak érzékelhetGen, ha a fedezet nem
Iétezne. A biztositdk és viszontbiztositok ezt kvalitativvagy kvantitativalapon értékelhetik.

16. A kvalitativ értékeléssordn azt kell vizsgdlni, hogy a fedezettel rendelkezd, szerz6désbél
eredd cash-flow-k konfigurdcioja (kockazat, itemezés és 6sszeg) érzékelhetben eltér-e a
fedezet nélkiili szerz6dés konfiguracidjatol.

17. A kvantitativértékelésnek azonkell alapulnia, hogy a pénziigyi garanciaval rendelkez6 ésa
fedezet nélkiili szerz6déshez kapcsolddd valamennyi jovébeni kotelezettség értékében
fennallé relativ kiilonbség (,,a fedezet értéke”)a varhatd jelenérték alapjan érzékelhetG-e. A
kotelezettségek fedezet nélkili értékének kiszdmitasakor a biztositdknak és
viszontbiztositoknak azt kell feltételezniiik, hogy a fedezet nem létezik. A kotelezettségek
fedezet melletti értékének kiszamitdsakor a biztositoknak és viszontbiztositoknak
valamennyi kotelezettséget figyelembe kell vennitik. Ezen értékelés szempontjabdl egyes
esetekben relevans a lehetséges jovébeni forgatékonyvek figyelembe vétele.

NINCS ELOZMENYE: 6¢. irdanymutatas—A fedezet vagy pénziigyi garancia érzékelhetd
hatdsanak Gjraértékelése

18. A biztositdknak és viszontbiztositdknak szinte minden esetben a szerz6dés teljes
élettartama alatt allanddénak kell tekinteniiik a szerz6dés hatarait. Akiilsé kérnyezetben
bekovetkezd, a felhatalmazason alapuld rendelet 29. cikkében meghatarozott valtozasok,
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valamint a szerz6désifeltételek valtozasa miatt azonban sziikségessé valhat a szerzédés
hatdrainak médositasa.

A biztositokkal és viszontbiztositokkal szemben nem elvaras, hogy minden egyes értékelési
id6pontban ujraértékeljék, hogy egy fedezetnek vagy pénzigyi garancidnakvan-e
érzékelhet6 hatdsa. A biztositoknak és viszontbiztositoknak azonban el kell végeznilik ezt az
Ujraértékelést, ha egyesjelek arra utalnak, hogy az eltéré kovetkeztetéshez vezethet. A
gazdasagikornyezetben bekovetkez valtozasok értékeléséhez a vallalkozasoknak dssze kell
hasonlitaniuk a jelenlegi gazdasagi kornyezetet azzal a gazdasagikornyezettel, amelya
szerz6dés jelenlegi hatdrainak meghatdrozasahoz haszndlt értékelés elvégzésekor fennallt,
és csak abban az esetben kell Ujraértékelést végeznilik, ha ezek a valtozadsok szélsGségesek.
Ebbdl a célbdl a Szolvencia ll. iranyelv 77. cikkének (2) bekezdésében emlitett legjobb
becslés kiszamitasahoz hasznalt relevans kockdzatmentes hozamgorbe olyan valtozasai,
amelyek kevésbé széls6ségesek, mint a standard formula kamatldbstresszének értéke, nem
tekinthetdk széls6ségesnek.

A biztositok és viszontbiztositok csak akkor valtoztathatjak meg a szerz6dések hatarait az
Ujraértékelést kovetben, ha az Ujraértékelés egyértelmlien mds kovetkeztetésre vezet, mint
a szerz8dések aktualis hatarainak meghatarozasahoz elvégzett értékelés.

Ha egy fedezet vagy pénziigyi garancia érzékelhetd hatdsanak Ujraértékelése a szerz6dések
hatdrainak olyanvaltozasahoz vezetett, amely |ényeges hatast gyakorol a biztositastechnikai
tartalékok értékelésére ésa vallalkozas szolvencidjara, a biztositoknak és
viszontbiztositdknak haladéktalanul jelentenilk kell ezt a valtozast a felligyeleti hatdsagnak.
Ezentulmenden a biztositéknak és viszontbiztositoknak ezt a felhatalmazasonalapuld
rendelet 312. cikkének (3) bekezdésében emlitett [ényeges valtozasnak kell tekinteniik, és
szerepeltetnilik kell a széban forgd cikkben emlitett éves jelentésben, beleértve az
Ujraértékelésrészletesleirdsat és annak a vallalkozas szavatolotSke-megfelelésihelyzetére
gyakorolt hatasat.

Maskilonben nem valtozhat annak értékelése, hogy a fedezet vagy a pénziigyi garancia
érzékelhets hatassal van-e a szerz6dés gazdasagifeltételeire.

A biztositok és viszontbiztositdk sem a legjobb becslés szimulacids modszerekkel torténé
kiszdmitasahoz hasznalt kiilénboz 6 forgatdkonyvek esetében, sem pedig a szavatoldtdke -
sziikséglet kiszamitdsahoz hasznalt stresszhelyzetiforgatékonyvek esetében nem
értékelhetik Ujra a szerz6dés hatarait.
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Megfeleléséqggel és jelentéstétellel kapcsolatos szabdlyok

24. Az e dokumentumbanszerepl§irdanymutatasokataz 1094/2010/EU rendelet
16. cikke alapjan adtak ki. Az emlitettrendelet 16. cikkének (3) bekezdésével
0sszhangban az illetékes hatdsagok és a pénziigyi intézmények kotelesek minden
er6feszitést megtenniazért, hogy megfeleljenek aziranymutatdsoknak és az
ajanlasoknak.

25. Azoknakaz illetékes hatdsagoknak, amelyek megfelelnek vagy megkivannak felelni
ezenirdnymutatasoknak, megfelel6 mdédon at kell iltetnilik ezeket a szabalyozasi
vagy felligyeleti rendjukbe.

26. Azilletékes hatésagoknak aleforditott valtozatok kozzétételét kovets két hdnapon
beliligazolniuk kellaz EIOPA szamara, hogy megfelelnek-e, illetve megkivannak-e
felelni ezenirdnymutatasoknak, megjel6lve anem megfelelésindokait is.

27. Amennyibene hataridén belil nem érkezik valasz, azt Ugy kell tekinteni, hogy az
illetékes hatésagnemfelel mega jelentéstételikotelezettségnek, és a jelentésben
igy kell szerepeltetni.

Feliilvizsgdlatra vonatkozd zdro rendelkezések

28. Jeleniranymutatdsokataz EIOPA vizsgaljafell.
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