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NOVO: Smjernica 0. — Ogranienja ugovora

1. Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje ne bi trebala smatrati ogranicenja ugovora
jedinstvenom vremenskom tockom, nego ogranicenjem izmedu premija i obveza koje
pripadaju ugovoru te premija i obveza koje ne pripadaju ugovoru. Prilikom projiciranja
novcéanih tokova povezanih s premijama i obvezama koje pripadaju ugovoru treba
upotrijebiti realistiCne pretpostavke, Sto znacida bi projekcija nov¢anih tokova mogla
prelazitidatume iz ¢lanka 18. stavka 3. Delegirane uredbe.

IZMIJENJENO: Smjernica 5. —RAZDVAJANJE UGOVORA

2. Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje trebaju procijeniti je li moguce razdvoijiti
ugovor na datum priznavanja te, na svaki datum vrednovanja, razmotritije li doslo do
ikakvih promjena koje bi mogle utjecatina prethodnu procjenu.

3. Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje trebaju smatratida se ugovor moze razdvojiti
za potrebe ogranicenja ugovora iskljucivo ako su dva ili vise dijelova ugovora
jednakovrijedna, u smislu rizika, dvama ugovorima (ili vise njih) koji bi se mogli zasebno
prodati. Za potrebe ove smjernice dva se ugovora trebaju smatratijednakovrijednima u
smislu rizika ako ne postoje vidljive razlike u ekonomskim aspektima ugovora u pogledu
osiguranja financijskog rizika koji snosi drustvo.

4. Ne dovodedi u pitanje prethodnu tocku, ako svi dijelovi ugovora imaju isto ogranic¢enje
ugovora, drustva mogu primijeniti pojednostavljeni pristup, pri ¢emu ne razdvajaju ugovor
za potrebe utvrdivanja ograni¢enja ugovora.

5. Ako opcija ili jamstvo pokrivaju viSe od jednog dijela ugovora, drustva za osiguranje i drustva
zareosiguranje trebaju utvrditi je li moguce provesti razdvajanje, odnosno treba li ih
pripisati relevantnom dijelu ugovora.

6. Ako se neki ugovor smatra ugovorom o osiguranju u smislu direktive Solventnost Il, drustva
za osiguranje i drustva za reosiguranje trebaju smatrati da svi razdvojeni dijelovi ugovora
mogu prouzrocCiti obveze osiguranja odnosno obveze reosiguranja.

7. Ako je ugovor razdvojen za potrebe procjene ogranic¢enja ugovora, svaki se dio treba
smatrati neovisnim ugovorom.

IZBRISANO: Smjernica 6. — Utvrdivanje zamjetnog uc¢inka na ekonomske aspekte ugovora
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NOVO: Smjernica 6.A — Utvrdivanje financijskog jamstva naknada sa zamjetnim ucinkom na
ekonomske aspekte ugovora

Pri utvrdivanju toga da financijsko jamstvo nema zamjetan u¢inak na ekonomske aspekte
ugovora, drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje trebaju uzetiu obzir sve
potencijalne buduce novcane tokove koji mogu proizacdiiz ugovora.

Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje trebaju smatrati da financijsko jamstvo
naknada ima zamjetan u¢inak na ekonomske aspekte ugovora samo ako je financijsko
jamstvo povezano s placanjem buducih premija i ugovaratelju osiguranja pruza zamjetnu
financijsku prednost.

Pri utvrdivanju toga pruza li se financijskim jamstvom zamjetna financijska prednost,
drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje trebaju razmotriti u kojem bi se razmjeru
ocekivalo da se ¢itavskup buducih novéanih tokova zamjetnoizmijeni kada ne bi postojalo
financijsko jamstvo. Drustva to mogu procijeniti na kvalitativnoj ili kvantitativnoj osnovi.

U slu€aju kvalitativne procjene treba razmotriti postoji li zamjetna razlika izmedu
konfiguracije (rizik, vrijeme i iznos) novcanih tokova ugovora s financijskim jamstvom i
konfiguracije ugovora bez financijskog jamstva.

Kvantitativna procjena treba se temeljiti na tome je li relativna razlika u vrijednosti svih
buducih obveza povezanih s ugovorom s financijskim jamstvom i ugovorom bez financijskog
jamstva (vrijednost financijskog jamstva) na osnovi ocekivane sadasnje vrijednosti zamjetna.
Prilikom izra€una vrijednosti obveza bez financijskog jamstva, drustva za osiguranje i drustva
zareosiguranje trebaju pretpostaviti da su nov¢ani tokovi jednaki iznosu koji bi se placao
kad financijsko jamstvo ne bi postojalo. Za ugovore kod kojih naknade ovise o trziSnom
povratu, drustva trebaju pretpostavitida su naknade u skladu s odgovaraju¢om
vremenskom strukturom nerizi¢nih kamatnih stopa koja je upotrijebljena zaizracun najbolje
procjene iz ¢lanka 77. stavka 2. Direktive Solventnost 11, bez prilagodbe zbog volatilnosti i
uravnotezene prilagodbe. Prilikom izracuna vrijednosti obveza s financijskim jamstvom,
drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje prilikom vrednovanja trebaju uzetiu obzir sve
oblike zajamcenih naknada koje proizlaze iz financijskog jamstva. Za tu je procjenu

relevantnoispravno razmatranje vremenske vrijednosti opcija i jamstava.

NOVO: Smjernica 6.B — Utvrdivanje pokri¢a za odredeni neizvjesni dogadajkoji negativno
utjece na osiguranu osobu sa zamjetnim uc¢inkom na ekonomske aspekte ugovora
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Pri utvrdivanju toga ima li pokri¢e odredenog neizvjesnog dogadaja koji negativno utjece na
osiguranu osobu (pokri¢e) zamjetan ucinak na ekonomske aspekte ugovora, drustva za
osiguranje i drustva za reosiguranje trebaju uzetiu obzir sve potencijalne buduée novcane
tokove koji mogu proizaciiz ugovora.

Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje trebaju smatrati da pokri¢e ima zamjetan
ucinak na ekonomske aspekte ugovora samo ako je povezano s placanjem buduéih premija i
ugovaratelju osiguranja pruza zamjetnufinancijsku prednost.

Pri utvrdivanju toga pruza li se pokricem zamjetna financijska prednost, drustva za
osiguranje i drustva za reosiguranje trebaju razmotriti u kojoj bi se mjeri ocekivalo da se
¢itav skup buducih novcéanih tokova zamjetnoizmijeni kada ne bi postojalo pokrice. Drustva
za osiguranje i drustva za reosiguranje to mogu procijeniti na kvalitativnojili kvantitativnoj
osnovi.

U slucaju kvalitativne procjene treba razmotriti postoji li zamjetna razlika izmedu
konfiguracije (rizik, vrijeme i iznos) novéanih tokova ugovora s pokricem i konfiguracije
ugovora bez pokriéa.

Kvantitativna procjena treba se temeljiti na tome je li relativna razlika u vrijednosti svih
buducih obveza povezanih s ugovorom s pokri¢a i ugovora bez pokric¢a (vrijednost pokrica)
na osnovi ocekivane sadasnje vrijednosti zamjetna. Prilikom izracuna vrijednosti obveza bez
pokri¢a drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje trebaju pretpostaviti da pokri¢e ne
postoiji. Prilikom izra¢una vrijednosti obveza s pokriéem drustva za osiguranje i drustva za
reosiguranje trebaju uzetiu obzir sve obveze. Za tu je procjenu u nekim slu¢ajevima
relevantno razmatranje potencijalnih buducih scenarija.

NOVO: Smjernica 6.C — Ponovna procjena zamjetnog ucinka pokriéa ili financijskog jamstva

Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje u gotovo svim slucajevima trebaju zadrzati
konstantna ogranicenja ugovora tijekom cijelog trajanja ugovora. Medutim, zbog promjena
vanjskog okruzenja, kako je definirano u ¢lanku 29. Delegirane uredbe, kaoi promjena u
ugovornim uvjetima, mozda ¢e biti potrebno izmijeniti ogranicenja ugovora.

Od drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje ne ocekuje se da ponovno procjenjuju
imaju li pokrice ili financijsko jamstvo zamjetan ucinak na svaki datum vrednovanja.
Medutim, drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje trebaju provesti tu ponovnu
procjenu ako postaji naznaka da bi to moglo dovesti do drukcijeg zakljucka. Konkretno, u
svrhu procjene promjena u gospodarskom okruzenju drustva trebaju usporediti trenutac¢no
gospodarsko okruZenje s gospodarskim okruzenjem koje je postojalo kada je izvrsena
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procjena na temelju koje su definirana trenuta¢na ogranic¢enja ugovora i provesti ponovnu
procjenu samo u slucaju ekstremnih promjena. U tu se svrhu promjene odgovarajuée
vremenske strukture nerizi¢nih kamatnih stopa koja je upotrijebljena zaizracun najbolje
procjene, kako je navedeno u ¢lanku 77. stavku 2. Direktive Solventnost 11, koje su manje
ekstremne od kamatnog stresa standardne formule ne bi trebale smatratiekstremnima.

Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje trebaju promijeniti ograni¢enja ugovora
nakon te ponovne procjene samo ako ponovna procjena dovodi do ocigledno drukdijeg
zaklju¢ka nego sto je to bio slucaj kod procjene provedene u svrhu definiranja trenutacnih

ogranicenja ugovora.

Ako je ponovna procjena zamjetnog ucinka pokrica ili financijskog jamstva dovela do
promjene ogranicenja ugovora, sto je dovelo do znacajnog ucinka na vrednovanje tehnickih
pricuva i solventnost drustva, drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje tu promjenu
trebaju bez odgadanja prijaviti nadzornom tijelu. Osim toga, drustva za osiguranje i drustva
zareosiguranje to trebaju smatrati znacajnom promjenom, kako je navedeno u ¢lanku 312.
stavku 3. Delegirane uredbe, i to trebaju navesti u godiSnjem izvjes¢u navedenom u tom
¢lanku, ukljuéujuci detaljan opis ponovne procjene i njezina uinka na solventnost drustva.

U protivnom ne treba mijenjati procjenu toga imaju li pokrice ili financijsko jamstvo
zamjetan ucinak na ekonomske aspekte ugovora.

Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje ne bi trebala provoditi ponovnu procjenu
ogranitenja ugovora za razliCite scenarije upotrijebljene zaizra¢un najbolje procjene
pomodéu metoda simulacije niti za stresne scenarije upotrijebljene za izracun potrebnog
solventnog kapitala.

Pravila o uskladenosti i izvies¢ivanju

24,

25.

Ovaj dokument sadrzavasmjernice izdane u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU)

br. 1094/2010. U skladus ¢lankom 16. stavkom 3. te uredbe, nadleznatijelai
financijske institucije moraju uloziti sve napore kako bi se uskladili sasmjernicamai
preporukama.

NadleZnatijelakoja su uskladenaili se namjeravaju uskladiti s ovim Smjernicama

trebajuih na primjeren nacin uvrstiti u svoj regulatorniili nadzorni okvir.
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26. NadleZnatijelatrebaju potvrditi EIOPA-ijesuliuskladenas ovim Smjernicamailise
namjeravaju s njima uskladiti te navesti razloge za neuskladenost u roku od dva

mjesecaod izdavanja prevedenih verzija.

27. Usluéajuda nadleZznatijelane odgovore u navedenom roku, smatrat ¢e se da nisu
uskladenas pravilimaizvjescivanjate ée biti prijavljenakao takva.

Zavrsna odredba o preispitivanju

28. OveSmjernice podlijeZu preispitivanju koje provodi EIOPA.
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