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NUEVO: Directriz 0 — Limitesdel contrato

1. Las empresas de seguros y reaseguros no deberian considerar los limites del contratocomo
un momento Unico, sino como un limite entre las primas y obligaciones que pertenecenal
contratoy las primas y obligaciones que no pertenecenal contrato. Los flujos de caja
relacionados con las primas y obligaciones que pertenecenal contrato deberian proyectarse
utilizando hipétesis realistas, lo que significa que la proyeccién de los flujos de caja podria ir
mas alld de cualquiera de las fechasa que se refiere el articulo 18, apartado 3, del
Reglamento Delegado.

MODIFICADO: Directriz5 — Desagregacion del contrato

2. Las empresas de seguros y reaseguros deberian evaluar si en la fecha de reconocimiento es
posible desagregar un contratoy, en cada fecha de valoracion, considerar si se ha producido
algun cambio que pudiera afectar ala evaluacidn anterior.

3. Las empresas de seguros y reaseguros deberian considerar que un contrato puede
desagregarse a efectos de los limites del contratosi, y solo si dos (o mas) partesdel contrato
son equivalentes en términos de riesgo a dos (0 mas) contratos que podrian venderse por
separado. A efectos de esta Directriz, dos contratos deberian considerarse equivalentes en
términos de riesgo si no existen diferencias apreciables sobre los aspectos econémicos de
los contratos en relacién con el riesgo financiero o de seguro asumido por la empresa.

4. No obstante lo dispuesto en el punto anterior, cuandotodas las partesde un contrato
tienen el mismo limite contractual, como enfoque simplificado, las empresas pueden
considerar no desagregar el contratoa efectos de establecer los limites del contrato.

5. Cuando una opcién o garantia abarca masde una parte del contrato, lasempresas de
seguros y reaseguros deberian determinar si es posible desagregarloosi deberian atribuirse
a la parte pertinente del contrato.

6. Si un contratose considera un contrato de seguro con arregloa la Directiva Solvenciall, las
empresas de seguros y reaseguros deberian considerar que todas las partes desagregadas
del contratodan lugar a obligaciones de seguro o reaseguro.

7. Si un contrato se desagrega a efectos de evaluar los limites del contrato, cada parte deberia

tratarse comoun contratoindependiente.

ELIMINADO: Directriz6 — ldentificacion de un efecto apreciable en la economia de un
contrato
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NUEVO: Directriz 6a — ldentificacién de una garantia financiera de beneficios con un efecto
apreciable en los aspectos econdmicos de un contrato

Al determinarsi una garantia financiera notiene un efecto apreciable en los aspectos
econdmicos de un contrato, lasempresasde segurosy reasegurosdeberian tener en cuenta
todos los flujos de caja potenciales futuros que puedan derivarse del contrato.

Las empresas de seguros y reaseguros deberian considerar que una garantia financiera de
prestaciones tiene un efecto apreciable en los aspectos econémicos de un contratosolo sila
garantia financiera estd vinculada al pago de primas futuras y proporciona altomador del
seguro una ventaja financiera apreciable.

A la hora de determinar si una garantia financiera ofrece una ventaja financiera apreciable,
las empresas de seguros y reaseguros deberian tener en cuenta en qué medida se espera
gue todo el conjunto de flujos de caja futuros cambie de forma apreciable en el caso de que
no existiera la garantia financiera. Lasempresas pueden evaluarlo sobre una base cualitativa
o cuantitativa.

La evaluacidn cualitativa deberia considerar si la configuracion (riesgo, plazo e importe) de
los flujos de caja del contrato con la garantia financiera difiere de forma apreciable de la
configuracion del contratosin la garantia financiera.

La evaluacién cuantitativa deberia basarse en si la diferencia relativa en el valor de todas las
obligaciones futuras relacionadas con el contrato con y sin la garantia financiera (el «valor
de la garantia financiera») sobre la base del valor actual esperado es apreciable. Al calcular
el valor de las obligaciones sin la garantia financiera, lasempresas de seguros y reaseguros
deberian asumir flujos de cajaiguales al importe que se pagaria sino existiera la garantia
financiera. En el caso de los contratos en los que los beneficios dependen de rendimientos
de mercado, las empresas deberian asumir beneficios coherentescon la estructura
temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo utilizada para calcular la mejor estimacion
a que se refiere el articulo 77, apartado 2, de la Directiva Solvencia Il, sin ajuste por
volatilidad ni ajuste por casamiento. Al calcular el valor de las obligaciones con garantia
financiera, las empresas de seguros y reaseguros deberian tener en cuenta en la valoracion
cualquier forma de prestaciones garantizadas derivadasde la garantia financiera. La
consideracion adecuada del valor temporal de las opciones y garantiases pertinente para
esta evaluacion.
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NUEVO: Directriz 6b — Identificacién de una cobertura de un suceso incierto especificado
gue afecta Adversamente a la persona asegurada con un efecto APRECIBLE EN LOS
ASPECTOS ECONOMICOS de un contrato

Al determinarsi la cobertura de un determinado suceso incierto que afecta adversamente a
la persona asegurada (cobertura) no tiene un efecto apreciable en los aspectos econémicos
de un contrato, lasempresas de seguros y reaseguros deberian tener en cuenta todos los
flujos de caja potenciales futuros que puedan derivarse del contrato.

Las empresas de seguros y reaseguros deberian considerar que una cobertura tiene un
efectoapreciable en los aspectos econdmicos de un contratosolo si la cobertura esta
vinculada al pago de las primas futuras y proporciona al tomador una ventaja financiera
apreciable.

Al determinar si una cobertura ofrece una ventaja financiera apreciable, las empresas de
seguros y reaseguros deberian tener en cuenta en qué medida se espera que todo el
conjunto de flujos de caja futuros cambie de forma apreciable si no existiera la cobertura.
Las empresas de seguros y reaseguros pueden evaluarlo sobre una base cualitativa o

cuantitativa.

La evaluacion cualitativa deberia considerar si la configuracion (riesgo, plazo e importe) de
los flujos de caja del contrato con la cobertura difiere de la configuracién del contratosin la
cobertura.

La evaluacién cuantitativa deberia basarse en si la diferencia relativa en el valor de todas las
obligaciones futuras relacionadas con el contratocony sin la cobertura («valor de la
cobertura») sobre la base del valor actual esperado es apreciable. Al calcular el valor de las
obligaciones sin la cobertura, las empresas de seguros y reaseguros deberian asumir que la
cobertura no existe. Al calcular el valor de las obligaciones con la cobertura, lasempresas de
seguros y reaseguros deberian tener en cuenta todas las obligaciones. La consideracién de
posibles escenarios futuros en algunos casos es pertinente para esta evaluacion.

NUEVO: Directriz 6c — Reevaluacién del efecto apreciable de una cobertura o garantia
financiera

Las empresas de seguros y reaseguros deberian mantener constanteslos limites
contractualesalo largode toda la vida de un contrato en casi todos los casos. Sin embargo,
debido a cambios en el entorno exterior, tal como se define en el articulo 29 del
Reglamento Delegado, asicomo a cambios en las condiciones contractuales, puede ser
necesario modificar los limites contractuales.
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No se espera que las empresas de seguros y reaseguros vuelvan a evaluar si una cobertura o
garantia financiera tienen un efecto apreciable en cada fecha de valoracion. No obstante, las
empresas de seguros y reaseguros deberian llevar a cabo esta reevaluacion si hay indicios
de que puede llevar a una conclusion diferente. En particular, para evaluar los cambios en el
entorno econdmico, las empresas deberian comparar el entorno econémico actual con el
entorno econémico existente cuando se llevd a cabo la evaluacion utilizada para definir los
limites actuales del contratoy proceder a una nueva evaluacidn Unicamente en caso de que
estos cambios sean extremos. A tal efecto, los cambios en la estructura temporal pertinente
de tipos de interés sin riesgo utilizada para calcular la mejor estimacion a que se refiere el
articulo 77, apartado 2, de la Directiva Solvencia Il que sean menos extremos que el estrés
de los tipos de interésde laférmula estdndar no deberian considerarse extremos.

Las empresas de seguros y reaseguros deberian modificar los limites contractuales después
de esta reevaluacidn Unicamentesi la reevaluacidon conduce a una conclusiéon claramente
distinta de la evaluacion realizada para definir los limites contractualesactuales.

Cuando la reevaluacién del efecto apreciable de una cobertura o garantia financiera da
lugar a un cambio en los limites contractuales que tiene como consecuencia un impacto
significativo en la valoracion de las provisiones técnicasy la solvencia de la empresa, las
empresas de seguros y reaseguros deberian informar inmediatamente de dicho cambio a
las autoridades de supervision. Ademas, las empresasde segurosy reaseguros deberian
considerarlo un cambio significativo, tal como se contempla en el articulo 312, apartado 3,
del Reglamento Delegado, e incluirlo en el informe anual mencionado en dicho articulo,
incluida una descripcion detallada de la reevaluaciony de su impacto en la situacion de

solvencia de la empresa.

En caso contrario, la evaluacién de si una cobertura o garantia financiera tiene un efecto
apreciable en la economia del contrato no deberia cambiar.

Las empresas de seguros y reaseguros no deberian reevaluar los limites contractuales para
los distintos escenarios utilizados para calcular la mejor estimacion utilizando métodos de
simulacion ni para los escenarios de estrés utilizados para calcular el capital de solvencia
obligatorio.

Obligaciones de cumplimientoy de informacion

24,

El presente documento contiene directrices emitidas envirtud del articulo 16 del
Reglamento (UE) n.2 1094/2010. En virtud de lo dispuestoen el apartado 3 de dicho
articulo, las autoridades competentesy las entidades financieras haran todo lo
posible para atenerse a las directricesy recomendaciones.
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25. Las autoridades competentes que cumplan o tenganlaintencién de cumplir estas
Directrices deberian incorporarlas debidamente asu marco reguladoro supervisor.

26. Las autoridadescompetentes deberan confirmara la AESPJ si cumpleno tienenla
intencidn de cumplir estas Directrices, junto con los motivos de incumplimiento, en
el plazo de dos meses tras la publicacidén de las versiones traducidas.

27. Afaltade respuestaantesdel plazoseiialado, lasautoridades competentesseran
consideradas como no conformes con la informacion y, en consecuencia, declaradas
como tales.

Disposicion final sobre revisiones

28. Las presentes Directrices seran objeto de una revision porparte de la AESP).
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